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豆包开启付费订阅测试，

Anthropic 发力 C 端，大模

型商业化加速中   
计算机行业“一周解码” 
  
豆包在 App Store页面测试付费订阅，国产大模型 C端商业化加速；Anthropic

发力消费级市场并获 SpaceX 算力支持，海外大模型竞争进一步延伸至用户

体验、开发者生态和底层算力基础设施。 

支撑评级的要点 

 豆包测试付费订阅，国产大模型商业化加速。近日，豆包在苹果 App Store

应用商店页面更新介绍，公布付费订阅收费标准。其中，基础版仍可免
费使用，标准版连续包月每月 68 元，连续包年每年 688 元；加强版连续
包月每月 200 元，连续包年每年 2048 元；专业版连续包月每月 500 元，
连续包年每年 5088 元。豆包官方回应称，豆包始终提供免费服务，并将
在免费服务基础上探索推出更多增值服务，相关方案细节目前仍处于测
试阶段。豆包付费功能将主要专注于复杂任务和生产力场景，如 PPT 生
成、数据分析、影视制作等。我们认为，豆包测试付费订阅标志着国产
大模型应用正在从免费获客和用户规模扩张，逐步进入付费转化和价值
验证阶段，后续关键在于付费后能否提供足够明显的能力升级、任务完

成质量和不可替代的使用体验。 

 Anthropic 发力 C 端并获 SpaceX 算力支持，海外大模型竞争进入体验与
基础设施并重阶段。Anthropic 正在提升 Claude 聊天机器人对普通用户的
吸引力。公司实验室团队联合负责人 Mike Krieger 表示，Anthropic 自去
年底以来要求员工改进 Claude 处理个人咨询的方式，例如健康、旅行和
食谱等日常问题，并持续提升聊天机器人的质量、完善度和性能，包括
缩短用户打开移动应用后向 Claude 发起询问所需的时间。同时，Anthropic

宣布与 SpaceX 达成算力合作，获得超过 300 兆瓦新增算力支持，以满足
其软件日益增长的需求。我们认为，Anthropic 的动作表明海外大模型厂
商竞争正在从企业服务和模型能力展示，进一步延伸至 C 端用户体验、
开发者生态和底层算力基础设施。随着 Claude、Claude Code 及 API 需求
增长，稳定算力供给将直接影响模型服务额度、响应速度、高峰期体验
和用户留存，大模型竞争正从算法、参数和多模态能力比拼，下沉至数

据中心、电力资源、硬件调度效率和基础设施变现能力的综合竞争。 

投资建议 

 建议关注 AI 应用商业化、国产大模型、AI 办公智能体、生产力工具及算
力基础设施相关企业，包括智谱、MiniMax、金山办公、科大讯飞、合
合信息、税友股份、光云科技、万兴科技、道通科技、恒生电子、石基
信息、索辰科技、金山办公、鼎捷数智、协创数据、宏景科技、浪潮信
息、深信服、数据港、光环新网、润泽科技、青云科技、优刻得等。 

评级面临的主要风险 

 技术创新不及预期，政策推行不到位，下游需求景气度不稳定的风险。 
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“一周解码”——本周重点关注事件 

1、豆包测试付费订阅，国产大模型商业化加速 

事件：近日，豆包在苹果 App Store 应用商店页面更新介绍，公布付费订阅收费标准。其中，基

础版仍可免费使用，标准版连续包月每月 68 元，连续包年每年 688 元；加强版连续包月每月 200

元，连续包年每年 2048 元；专业版连续包月每月 500 元，连续包年每年 5088 元。豆包官方随后

回应称，豆包始终提供免费服务，并将在免费服务基础上探索推出更多增值服务，相关方案细节

目前仍处于测试阶段。豆包付费功能将主要专注于复杂任务和生产力场景，如 PPT 生成、数据

分析、影视制作等。 

（来源：每日经济新闻，新浪财经） 

点评：豆包测试付费订阅具有较强标志意义，表明国产大模型应用正在从免费获客和用户规模扩张阶段，

逐步进入付费转化和价值验证阶段。过去 AI 应用竞争更多关注DAU、月活用户和流量入口，免费模式有

助于快速培养用户习惯，但随着模型能力提升，复杂任务对算力、推理时间和多模态能力的消耗也在增加，

单纯依靠免费模式难以长期支撑高成本迭代。此次豆包选择将付费功能锚定在 PPT 生成、数据分析、影视

制作等生产力场景，本质上是在验证用户是否愿意为更高质量、更高效率、更复杂的 AI 任务付费。相比

普通聊天和轻度查询，生产力场景具备更清晰的使用价值和ROI 导向，也更容易形成会员订阅、增值服务

和算力点消耗等商业模式。与此同时，国内Kimi、MiniMax 以及海外OpenAI、谷歌、Anthropic 等厂商均

已推出或探索付费会员体系，说明 AI 应用商业化已成为行业共同方向。我们认为，豆包作为国内用户规

模领先的 AI 应用之一，测试付费有望推动国产 AI 竞争逻辑从“流量圈地”转向“价值变现”。结合 Anthropic

发力消费级市场并获得 SpaceX 算力支持来看，中外大模型厂商均在从免费获客和模型能力展示，转向高

频使用、付费转化、体验优化和算力支撑的新阶段。 

 

2、Anthropic 发力消费级市场并获 SpaceX 算力支持，大模型竞争进入体验与基础

设施并重阶段 

事件：5 月 7 日，据科创板日报报道，人工智能初创公司 Anthropic 正在提升 Claude 聊天机器人对

普通用户的吸引力。Anthropic 最初将 Claude 的目标客户主要锁定在企业端，如今正寻求在消费级

市场取得进一步进展，提升产品对普通用户的日常使用吸引力。公司实验室团队联合负责人 Mike 

Krieger 表示，自去年底以来，Anthropic 要求员工改进 Claude 处理个人咨询的方式，例如健康、

旅行和食谱等日常问题，并持续提升聊天机器人的质量、完善度和性能，包括缩短用户打开移动应

用后向 Claude 发起询问所需的时间。此外，Anthropic 还宣布与马斯克旗下 SpaceX 签署算力协议，

以满足其软件日益增长的需求。Anthropic 将与 SpaceX 达成算力合作，获得超过 300 兆瓦新增算力

支持。该合作不仅有助于 Anthropic 缓解算力供给压力，也反映出大模型竞争正在从单纯的软件算

法和模型能力竞争，进一步下沉至算力供给、硬件调度、能源利用和底层基础设施能力的综合竞争。 

（来源：科创板日报，钛媒体 APP，界面新闻） 

点评：Anthropic 一方面发力消费级市场，另一方面与 SpaceX 达成算力合作，表明海外大模型厂

商的竞争正在从企业服务和模型能力展示，进一步转向 C 端用户体验、开发者生态和底层算力基础

设施的综合竞争。过去 Anthropic 的 Claude 更多以企业客户、专业用户和开发者场景为核心，此

次强化健康、旅行、食谱等日常咨询能力，并优化移动端响应速度，说明其正在尝试提升普通用户

的使用频率、产品黏性和消费级市场渗透率。对于 C 端 AI 应用而言，用户真正感知到的竞争力

不只来自模型参数和榜单表现，更来自响应速度、交互流畅度、回答质量、任务完成能力和使用门

槛的持续优化。与此同时，Anthropic 与 SpaceX 的算力合作也说明，大模型应用扩张背后需要更稳

定、更大规模的算力供给支撑。随着 Claude、Claude Code 及相关 API 需求增长，算力不足可能直

接影响模型服务额度、响应速度、高峰期体验和开发者使用意愿，因此算力资源已经成为大模型厂

商提升用户体验和扩大商业化能力的重要基础。从产业层面看，大模型竞争正在从早期的算法、参

数和多模态能力比拼，延伸至数据中心、电力资源、芯片供给、硬件调度效率和基础设施变现能力。

对 Anthropic 而言，获得 SpaceX 算力支持有助于缓解供给约束，提升 Claude 在 B 端、C 端和

开发者市场的服务能力；对 SpaceX/xAI 而言，将算力资源提供给外部大模型厂商，也有助于提高

算力资产利用率，并探索类似云服务商的 AI 基础设施变现模式。我们认为，Anthropic 的动作与国

内豆包测试付费形成呼应，说明中外大模型厂商均在从“免费获客和模型能力展示”转向“高频使用、

付费转化、算力支撑和体验优化”的新阶段。后续行业竞争重点将不只是谁的模型更强，而是谁能在

稳定算力、产品体验、场景深度和商业闭环上形成持续优势。 
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新闻及公司动态 

行业新闻 

图表 1.芯片及服务器-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

5 月 5 日 

苏州企业覆盖光芯片、光器件、光模块、PCB、交换芯片及测试仪器等 AI 算力供

应链关键环节。截至 4 月 30 日，苏州上市公司总市值涨幅达 126.16%，总市值突

破 3.88 万亿元。 

科创板日报 

5 月 6 日 

科创板半导体设备行业业绩会举行，受益于 AI 算力需求爆发、先进封装技术迭代

及存储行业周期回暖，半导体设备产业链订单需求旺盛，相关企业加速产能扩建

与海外市场拓展。 

科创板日报 

5 月 8 日 

百度旗下 AI 芯片企业昆仑芯完成科创板 IPO 辅导备案，并仍在推进港股上市进

程，标志其“A+H”两地上市计划同步推进。IDC 数据显示，昆仑芯以 11.6 万块出

货量位列整体市场第五、中国厂商第三。 

科创板日报 

资料来源：中银证券 

 

图表 2.云计算-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

5 月 6 日 

康宁公司和英伟达宣布合作，康宁将把其在美国的光连接产能提升 10 倍，并将当

地光纤产能扩大 50%以上，以满足 AI 基础设施建设带来的高速增长需求。根据

协议，康宁还将获得来自英伟达的 5 亿美元投资，并获认购最多 1500 万股股票的

认股权证。 

科创板日报 

5 月 6 日 

人工智能初创公司 Anthropic 已承诺在未来五年内向谷歌支付 2000 亿美元以使用

其云服务器和芯片；业内估计，Anthropic 的交易占谷歌上周财报会议中披露的未

来收入承诺的 40%以上。而 Anthropic 和 OpenAI 收到的订单目前占到美国主要云

服务提供商积压订单的一半以上，规模约 1 万亿美元。 

财联社 

5 月 8 日 

AI 云计算基础设施供应商 CoreWeave 发布第一季度财报，营收同比翻倍至 20.8

亿美元，但第二季度营收指引不及市场预期，盘后股价大跌超 9%。公司积压订单

接近千亿美元，但运营成本和债务规模持续上升。 

财联社 

资料来源：中银证券 

 

图表 3.人工智能-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

5 月 5 日 

小象电动完成超亿元股权融资，本轮融资由恒旭资本领投，南创投、新四军基金

会、三一高管等机构和投资人跟投，资金主要用于产能扩建、技术迭代、产品认

证及全球化市场拓展。 

科创板日报 

5 月 5 日 

2026 年以来具身智能领域融资已超 345 亿元，资金正从整机向全产业链渗透，上

游模组、传感器等零部件，中游具身大脑研发企业及下游 RaaS 平台均成为资本

布局热点。 

科创板日报 

5 月 6 日 

豆包在苹果 App Store 页面挂出三档付费订阅方案，标准版连续包月 68 元，加强

版连续包月 200 元，专业版连续包月 500 元，围绕 Token 调用、分发与结算的新

价值体系加速形成。 

科创板日报 

5 月 7 日 

美国银行警告称，SpaceX 和 Anthropic 若推进大型 IPO，可能导致部分资金从大

型科技股市场撤离；若两者上市，SpaceX 估值或超 2 万亿美元，Anthropic 估值

或超 9000 亿美元，大量新股进入市场或引发科技股资金再分配。 

财联社 

资料来源：中银证券 
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图表 4.数字经济-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

5 月 6 日 
贝莱德首席执行官拉里·芬克表示，全球对算力的需求巨大，未来交易员或可通过

期货市场进行算力相关交易，算力期货有望成为新的资产类别。 
财联社 

5 月 7 日 

2026 全球数字合作交流会暨 Tech Week Shanghai 全球数据周在上海开幕，国家数

据领域国际合作上海综合试点启动。上海将推进互联互通的数据基础设施建设，

布局内外融通、安全开放的数据跨境流动服务基础设施，并在临港、浦东、虹桥

等区域打造国际数据合作示范区。 

科创板日报 

5 月 8 日 

国家网信办、国家发展改革委、工业和信息化部近日联合印发《智能体规范应用

与创新发展实施意见》。意见提出，金融服务方面，研发金融风控智能体，提升

信贷审批、交易监控、账户安全等环节风险识别能力。完善智能体异常检测、合

规审计功能，提升信贷违约预测、信用卡盗刷拦截、反洗钱监测等能力。 

财联社 

资料来源：中银证券 

 

图表 5.网络安全-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

5 月 8 日 

AI 眼镜、AI 陪伴机器狗、无人机等白牌 AI 硬件正在华强北加速铺货，市场逐步

形成分层结构，高端厂商侧重生态融合、隐私安全和工业设计，中端品牌聚焦细

分场景效率，底层白牌产品则主打性价比和快速迭代。 

科创板日报 

5 月 8 日 

当地时间 5 月 7 日，国际货币基金组织发布风险警示，新型网络攻击已成为威胁

全球金融稳定的重大隐患。该组织呼吁各国加强跨国协作，共同防范和化解这一

迫在眉睫的系统性风险。 

环球资讯广播 

5 月 8 日 

据公安部网安局消息，近日，甘肃兰州网警对当地某高校系统服务器开展日常检

查时，发现日志中存在异常通联情况。调查发现，该校对服务器系统未采取有效

的防范措施，特别是内部网络未采取横向隔离措施，发现其服务器已被远程植入

挖矿木马恶意程序，并横向传播至其他办公设备。目前，该高校服务器系统被植

入的木马程序已全面清除，属地网警对黑客攻击开展溯源调查工作。 

新京报 

资料来源：中银证券 

 

图表 6.工业互联网-行业动态 

公布时间 摘要 来源 

5 月 8 日 

工信部向 IMT-2030（6G）推进组批复 6GHz 频段 6G 试验频率使用许可，支持其

在部分地区开展 6G 技术试验。我国已完成 6G 第一阶段技术试验，6G 已被列入

未来产业重点方向，相关政策落地有助于补齐国内外场实测短板，夯实 6G 核心

性能验证基础。 

科创板日报 

5 月 5 日 

近日，工业和信息化部办公厅、国家数据局综合司发布《关于联合实施 2026 年“模

数共振”行动的通知》，重点面向钢铁、石化化工、有色金属、建材、工业母机、

汽车、医疗设备、电力装备、船舶、航空航天、家居、医药、生物制造、历史经

典、电子元器件、消费电子、新型显示、软件、信息通信、网络安全等行业或领

域，攻关一批蕴含工业和信息化领域技术机理的行业模型、专业模型和特色智能

体，构建一批行业通识和行业专识高质量数据集，培育一批攻关联合体，优化人

才、标准等产业配套生态。到 2026 年底，基本形成“数据-模型-场景应用”良性

互促的循环，推动人工智能高水平赋能新型工业化。 

每日经济新闻 

5 月 9 日 

近日，上海经济和信息化委员会等七部门联合制定了《上海市推动产业互联网平

台赋能产业发展行动方案（2026—2028 年）》，进一步发挥产业互联网平台赋能

产业发展作用，提高平台数智化能力，优化产业链资源配置效率，增强国内大循

环内生动力和可靠性，加快平台走出去发展步伐，服务国际循环发展需要。 

中国产业经济

信息网 

资料来源：中银证券 

 

公司动态 

【千里科技】公司发布 2026 年 4 月产销快报公告。2026 年 4 月，公司销售汽车整车 7,590 辆，同增

19.60%；本年累计销售汽车整车 26,976辆，同增 31.05%。其中，销售燃油汽车 7,013辆，同增 119.09%；

本年累计销售燃油汽车 25,674 辆，同增 233.30%。销售新能源汽车 577 辆，同减 81.65%；本年累计

销售新能源汽车 1,302 辆，同减 89.89%。 
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【安联锐视】公司作为有限合伙人与杭州市临平区政府所属国资企业共同设立了杭州临卓清越股权

投资合伙企业（有限合伙），公司以自有资金认缴出资 4,500 万元，占出资总额的 30%。 

【捷顺科技】近日，公司收到北京搜厚物业管理有限公司签发的《中标通知书》，公司被确认为“上

海停车场管理承包合同（六个项目）”招标项目的中标人，该项目运营期限为 5 年，中标价格为人

民币 16,134.40 万元。该项目是对北京搜厚物业管理有限公司开展的 SOHO 上海 6 个地下停车场的

经营承包项目服务，共涉及 6 个项目，分别为：SOHO 东海广场、SOHO 复兴广场、SOHO 中山广

场、外滩 SOHO、古北 SOHO、SOHO 天山广场，商业写字楼业态，车位数量共计 3,325 个。项目收

入由停车场停车费收入、车位运营、充电运营等多元化增值收入组成。 

【博睿数据】公司控股股东、实控人李凯先生及其一致行动人佳合兴利将其持有的公司 2,228,000 股

无限售流通股（占公司总股本 5.02%）向日照中益仁私募基金管理有限公司的协议转让已完成，本

次股份协议转让过户登记手续已办理完毕。 

【中望软件】公司近日收到政府补助款项共计人民币 2,800.00 万元，为与收益相关的政府补助，占

公司最近一个会计年度经审计净利润的 134.97%。 

资料来源：公司公告 
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风险提示 

技术创新不及预期：新技术研发进展可能存在不及市场预期的风险。 

政策推行不到位：国家政策出台有望提振内需、规范行业发展，但政策出台节奏和实际落地节奏难

以预期。 

下游需求景气度不稳定的风险：全球经济形势的变化，尤其是经济增长放缓或衰退，可能导致下游

需求减弱，政府对产业政策的调整，可能对下游需求产生影响。 
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