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板块表现：

地产回暖，建材股市表现背离或酝酿机会

——建筑材料行业周报（26/05/04-26/05/10）

投资要点：

 多维度数据呈现底部回暖特征，核心城市楼市有望触底回升。5月以来，一线城

市二手房成交延续高位运行，5月 1-9 日，上海、北京、深圳二手房网签套数同

比分别增长 33%、30%、32%，并且 4月上海改善型房源成交有所回升，或表

明改善需求开始入场，置换链条逐步修复。同时，一线城市二手房挂牌规模自

2025 年下旬以来持续回落，其中，上海链家二手房挂牌量已由 2025 年 5 月的

高点下降近 30%，随着成交活跃度提升，业主预期或逐步由恐慌性抛售转向理

性博弈，市场供需格局正在积累积极变化。此外，作为先行指标，近期上海、北

京租金冰山指数环比已出现止跌回升迹象；房价方面，冰山 100 指数呈现跌幅

收窄趋势，核心城市房价亦逐步趋稳。整体来看，二手房成交维持高位、挂牌压

力缓解、核心城市租金及房价企稳等多项指标均表明，当前房地产市场中期底部

或已逐步确立。

 政策端持续加码支持楼市修复，地方宽松政策密集落地。我们认为，本轮政策更

多是在市场热度修复过程中主动加力，在成交数据持续改善背景下，4月 28 日

中央政治局会议明确提出“努力稳定房地产市场，扎实推进城市更新”，进一步

释放稳地产信号。随后深圳、广州、武汉、苏州等核心城市于 4月底至 5月初密

集出台楼市新政，涵盖放宽核心区域限购、降低非本地购房门槛、提高公积金贷

款额度、支持“卖旧买新”及优化首套认定标准等方面内容，政策重点聚焦降低

购房门槛及支持改善性需求，体现政策层面持续巩固楼市复苏势头、推动行业平

稳回暖的明确导向。此外，自 2.25“沪七条”上海提高公积金贷款额度以来，

多地跟进提高公积金额度，有望降低购房成本，而随着租金市场的企稳回升，租

售比和公积金额度提升后的加权房贷利率逐渐收敛，也或将对市场筑底形成有效

支撑。

 数据跟踪：（1）水泥：全国 42.5 水泥平均价为 322.7 元/吨，环比下降 2.3 元/

吨，同比下降 60.3 元/吨；（2）浮法玻璃：全国 5mm浮法玻璃均价为 1281.1

元/吨，环比不变，同比下降 141.9 元/吨；（3）光伏玻璃：2.0mm 镀膜均价为

9.7 元/平，环比不变，同比下降 4.0 元/平。3.2mm镀膜均价为 16.3 元/平，环比

不变，同比下降 5.4 元/平；（4）玻纤：无碱玻璃纤维纱均价为 4705.0 元/吨，

环比不变，同比下降 45.0 元/吨。电子纱均价为 11850.0 元/吨，环比不变，同比

上升 2750.0 元/吨；（5）碳纤维：大丝束碳纤维均价为 73.5 元/千克，环比上升

0.5 元/千克，同比上升 1.0 元/千克。小丝束碳纤维均价为 95.0 元/千克，环比不

变，同比不变。

投资分析意见：当下相对地产数据而言，市场或因为担心原材料涨价后对量价的

影响，建材板块股价表现有所背离。我们认为 2026 年有望成为行业拐点。建议

关注：1）景气赛道：海鸥股份、宏和科技、中国巨石、中材科技、菲利华、国

际复材；2）消费建材：三棵树、东方雨虹、北新建材、科顺股份；3）水泥：海

螺水泥、华新水泥、上峰水泥。

 风险提示：经济恢复不及预期，化债力度不及预期，房地产政策不及预期

2026 年 05 月 12 日
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1.板块跟踪

1.1.板块跟踪

本周上证指数上升 1.6%、深证成指上升 3.0%、创业板指上升 3.2%，同期建筑材料指数

（申万）上升 5.7%。建材行业细分领域中，水泥、玻璃玻纤、装修建材指数（申万）分别下

跌 0.4%、上升 11.1%、上升 3.6%。个股方面，涨跌幅前五的分别为：山东玻纤(+27.2%)、

宏和科技(+25.0%)、宁波富达(+16.1%)、中材科技(+13.1%)、再升科技(+12.9%)，涨跌幅后

五的分别为：四川金顶(-14.3%)、亚士创能(-14.2%)、尖峰集团(-9.4%)、耀皮 B股(-4.3%)、

方大 B(-3.2%)。

图表 1：申万一级分类涨跌幅

资料来源：Wind，华源证券研究所

图表 2：板块指数涨跌幅 图表 3：建材板块涨跌幅前五

资料来源：Wind，华源证券研究所 资料来源：Wind，华源证券研究所
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1.2.行业动态

 山西：调整住房公积金贷款和提取政策。山西省省级机关住房资金管理中心发布通知，

住房公积金贷款期限按整年计算，最长不得超过 30 年，且贷款到期日不超过借款申请

人 68 周岁。缴存职工于 2026 年 5 月 10 日以前通过商业银行发放的商业住房按揭贷款

购买太原市住房的，贷款房屋取得不动产权证书后，符合中心其他贷款条件的，可以申

请办理商业住房按揭贷款转公积金贷款及部分转公积金贷款。职工购买住房，凭 5年以

内的《商品房买卖合同》或《不动产权证书》可分别办理 1次住房公积金提取，累计提

取金额不超过实际支付的购房款。（5月 10 日，财联社、山西住房资金管理中心）

 苏州：优化住房公积金使用政策。苏州市住房公积金管理中心印发《关于优化住房公积

金使用政策的通知》（苏州房金〔2026〕24 号）。其中指出，个人公积金最高贷款额

度调整为 150 万元，家庭公积金最高贷款额度调整为 200 万元。购买、建造、翻建、大

修行政区域内自住住房申请公积金贷款（不含“商转公”贷款），申请时全国范围内无

公积金贷款余额的，执行首套房公积金贷款政策。购买行政区域内实施现房销售的新建

商品住房项目，公积金贷款额度在可贷额度基础上上浮 50%。属于下列情形的，本人、

配偶、父母、子女（含配偶）均可提取公积金：1.购买、建造、翻建、大修自住住房；2.

偿还自住住房贷款本息；3.当地民政部门认定的低保边缘重病困难对象；4.患重病。（5

月 10 日，财联社、苏州市住房公积金管理中心）

 上海：正在研究普惠性青年安居政策 进一步减轻青年租房负担。上海市房管局局长高世

昀介绍，“十五五”期间，上海保租房供给将围绕扩容、提质，重点做好三方面工作：

一是体系化保障，精准覆盖重点群体。保一线，持续扩大“之家”项目供给规模，重点

向中心城区倾斜，保障城市运行一线从业人员的需求。保重点，不断优化重点单位、重

点行业的安居服务机制，强化产业人才的住房配套支撑。保青年，研究出台普惠性青年

安居政策，进一步缓解青年人的租房压力。二是多元化筹措房源，大力推进低效商办、

闲置非居房屋改建，今年起创新举措，在中心城区收购小户型二手房用作保租房。三是

精准化供应，着力强化供需匹配。紧扣职住平衡、产城融合，重点在需求旺盛的中心城

区、产业集聚区域布局项目。“当前，我们正在研究普惠性青年安居政策，计划通过企

业让利、政府补贴双向发力，进一步减轻青年租房负担。”（5月 7日，财联社、上海

市房管局）
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2.数据跟踪

2.1.水泥：价格小幅下滑，下周或局部推涨

本周全国水泥市场表现：

1）全国 42.5 水泥平均价为 322.7 元/吨，环比下降 2.3 元/吨，同比下降 60.3 元/吨。环比下

降地区是东北、华东、西南；

2）全国水泥库容比为 67.3%，环比上升 0.4pct，同比上升 4.8pct。环比上升地区是华东、中

南、西北，环比下降地区是华北、西南；

3）水泥出货率为 46.1%，环比上升 1.8pct，同比下降 2.0pct。环比上升地区是东北、华东、

中南，环比下降地区是华北、西南、西北。

图表 4：全国水泥价格（元/吨） 图表 5：分大区水泥价格（元/吨）

资料来源：数字水泥网，华源证券研究所 资料来源：数字水泥网，华源证券研究所

图表 6：水泥价格环比（元/吨） 图表 7：水泥价格同比（元/吨）

资料来源：数字水泥网，华源证券研究所 资料来源：数字水泥网，华源证券研究所
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图表 8：水泥库容比（%） 图表 9：分大区水泥库容比（%）

资料来源：数字水泥网，华源证券研究所 资料来源：数字水泥网，华源证券研究所

图表 10：水泥库容比环比（pct） 图表 11：水泥库容比同比（pct）

资料来源：数字水泥网，华源证券研究所 资料来源：数字水泥网，华源证券研究所

图表 12：水泥出货率（%） 图表 13：分大区水泥出货率（%）

资料来源：数字水泥网，华源证券研究所 资料来源：数字水泥网，华源证券研究所
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图表 14：水泥出货率环比（pct） 图表 15：水泥出货率同比（pct）

资料来源：数字水泥网，华源证券研究所 资料来源：数字水泥网，华源证券研究所

2.2.浮法玻璃：价格偏稳运行，节后交投尚可

本周浮法玻璃市场表现：

1）全国 5mm浮法玻璃均价为 1281.1 元/吨，环比不变，同比下降 141.9 元/吨；

2）全国重点 13 省生产企业库存总量为 6829 万重箱，环比下降 0.9%，同比上升 21.4%。环

比上升地区是山东、广东、湖北、湖南、四川，环比下降地区是河北、江苏、浙江、安徽、

福建、山西、陕西、辽宁。

图表 16：全国 5mm 浮法玻璃价格（元/吨） 图表 17：浮法玻璃期货价格及基差（元/吨）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所
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图表 18：浮法玻璃全国 13 省库存（万重箱） 图表 19：浮法玻璃盈利（元/吨）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所

2.3.光伏玻璃：交投淡稳，库存持续增加

本周光伏玻璃市场表现：

1）2.0mm 镀膜均价为 9.7 元/平，环比不变，同比下降 4.0 元/平；3.2mm 镀膜均价为 16.3

元/平，环比不变，同比下降 5.4 元/平；

2）全国光伏玻璃在产生产线共计385条，日熔量合计86800吨/日，环比不变，同比下降13.2%；

3）光伏玻璃库存天数为 49.30 天，环比不变，同比上升 77.3%。

图表 20：2.0mm 镀膜光伏玻璃价格（元/平方米） 图表 21：3.2mm 光伏玻璃价格（元/平方米）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所
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图表 22：光伏玻璃产能（吨/天，%） 图表 23：光伏玻璃库存天数（天，%）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所

2.4.玻璃纤维：粗纱市场价格稳定延续，电子纱市场价格走高

本周玻璃纤维市场表现:

1）无碱玻璃纤维纱均价为 4705.0 元/吨，环比不变，同比下降 45.0 元/吨；

2）合股纱均价为 5275.0 元/吨，环比不变，同比下降 50.0 元/吨；

3）缠绕直接纱均价为 3850.0 元/吨，环比不变，同比下降 37.5 元/吨；

4）电子纱均价为 11850.0 元/吨，环比不变，同比上升 2750.0 元/吨。

图表 24：无碱玻璃纤维纱均价（元/吨） 图表 25：合股纱均价（元/吨）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所
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图表 26：缠绕直接纱均价（元/吨） 图表 27：电子纱均价（元/吨）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所

2.5.碳纤维：假期返市交投回暖，国内碳纤维市场价格窄幅上
行

本周碳纤维市场表现：

1）大丝束碳纤维均价为 73.5 元/千克，环比上升 0.5 元/千克，同比上升 1.0 元/千克，小丝束

碳纤维均价为 95.0 元/千克，环比不变，同比不变；

2）大丝束碳纤维-丙烯腈价差为 45.16 元/千克，环比上升 0.26 元/千克，同比下降 4.13 元/

千克，小丝束碳纤维-丙烯腈价差为 64.19 元/千克，环比下降 0.19 元/千克，同比下降 5.02

元/千克；

3）PAN 基 T300-24K 碳纤维盈利-11.10 元/千克，环比上升 0.81 元/千克，同比下降 4.41

元/千克，PAN 基 T300-12K 碳纤维盈利-2.10 元/千克，环比下降 0.19 元/千克，同比下降

5.42 元/千克；

4）碳纤维企业平均开工率为 70.88%，环比上升 0.12pct，同比上升 10.26pct。

图表 28：碳纤维价格（元/千克） 图表 29：碳纤维-丙烯腈价差（元/千克）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所
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图表 30：PAN 基 T300 碳纤维盈利（元/千克） 图表 31：碳纤维企业周平均开工率（%）

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 资料来源：卓创资讯，华源证券研究所

图表 32：重点公司估值表

代码 公司
股价（元/股）

总市值（亿元）
EPS（元/股） PE

PB
2026/05/10 2026E 2027E 2028E 2026E 2027E 2028E

002372.SZ 伟星新材 10.49 167 0.51 0.57 0.64 20.38 18.30 16.43 3.75

600585.SH 海螺水泥 21.04 1115 1.68 1.88 2.08 12.55 11.18 10.12 0.58

603737.SH 三棵树 45.2 333 1.60 2.00 2.41 28.28 22.63 18.77 11.12

600801.SH 华新建材 20.96 436 1.79 2.04 2.28 11.71 10.25 9.20 1.33

000786.SZ 北新建材 26.16 445 2.04 2.35 2.62 12.81 11.15 9.99 1.59

000877.SZ 天山股份 4.73 336 0.07 0.17 0.23 65.79 27.68 20.98 0.46

002641.SZ 公元股份 4.28 53 - - - - - - 0.97

002791.SZ 坚朗五金 18.79 66 0.36 0.59 0.72 51.49 31.77 26.05 1.24

002798.SZ 帝欧水华 8.44 47 - - - - - - 2.67

003012.SZ 东鹏控股 5.66 65 0.33 0.36 0.42 17.19 15.85 13.59 0.87

600176.SH 中国巨石 38 1521 1.41 1.62 1.79 27.02 23.51 21.20 4.71

601636.SH 旗滨集团 6.22 184 0.25 0.39 0.50 24.59 15.88 12.50 1.23

资料来源：Wind，华源证券研究所（重点公司盈利预测均为 Wind 一致预期）

3.风险提示

经济恢复不及预期：逆周期调节背景下，经济有望企稳回升，但仍存在不确定性。

化债力度不及预期：化债有望推动地产产业链重回正常轨道，但具体落地力度仍有不确定性。

房地产政策不及预期：地产政策边际宽松，但整体复苏程度仍然较弱，地产需求仍有不确定

性。
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