
证券研究报告·北交所报告·北交所定期报告 

 

东吴证券研究所 

 

 1 / 8 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

北交所定期报告 20260512  

特朗普即将访华，北证 50 略有震荡 

 

 

2026 年 05 月 12 日 

  

证券分析师  朱洁羽 

执业证书：S0600520090004 

 zhujieyu@dwzq.com.cn 

证券分析师  易申申 

执业证书：S0600522100003 

 yishsh@dwzq.com.cn 

证券分析师  余慧勇 

执业证书：S0600524080003 

 yuhy@dwzq.com.cn 

研究助理  武阿兰 

执业证书：S0600124070018 

 wual@dwzq.com.cn 

研究助理  陈哲晓 

执业证书：S0600124080015 

 sh_chenzhx@dwzq.com.cn  
 

相关研究  
《央行继续实施好适度宽松的货币政

策，北证 50 下跌 0.70%》 

2026-05-12 

《本周北证 50 强势反弹，关注绩优及

科技成长个股》 

2026-05-09 
 

 

 
[Table_Tag]  

  
[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：人民币兑美元汇率升破 6.8 创三年新高。本轮人民币兑

美元汇率走强整体自 2025 年 1 月初企稳后逐步开启上行通道。彼时人
民币兑美元汇率主要在 7.2 至 7.3 区间波动；2025 年 4 月之后，汇率进
入持续上行阶段，市场韧性与定价效率同步提升。5 月 11 日，离岸、在
岸人民币兑美元即期汇率双双升穿 6.8 关口，进入 6.7 区间，创下 2023

年 2 月中旬以来最强水平。5 月 12 日早盘，人民币兑美元延续强势，在
6.79 附近区间运行，汇率弹性与市场承接力表现稳定。在中间价定价方
面，5 月 12 日，人民币兑美元中间价报 6.8426，调升 41 个基点；前一
交易日中间价报 6.8467，连续释放稳定信号，为汇率平稳运行提供了有
力支撑。 

◼ 行业新闻：1）美或恢复对伊军事行动。2026 年 5 月 12 日，美政府内部
透露，因美伊谈判停滞，正“更认真考虑”恢复对伊朗军事行动。美方
选项包括重启“自由计划”疏导霍尔木兹海峡船只，或直接军事打击。
部分官员主张强硬施压，另一派则倾向继续外交。伊朗议长卡利巴夫回
应称，美须接受伊朗“14 点”方案，伊武装部队已做好应对侵略准备。
该方案聚焦结束战事、解除海上封锁及石油出口限制。2）网信办强制
短视频 6 类标签。2026 年 5 月 12 日，中央网信办全面推进短视频内容
标注规范，要求平台必须提供 6 类“必选标签”。此前 1 月起，网信办
已清理违规短视频 52 万余条，处置账号 6.8 万个；3 月指导 12 家平台
试点优化标注功能。此次三项核心工作包括规范标签种类、优化发布流
程、加强标注审核，旨在明确内容来源、防范信息误导，推动行业健康
发展。3）外交部介绍美国总统特朗普访华安排和中方期待。应国家主
席习近平邀请，美国总统特朗普将于 5 月 13 日至 15 日对中国进行国事
访问。外交部发言人郭嘉昆 11 日在例行记者会上介绍此访具体安排和
中方期待。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2026 年 5 月 12 日，创业板指数上涨 0.15%，
A 股指数下降 0.23%，上证指数下降 0.25%，沪深 300 下降 0.08%，科
创 50 上涨 0.41%，北证 50 下降 0.48%。2）北证 A 股表现： 截至 2026

年 5 月 12 日，北交所成分股共 312 个，公司平均市值 30.32 亿，成交额
273.46 亿元，较前一交易日增加 5 亿元。 

◼ 公司公告：《美德乐：2025 年年度权益分派实施公告》，《贝特瑞：股票
解除限售公告》 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧。   
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1.   资本市场新闻 

人民币兑美元汇率升破 6.8 创三年新高 

本轮人民币兑美元汇率走强整体自 2025 年 1 月初企稳后逐步开启上行通道。彼时

人民币兑美元汇率主要在 7.2 至 7.3 区间波动；2025 年 4 月之后，汇率进入持续上行阶

段，市场韧性与定价效率同步提升。 

5 月 11 日，离岸、在岸人民币兑美元即期汇率双双升穿 6.8 关口，进入 6.7 区间，

创下 2023 年 2 月中旬以来最强水平。5 月 12 日早盘，人民币兑美元延续强势，在 6.79

附近区间运行，汇率弹性与市场承接力表现稳定。 

在中间价定价方面，5 月 12 日，人民币兑美元中间价报 6.8426，调升 41 个基点；

前一交易日中间价报 6.8467，连续释放稳定信号，为汇率平稳运行提供了有力支撑。 

市场分析普遍认为，本轮人民币汇率走强，既得益于国内经济基本面持续修复、出

口韧性超预期，也与美元指数阶段性走弱、中美利差收敛等外部因素密切相关。后续随

着政策协同发力与市场预期持续改善，人民币汇率有望在合理均衡水平上保持双向波动、

基本稳定，更好发挥汇率调节宏观经济和国际收支的自动稳定器作用。 

2.   行业新闻 

美国或考虑恢复对伊朗军事行动 

2026 年 5 月 12 日消息，据央视新闻报道，由于美伊谈判迟迟未取得进展，美国政

府内部人士透露，美方如今比过去几周“更认真地考虑”恢复对伊朗的军事行动。 

目前美国政府内部对此事存在不同声音：部分官员主张采取强硬措施，包括进行更

多定点打击，以削弱伊朗并迫使其在谈判桌上让步；另一部分人则希望给予外交谈判更

多时间。11 日，美总统再次与国家安全团队举行会议，讨论伊朗问题后续方案，目前美

方正在考虑的选项之一，是重启所谓“自由计划”以疏导霍尔木兹海峡船只，另一个选

项则是重启对伊朗的军事行动。 

针对美方动向，伊朗方面作出明确回应。当地时间 12 日凌晨，伊朗伊斯兰议会议

长卡利巴夫在社交媒体发文表示，美国必须接受伊朗“14 点”方案中提出的伊朗人民各

项权利，这是唯一现实路径，任何偏离这一框架的做法都难以取得实际成果，只会一再

失败。此前 11 日，卡利巴夫还发文称，伊朗武装部队已经做好准备，以应对任何侵略。

据伊朗方面消息，伊朗“14 点”方案聚焦结束战事和霍尔木兹海峡航行安全议题，包括

解除对伊朗的海上封锁、解除对伊朗石油出口的限制等。 
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中央网信办：平台必须为短视频用户提供 6 类“必选标签” 

2026 年 5 月 12 日讯，针对部分短视频内容来源不清、真假难辨、混淆视听等突出

问题，中央网信办今年以来全面部署推进规范短视频内容标注工作。 

今年 1 月以来，网信办指导网站平台深入清理虚假摆拍等违规短视频 52 万余个，

严惩违规账号 6.8 万余个，发布治理公告 54 期，并集中曝光典型案例。3 月，网信办指

导抖音、快手、腾讯、小红书、哔哩哔哩、微博、淘宝、京东、拼多多、支付宝、美团、

百度等 12 家平台先行先试，完善内容标注标签，对内容标注功能进行优化和测试。 

近日，网信办总结前期试点经验，全面推进落实三项核心工作：规范标签种类、优

化发布流程、加强标注审核，要求平台必须为短视频用户提供 6 类“必选标签”，以进

一步明确内容来源、防范信息误导，推动短视频行业健康有序发展。 

外交部介绍美国总统特朗普访华安排和中方期待 

应国家主席习近平邀请，美国总统特朗普将于 5 月 13 日至 15 日对中国进行国事访

问。外交部发言人郭嘉昆 11 日在例行记者会上介绍此访具体安排和中方期待。他表示

这是中美两国元首继去年 10 月釜山之后再次面对面会晤，也是美国总统时隔 9 年再次

访华。习近平主席将同特朗普总统就事关中美关系以及世界和平与发展的重大问题深入

交换意见。元首外交对中美关系具有不可替代的战略引领作用。中方愿同美方一道，秉

持平等、尊重、互惠的精神，扩大合作，管控分歧，为变乱交织的世界注入更多的稳定

性和确定性。 

 

2.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2026 年 5 月 12 日，创业板指数上涨 0.15%，A 股指数下降 0.25%，上

证指数下降 0.25%，沪深 300 下降 0.08%，科创 50 上涨 0.41%，北证 50 下降 0.48%。 

北证 A 股表现：截至 2026 年 5 月 12 日，北交所成分股共 312 个，公司平均市值

30.32 亿，成交额 273.46 亿元，较前一交易日增加 5 亿元。 

2.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 103 只，涨幅居前的有宏裕包材、振宏股份、凯德石英，

分别上涨 18.42%、15.74%、13.83%；跌幅居前的有悦龙科技、海希通讯、富恒新材，分

别下降 6.68%、5.94%、5.41%。 
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图1：市场成交额走势（截至 2026/5/12）  图2：指数涨跌幅（截至 2026/5/12） 

 

 

 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所  数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2026/5/12）  图4：北交所跌幅前五（截至 2026/5/12） 

 

 

 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所  数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2026/5/12） 

 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

3.   公司公告 

【美德乐：2025 年年度权益分派实施公告】 

大连美德乐工业自动化股份有限公司 2025 年年度权益分派方案，已于 2026 年 5 月 

8 日召开的股东大会审议通过，本次实施分配方案距离股东大会审议通过的时间未超过
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两个月。公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误

导性陈述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带法律责

任。 

【贝特瑞：股票解除限售公告】 

贝特瑞新材料集团股份有限公司发布股票解除限售公告，公司及董事会全体成员保

证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对其内

容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带法律责任。本次股票解除限售数量总额为 

1,813,294 股，占公司总股本 0.16%，可交易时间为 2026 年 5 月 18 日。公告同时披露了

本次股票解除限售的明细情况及原因。 

 

4.   今日新股 

无 

5.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧等。
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