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[Table_Summary] 行业核心观点： 

2026 年前四个月，中药板块跑输医药板块 2.92个百分点；2025 年和

2026Q1 业绩持续承压，估值整体偏低。 

 

投资要点： 

行情回顾：2026 年前四个月，生物医药板块实现 0.12%涨幅，跑输沪深

300 指数 3.71 个百分点。中药板块下跌 2.80%，跑输医药行业 2.92 个

百分点，中药板块个股涨跌幅分化明显。截至 2026 年 4 月 30 日，中药

板块 PE（TTM）为 25.20，2021 年以来 PE（TTM）分位数为 27.99%，估

值处低位。 

业绩回顾：整体看，2025 年到 2026 年一季度收入和利润均实现正增

长的板块有其他生物制品、医疗研发外包、化学制剂、其他医疗服

务、医院。中药板块业绩整体持续承压，2025 年和 2026Q1营业总收

入同比增速分别为-0.76%和-0.82%；归母净利润同比增速分别为

1.20%和-2.02%。2025 年全年和 2026Q1 营业总收入均实现正增长的有

华润三九、广誉远、羚锐制药、佐力药业、云南白药、东阿阿胶、精

华制药、马应龙、白云山、以岭药业、嘉应制药、奇正藏药、沃华医

药，以 OTC赛道为主。2025 年全年和 2026Q1 扣非净利润均实现正增

长的有维康药业、吉林敖东、生物谷、沃华医药、古汉医药、千金药

业、九芝堂、众生药业、以岭药业等 25 家。 

⚫ 投资建议：中药上市公司业绩呈现明显分化，不同类型企业在收入端

和利润端的增长驱动因素各不相同。收入端增长稳健的企业主要包括

有核心大单品驱动的或处于补益类高景气赛道的 OTC 类标的,以及创新

中药赛道中通过产品纳入医保等实现放量开启第二增长曲线的标的。

利润端表现突出的企业主要是受益于降本增效、以价换量带来利润修

复或者低基数效应等。整体看，品牌力强、渠道整合水平、创新能力

等是中药企业核心竞争力。中药板块目前基本面承压、估值偏低，建

议关注品牌 OTC 低估值修复、院内创新驱动以及基药目录受益标的。 

⚫ 风险因素：院外消费修复慢于预期风险、集采价格管理超预期风险、创

新中药研发不达预期风险等 
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1    行情回顾 

1.1  涨跌幅 

1.1.1申万医药：前四个月整体跑输大盘，子板块结构分化 

2026年前4个月，申万一级31个行业中，实现正涨幅的有18个，其中通信、电子、煤

炭、石油石化、建筑材料、电力设备、基础化工等涨幅居前，跌幅居前的板块有商贸

零售、非银金融、农林牧渔等。生物医药板块实现0.12%涨幅，位列第18。 

图表1：申万一级行业涨跌幅（2026 年 1 月-4 月） 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

2026年1月医药生物涨幅+3.14%，跑赢沪深300指数1.49个百分点；2月到3月震荡回落，

加速调整，2月涨幅-0.18%，跑输沪深300指数0.27个百分点，3月涨幅-3.74%，跑赢

沪深300指数1.79个百分点；4月全月收涨，但跑输沪深300指数7.00个百分点。前4个

月整体看，医药生物指数上涨0.12%，跑输沪深300指数3.71个百分点。 

图表2：申万医药行情图（2026 年 1 月-4 月） 

 

资料来源：wind，万联证券研究所 
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图表3：医药生物月度表现（2026 年 1 月-4 月） 

 

资料来源：wind，万联证券研究所 

2026年前4个月，申万医药三级子行业行情结构分化。实现正涨幅的子板块包括医疗

研发外包、原料药、医疗耗材、线下药店、医院、体外诊断；负涨幅的有血制品、医

药流通、医疗设备、化学制剂、疫苗、中药等，中药板块下跌2.80%。 

图表4：申万医药三级子行业涨跌幅（2026 年 1 月-4 月） 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 
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1.1.2中药板块：前四个月跑输医药行业 2.92 个百分点，个股分化大 

中药板块1月上涨0.78%，跑输医药行业2.36个百分点；2月上涨1.49%，跑赢医药行业

1.67个百分点；3月下跌3.33%，跑赢医药行业0.41个百分点；4月下跌1.69%，跑输医

药行业2.72个百分点。前4个月整体看，中药板块下跌2.80%，跑输医药行业2.92个百

分点。 

图表5：中药板块行情图（2026 年 1 月-4 月） 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

 

图表6：中药板块月度涨跌幅（2026 年 1 月-4 月） 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

截至2026年4月30日，中药板块上市公司市值top5分别是云南白药、片仔癀、华润三

九、同仁堂、东阿阿胶。68家上市公司中市值超过500亿元的有2家，超过300亿元的

有6家，超过100亿元的有22家。 
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图表7：中药板块上市公司市值排序 top30（截止 2026.4.30）：单位：亿元 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

2026年前4个月，中药板块个股涨跌幅分化明显，实现正涨幅的个股有31个，其中万

邦德、康惠股份、沃华医药、华神科技、ST百灵、天目药业、亚宝药业、东阿阿胶等

涨幅居前；负涨幅的个股有37个，其中昆药集团、珍宝岛、嘉应制药、片仔癀、同仁

堂、太极集团等跌幅居前。 

图表8：中药板块 2026 年 1 月-4 月涨跌幅排序（股价正涨幅部分） 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 

 

图表9：中药板块 2026 年 1 月-4 月涨跌幅排序（股价负涨幅部分） 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 
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1.2  估值：中药板块估值具备性价比 

截至2026年4月30日，医药三级子行业PE（TTM）最高的为疫苗的82.40，最低的为线

下药店的19.81，中药板块PE（TTM）为25.20，位列13个子行业中第4。 

图表10：医药三级子行业 PE（TTM）：2026/4/30 

 

资料来源：wind，万联证券研究所 

从2021年以来数据看，截至2026年4月30日，医药三级子行业PE（TTM）分位数最低的

为线下药店的16.93%，最高的为体外诊断的98.76%，中药板块PE（TTM）分位数为

27.99%，估值处低位。 

图表11：医药三级子行业 2021 年以来 PE（TTM）分位数：2026/4/30 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 
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2    业绩回顾 

2.1  医药子行业对比：板块间业绩分化大 

医药三级子板块2025年营业总收入和归母净利润均实现正增长的有其他生物制品、

医疗研发外包、线下药店、化学制剂、其他医疗服务、医院、医药流通；均为负增长

的有原料药、体外诊断和疫苗；收入增利润降的有医疗耗材、医疗设备、血制品；收

入降利润增的有诊断服务、中药。 

医药三级子板块2026Q1营业总收入和归母净利润均实现正增长的有其他生物制品、医

疗研发外包、化学制剂、其他医疗服务、医院；均为负增长的有中药、原料药、体外

诊断、血制品；收入增利润降的有医药流通、医疗耗材、医疗设备；收入降利润增的

有诊断服务、线下药店、疫苗。 

整体看，2025年到2026年一季度收入和利润均实现正增长的板块有其他生物制品、医

疗研发外包、化学制剂、其他医疗服务、医院。 

图表12：医药三级子行业业绩回顾 

 营业总收入合计(同比增长率) 归母净利润(同比增长率) 

  2025  2026Q1 2025  2026Q1 

SW 其他生物制品 17.37% 1.10% 106.09% 5.85% 

SW 医疗研发外包 15.30% 18.73% 90.95% 24.44% 

SW 诊断服务 -12.91% -3.32% 48.76% 198.96% 

SW 线下药店 4.19% -0.13% 25.52% 10.65% 

SW 化学制剂 3.27% 2.02% 19.40% 27.82% 

SW 其他医疗服务 19.51% 28.84% 13.16% 28.10% 

SW 医院 2.44% 1.81% 8.26% 19.26% 

SW 医药流通 3.56% 1.92% 6.80% -5.08% 

SW 中药Ⅲ -0.76% -0.82% 1.20% -2.02% 

SW 原料药 -3.64% -2.30% -3.80% -25.35% 

SW 医疗耗材 4.21% 6.84% -5.55% -12.13% 

SW 医疗设备 5.13% 6.01% -12.16% -9.13% 

SW 体外诊断 -9.94% -6.51% -22.38% -27.82% 

SW 血液制品 0.55% -19.90% -34.55% -53.17% 

SW 疫苗 -33.12% -7.79% -440.81% 43.19% 
 

资料来源：wind，万联证券研究所 

2.2  中药板块：整体持续承压 

中药板块2025年和2026Q1营业总收入同比增速分别为-0.76%和-0.82%；归母净利润同

比增速分别为1.20%和-2.02%。 
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图表13：中药板块收入和利润增速情况  

 

资料来源：wind，万联证券研究所 

2026Q1，中药板块68家上市公司中27家实现营业总收入同比正增长，其中，葵花药业、

九芝堂、万邦德、华润三九、ST金花等增速居前。 

图表14：中药板块上市公司营业总收入同比增速（按照 2026Q1 数据排序） 

    2025 2026Q1     2025 2026Q1     2025 2026Q1 

1 葵花药业 -31.36% 27.19% 24 生物谷 -16.12% 2.80% 47 同仁堂 -7.21% -11.59% 

2 九芝堂 -5.99% 20.80% 25 嘉应制药 2.02% 1.06% 48 信邦制药 -6.84% -12.34% 

3 万邦德 -22.59% 18.76% 26 奇正藏药 3.34% 0.56% 49 华润江中 -4.87% -12.49% 

4 华润三九 14.43% 18.62% 27 沃华医药 6.96% 0.55% 50 片仔癀 -16.56% -12.74% 

5 ST金花 -7.07% 18.28% 28 维康药业 -35.86% -0.16% 51 华神科技 -36.86% -13.90% 

6 广誉远 12.11% 17.04% 29 众生药业 2.24% -1.58% 52 振东制药 -6.33% -13.97% 

7 仁和药业 -13.21% 14.57% 30 佛慈制药 -6.60% -2.11% 53 天目药业 -2.55% -15.12% 

8 康恩贝 -0.64% 13.10% 31 健民集团 -3.85% -2.13% 54 ST百灵 -20.31% -15.31% 

9 桂林三金 -6.76% 12.55% 32 汉森制药 3.41% -2.25% 55 陇神戎发 -14.92% -15.69% 

10 益盛药业 -4.23% 12.24% 33 千金药业 -0.03% -3.46% 56 *ST香雪 -14.16% -15.88% 

11 方盛制药 -1.75% 10.69% 34 新光药业 -0.86% -5.13% 57 康美药业 1.22% -16.89% 

12 羚锐制药 10.07% 10.32% 35 康缘药业 -15.52% -5.27% 58 吉林敖东 -10.55% -17.43% 

13 古汉医药 -1.61% 9.89% 36 大唐药业 -35.69% -5.38% 59 红日药业 -14.55% -18.85% 

14 佐力药业 17.96% 8.90% 37 粤万年青 12.92% -6.54% 60 济川药业 -22.43% -20.84% 

15 太龙药业 -9.46% 8.34% 38 三力制药 -20.59% -6.57% 61 康惠股份 -16.09% -23.07% 

16 云南白药 2.88% 7.02% 39 亚宝药业 -16.60% -6.92% 62 益佰制药 -14.31% -28.44% 

17 东阿阿胶 8.83% 5.52% 40 步长制药 7.90% -7.39% 63 特一药业 34.42% -28.89% 

18 天士力 -3.08% 5.35% 41 新天药业 -12.57% -7.53% 64 上海凯宝 -21.76% -29.30% 

19 精华制药 4.13% 4.46% 42 寿仙谷 -9.21% -8.46% 65 中恒集团 -16.92% -31.94% 

20 马应龙 3.72% 4.46% 43 太极集团 -15.23% -10.59% 66 昆药集团 -21.74% -48.01% 

21 达仁堂 -32.70% 4.12% 44 恩威医药 10.92% -10.77% 67 
ST葫芦

娃 
-36.27% -56.61% 

22 白云山 3.55% 3.58% 45 盘龙药业 17.15% -11.06% 68 珍宝岛 -70.51% -61.29% 

23 以岭药业 20.24% 3.46% 46 华森制药 6.75% -11.34%         
 

资料来源：wind，万联证券研究所 
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2025年，中药板块68家上市公司中22家实现营业总收入正增长，其中，特一药业、以

岭药业、佐力药业、盘龙药业、华润三九等增速居前。 

图表15：中药板块上市公司营业总收入同比增速（按照 2025 年数据排序） 

    2025 2026Q1     2025 2026Q1     2025 2026Q1 

1 特一药业 34.42% -28.89% 24 康恩贝 -0.64% 13.10% 47 红日药业 -14.55% -18.85% 

2 以岭药业 20.24% 3.46% 25 新光药业 -0.86% -5.13% 48 陇神戎发 -14.92% -15.69% 

3 佐力药业 17.96% 8.90% 26 古汉医药 -1.61% 9.89% 49 太极集团 -15.23% -10.59% 

4 盘龙药业 17.15% -11.06% 27 方盛制药 -1.75% 10.69% 50 康缘药业 -15.52% -5.27% 

5 华润三九 14.43% 18.62% 28 天目药业 -2.55% -15.12% 51 康惠股份 -16.09% -23.07% 

6 粤万年青 12.92% -6.54% 29 天士力 -3.08% 5.35% 52 生物谷 -16.12% 2.80% 

7 广誉远 12.11% 17.04% 30 健民集团 -3.85% -2.13% 53 片仔癀 -16.56% -12.74% 

8 恩威医药 10.92% -10.77% 31 益盛药业 -4.23% 12.24% 54 亚宝药业 -16.60% -6.92% 

9 羚锐制药 10.07% 10.32% 32 华润江中 -4.87% -12.49% 55 中恒集团 -16.92% -31.94% 

10 东阿阿胶 8.83% 5.52% 33 九芝堂 -5.99% 20.80% 56 ST百灵 -20.31% -15.31% 

11 步长制药 7.90% -7.39% 34 振东制药 -6.33% -13.97% 57 三力制药 -20.59% -6.57% 

12 沃华医药 6.96% 0.55% 35 佛慈制药 -6.60% -2.11% 58 昆药集团 -21.74% -48.01% 

13 华森制药 6.75% -11.34% 36 桂林三金 -6.76% 12.55% 59 上海凯宝 -21.76% -29.30% 

14 精华制药 4.13% 4.46% 37 信邦制药 -6.84% -12.34% 60 济川药业 -22.43% -20.84% 

15 马应龙 3.72% 4.46% 38 ST金花 -7.07% 18.28% 61 万邦德 -22.59% 18.76% 

16 白云山 3.55% 3.58% 39 同仁堂 -7.21% -11.59% 62 葵花药业 -31.36% 27.19% 

17 汉森制药 3.41% -2.25% 40 寿仙谷 -9.21% -8.46% 63 达仁堂 -32.70% 4.12% 

18 奇正藏药 3.34% 0.56% 41 太龙药业 -9.46% 8.34% 64 大唐药业 -35.69% -5.38% 

19 云南白药 2.88% 7.02% 42 吉林敖东 -10.55% -17.43% 65 维康药业 -35.86% -0.16% 

20 众生药业 2.24% -1.58% 43 新天药业 -12.57% -7.53% 66 ST葫芦娃 -36.27% -56.61% 

21 嘉应制药 2.02% 1.06% 44 仁和药业 -13.21% 14.57% 67 华神科技 -36.86% -13.90% 

22 康美药业 1.22% -16.89% 45 *ST香雪 -14.16% -15.88% 68 珍宝岛 -70.51% -61.29% 

23 千金药业 -0.03% -3.46% 46 益佰制药 -14.31% -28.44%         
 

资料来源：wind，万联证券研究所 

2025年全年和2026Q1营业总收入均实现正增长的有华润三九、广誉远、羚锐制药、佐

力药业、云南白药、东阿阿胶、精华制药、马应龙、白云山、以岭药业、嘉应制药、

奇正藏药、沃华医药，以OTC赛道为主。 

图表16：收入同比均正增长的标的（2025&2026Q1） 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 
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2026Q1，中药板块68家上市公司中41家实现扣非净利润同比正增长，其中，ST百灵、

万邦德、汉森制药、大唐药业、葵花药业、维康药业、华神科技等增速突出。 

图表17：中药板块上市公司扣非净利润同比增速（按照 2026Q1 数据排序） 

    2025 2026Q1     2025 2026Q1     2025 2026Q1 

1 ST百灵 -66.93% 1697.02% 24 奇正藏药 12.77% 15.96% 47 陇神戎发 7.96% -14.78% 

2 万邦德 -1441.68% 1401.19% 25 信邦制药 -47.31% 14.78% 48 同仁堂 -22.57% -19.15% 

3 汉森制药 -10.08% 295.83% 26 *ST香雪 -30.37% 14.03% 49 特一药业 328.94% -21.58% 

4 大唐药业 -8234.47% 227.18% 27 三力制药 -90.18% 12.13% 50 上海凯宝 -25.16% -21.66% 

5 葵花药业 -189.79% 166.22% 28 达仁堂 6.56% 11.61% 51 嘉应制药 109.42% -22.05% 

6 维康药业 10.20% 131.54% 29 羚锐制药 10.81% 11.59% 52 华森制药 -8.49% -22.92% 

7 华神科技 -1798.71% 115.49% 30 亚宝药业 7.48% 10.67% 53 健民集团 -0.05% -25.94% 

8 吉林敖东 39.87% 78.05% 31 佐力药业 21.60% 9.65% 54 恩威医药 33.96% -26.86% 

9 生物谷 37.71% 70.51% 32 新天药业 -84.81% 8.84% 55 片仔癀 -34.25% -27.73% 

10 沃华医药 168.20% 62.05% 33 华润江中 11.22% 8.09% 56 盘龙药业 -22.96% -30.39% 

11 古汉医药 63.41% 55.95% 34 新光药业 9.25% 8.01% 57 天目药业 35.19% -38.06% 

12 
天士力 -23.59% 54.23% 

35 
东阿阿胶 13.62% 7.69% 

58 
寿仙谷 

-

102.45% 
-39.74% 

13 千金药业 27.68% 51.44% 36 精华制药 6.24% 5.76% 59 益盛药业 -56.12% -43.02% 

14 九芝堂 4.06% 36.11% 37 广誉远 -11.55% 4.55% 60 太极集团 13.32% -52.05% 

15 仁和药业 -25.51% 33.20% 38 马应龙 10.35% 4.14% 61 太龙药业 37.79% -83.35% 

16 众生药业 207.97% 30.90% 39 云南白药 7.55% 4.12% 62 益佰制药 -0.59% -122.18% 

17 康恩贝 -27.67% 28.74% 40 步长制药 228.83% 3.54% 63 中恒集团 7.14% -241.38% 

18 佛慈制药 -37.54% 25.83% 41 白云山 0.29% 1.72% 64 ST葫芦娃 1.78% -315.98% 

19 
以岭药业 254.16% 25.19% 

42 
ST金花 -12.04% -3.60% 

65 
珍宝岛 

-

442.75% 
-351.50% 

20 桂林三金 3.23% 21.71% 43 济川药业 -31.10% -8.87% 66 昆药集团 -74.45% -363.98% 

21 方盛制药 28.69% 21.19% 44 康缘药业 -40.18% -12.17% 67 康美药业 44.84% -640.28% 

22 
红日药业 383.63% 17.64% 

45 
粤万年青 -192.36% -13.78% 

68 
振东制药 52.89% 

-

3936.93% 

23 康惠股份 -215.76% 16.18% 46 华润三九 0.52% -13.96%         
 

资料来源：wind，万联证券研究所 

2025年，中药板块68家上市公司中36家实现扣非净利润同比正增长，其中，红日药业、

特一药业、以岭药业、步长制药、众生药业、沃华医药等增速突出。 

图表18：中药板块上市公司扣非净利润同比增速（按照 2025 年数据排序） 

    2025 2026Q1     2025 2026Q1     2025 2026Q1 

1 红日药业 383.63% 17.64% 24 马应龙 10.35% 4.14% 47 上海凯宝 -25.16% -21.66% 

2 特一药业 328.94% -21.58% 25 维康药业 10.20% 131.54% 48 仁和药业 -25.51% 33.20% 

3 以岭药业 254.16% 25.19% 26 新光药业 9.25% 8.01% 49 康恩贝 -27.67% 28.74% 

4 步长制药 228.83% 3.54% 27 陇神戎发 7.96% -14.78% 50 *ST香雪 -30.37% 14.03% 

5 众生药业 207.97% 30.90% 28 云南白药 7.55% 4.12% 51 济川药业 -31.10% -8.87% 

6 沃华医药 168.20% 62.05% 29 亚宝药业 7.48% 10.67% 52 片仔癀 -34.25% -27.73% 

7 嘉应制药 109.42% -22.05% 30 中恒集团 7.14% -241.38% 53 佛慈制药 -37.54% 25.83% 

8 古汉医药 63.41% 55.95% 31 达仁堂 6.56% 11.61% 54 康缘药业 -40.18% -12.17% 
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9 
振东制药 52.89% 

-

3936.93% 32 
精华制药 6.24% 5.76% 

55 
信邦制药 -47.31% 14.78% 

10 康美药业 44.84% -640.28% 33 九芝堂 4.06% 36.11% 56 益盛药业 -56.12% -43.02% 

11 吉林敖东 39.87% 78.05% 34 桂林三金 3.23% 21.71% 57 ST百灵 -66.93% 1697.02% 

12 
太龙药业 37.79% -83.35% 

35 

ST葫芦

娃 
1.78% -315.98% 

58 
昆药集团 -74.45% -363.98% 

13 生物谷 37.71% 70.51% 36 华润三九 0.52% -13.96% 59 新天药业 -84.81% 8.84% 

14 天目药业 35.19% -38.06% 37 白云山 0.29% 1.72% 60 三力制药 -90.18% 12.13% 

15 恩威医药 33.96% -26.86% 38 健民集团 -0.05% -25.94% 61 寿仙谷 -102.45% -39.74% 

16 方盛制药 28.69% 21.19% 39 益佰制药 -0.59% -122.18% 62 葵花药业 -189.79% 166.22% 

17 千金药业 27.68% 51.44% 40 华森制药 -8.49% -22.92% 63 粤万年青 -192.36% -13.78% 

18 佐力药业 21.60% 9.65% 41 汉森制药 -10.08% 295.83% 64 康惠股份 -215.76% 16.18% 

19 东阿阿胶 13.62% 7.69% 42 广誉远 -11.55% 4.55% 65 珍宝岛 -442.75% -351.50% 

20 
太极集团 13.32% -52.05% 

43 
ST金花 -12.04% -3.60% 

66 
万邦德 

-

1441.68% 
1401.19% 

21 
奇正藏药 12.77% 15.96% 

44 
同仁堂 -22.57% -19.15% 

67 
华神科技 

-

1798.71% 
115.49% 

22 
华润江中 11.22% 8.09% 

45 
盘龙药业 -22.96% -30.39% 

68 
大唐药业 

-

8234.47% 
227.18% 

23 羚锐制药 10.81% 11.59% 46 天士力 -23.59% 54.23%         
 

资料来源：wind，万联证券研究所 

2025年全年和2026Q1扣非净利润均实现正增长的有维康药业、吉林敖东、生物谷、沃

华医药、古汉医药、千金药业、九芝堂、众生药业、以岭药业等25家。 

图表19：扣非净利润同比均正增长的标的（2025&2026Q1） 

 
资料来源：wind，万联证券研究所 
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3    投资建议 

中药上市公司业绩呈现明显分化，不同类型企业在收入端和利润端的增长驱动因素

各不相同。收入端增长稳健的企业主要包括有核心大单品驱动的或处于补益类高景

气赛道的OTC类标的,以及创新中药赛道中通过产品纳入医保等实现放量开启第二增

长曲线的标的。利润端表现突出的企业主要是受益于降本增效、以价换量带来利润修

复或者低基数效应等。整体看，品牌力强、渠道整合水平、创新能力等是中药企业核

心竞争力。中药板块目前基本面承压、估值偏低，建议关注品牌OTC低估值修复、院

内创新驱动以及基药目录受益标的。 

4    风险提示 

院外消费修复慢于预期风险、集采价格管理超预期风险、创新中药研发不达预期风险

等
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考

虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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