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投资要点

监管与行业动态：1、近期工银理财、广银理财、平安理财、光大理财等理财

公司集中推出“T+0.5”赎回服务。该模式是在传统“T+1”（当日赎回，资金

于下一交易日到账）基础上的优化，将资金到账时间从下一交易日下午提前至

上午，提升了资金使用效率。“T+0.5”赎回模式的集中推出，是在银行理财市

场规模阶段性承压、理财产品收益率中枢下行的背景下，理财公司为应对市场

竞争与顺应投资者需求变化而采取的重要举措。

规模变动：截至上周末（2026.5.3），全市场理财产品存续规模为 31.51万亿

元，环比下降 0.10%。

收益率表现：上周（2026.4.27-2026.5.3，下同）现金管理类产品近 7日年化

收益率录得1.21%，环比基本持平；同期货币型基金近7日年化收益率报1.12%，

环比基本持平。上周，各期限纯固收、固收+产品收益率普遍下降。债市呈现震

荡偏强走势。资金面虽小幅收敛，但整体仍保持宽松。央行在 MLF缩量续作后，

通过主管媒体的迅速表态与连续净投放，缓解了市场对资金面边际收紧的担忧。

政治局会议对经济形势定调偏积极，增量信息有限，且未提及“降准降息”。全周

来看，10 年期国债活跃券（260005.IB）收益率环比下降 1BP 至 1.75%，30
年国债活跃券（2600002.IB）环比下降 2BP至 2.23%。

破净率跟踪：上周，银行理财产品破净率 0.44%，环比下降 0.16个百分点，

信用利差环比走阔 0.63BP。后续密切关注信用利差走势，若持续走扩，或将令

破净率承压上行。

风险提示：本报告部分数据基于数据供应商，可能为市场不完全统计数据，

旨在反映市场趋势而非准确数量，所载任何意见及推测仅反映于本报告发布当

日的判断。理财产品业绩比较基准及过往业绩并不预示其未来表现，亦不构成

投资建议，不代表推介。
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1. 要闻梳理与简评

1.1. 监管与行业动态

1.1.1. 银行理财集中推出“T+0.5”赎回模式

据《21世纪经济报道》4月 29日报道，近期工银理财、广银理财、平安理财、光大理财

等理财公司集中推出“T+0.5”赎回服务。该模式是在传统“T+1”（当日赎回，资金于下一交

易日到账）基础上的优化，将资金到账时间从下一交易日下午提前至上午，提升了资金使用效

率。

“T+0.5”赎回模式的集中推出，是在银行理财市场规模阶段性承压、理财产品收益率中

枢下行的背景下，理财公司为应对市场竞争与顺应投资者需求变化而采取的重要举措。随着理

财产品整体收益率下行，投资者对资金流动性的关注度显著提升，更快的赎回到账速度有助于

改善投资体验、增强客户黏性，因而成为当前理财机构服务竞争的关键维度之一。例如，资金

到账时间的提前，在客观上为投资者提供了更充裕的资金调度窗口，使其有机会于早盘开市前

对场内交易等投资操作进行布局，这进一步提升了理财资金在实际使用中的便捷性。

2. 规模变动

据普益标准统计，截至上周末（2026.5.3），全市场理财产品存续规模为 31.51万亿元，环

比下降 0.10%。

图 1：截至 5月 3日，全市场理财产品存续规模为 31.51万亿元，环比下降 0.10%

单位：万亿 全市场
现金管理

型
固定收益类 混合类 权益类

商品及金融
衍生品类

未披露

2026-04-26 31.54 6.18 24.41 0.90 0.02 0.00 0.03

2026-05-03 31.51 6.18 24.39 0.90 0.02 0.00 0.03

资料来源：普益标准，华宝证券研究创新部；注：数据源或基于非全面市场统计，侧重趋势研判，非精确计量。

3. 收益率表现

据普益标准统计，上周（2026.4.27-2026.5.3，下同）现金管理类产品近 7日年化收益率

录得 1.21%，环比基本持平；同期货币型基金近 7日年化收益率报 1.12%，环比基本持平。现

金管理类产品与货币基金的收益差为 0.10%，环比上升 1BP。
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图 2：上周现金管理类产品近 7日年化收益率录得 1.21%，环比基本持平

单位：% 现金管理类产品 货币型基金 收益差

2026/4/26 1.21 1.12 0.09

2026/5/3 1.21 1.12 0.10

资料来源：普益标准，iFinD，华宝证券研究创新部；注：近 7日年化收益率取“规模加权”数值。

上周，各期限纯固收、固收+产品收益率普遍下降。

上周债市呈现震荡偏强走势。资金面虽小幅收敛，但整体仍保持宽松。央行在 MLF缩量续

作后，通过主管媒体的迅速表态与连续净投放，缓解了市场对资金面边际收紧的担忧。政治局

会议对经济形势定调偏积极，增量信息有限，且未提及“降准降息”。全周来看，10年期国债活

跃券（260005.IB）收益率环比下降 1BP 至 1.75%，30 年国债活跃券（2600002.IB）环比下

降 2BP至 2.23%。（数据来源：iFinD）

鉴于不同产品净值披露日与频率各异，其短期收益率与债市变动难以精确映射，或存在一

定滞后。长期限产品因负债端稳定性更强（流动性补偿）、资产端久期匹配能力更优，收益率通

常高于短期限产品，且因其久期更长，对利率波动的敏感性更高，故收益变动更显著。

图 3：上周，各期限纯固收产品收益率普遍下降

单位：% 每日开放型
1个月（含）

以下

1个月-3 个

月（含）

3个月-6 个

月（含）

6个月-1 年

（含）

1年-3年

（含）
3年以上

2026/4/26 1.70 1.96 2.09 2.26 3.06 3.23 3.88

2026/5/3 1.36 1.55 1.59 1.62 1.86 2.40 2.58

资料来源：普益标准，华宝证券研究创新部；注：年化收益率取“规模加权”数值，部分数据的显著波动或归

因于样本采集的覆盖不足或完整性缺陷。

（%） （%）

（%）
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图 4：上周，各期限固收+产品收益率普遍下降

单位：% 每日开放型
1个月（含）

以下

1个月-3 个

月（含）

3个月-6 个

月（含）

6个月-1 年

（含）

1年-3年

（含）
3年以上

2026/4/26 1.53 1.85 2.28 2.49 3.01 3.70 6.32

2026/5/3 1.24 1.24 0.99 0.90 0.67 1.55 1.66

资料来源：普益标准，华宝证券研究创新部；注：年化收益率取“规模加权”数值，部分数据的显著波动或归

因于样本采集的覆盖不足或完整性缺陷。

4. 破净率跟踪

据普益标准和 iFinD统计，上周，银行理财产品破净率 0.44%，环比下降 0.16个百分点，

信用利差环比走阔 0.63BP。

破净率与信用利差整体呈正相关，通常当破净率突破 5%、信用利差调整幅度超过 20BP
时，理财产品负债端或面临赎回压力。但破净率变动相对信用利差存在一定滞后性，且受数据

样本完整性与时效性的制约，周度波动或更多体现短期市场情绪，难以充分揭示二者的规律性

关联。后续密切关注信用利差走势，若持续走扩，或将令破净率承压上行。

图 5：上周，银行理财产品破净率 0.44%，环比下降 0.16个百分点

时间 破净率（%） 信用利差（BP,右轴）

2026/4/26 0.60 58.32

2026/5/3 0.44 58.95

资料来源：普益标准，iFinD，华宝证券研究创新部；注：信用利差=3年期 AA中债中短期票据 YTM-3年期

中债国债 YTM。

（%）
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5. 风险提示

本报告部分数据基于数据供应商，可能为市场不完全统计数据，旨在反映市场趋势而非准

确数量，所载任何意见及推测仅反映于本报告发布当日的判断。

理财产品业绩比较基准及过往业绩并不预示其未来表现，亦不构成投资建议，不代表推介。
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