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4月银行理财收益和规模均回升显著，5月规模增长态势有望延续。收益方

面，估算现金管理类产品年化收益率1.24%，纯债类产品年化收益率2.62%，

“固收+”产品年化收益率3.24%。规模方面，按照普益数据，4月份理财存

量规模环比显著上升，月末理财产品存量规模31.6万亿元，环比上月上升

0.4万亿元；结合同业交换数据，4月底理财数据突破34万亿元（4月单月

新增规模2.4万亿元以上），回到近期高点。

流动性尤其是短端持续宽松，短久期理财产品收益率持续下行，“余额宝”

破1的压力也在向理财传导。五一后货币基金市场收益持续走低，头部产品

天弘余额宝7日年化收益率跌破1%关口；和货币基金类似，现金管理类产品

收益主要来源于存款、国债、同业存单等投资标的，相关基础资产收益下行

直接压制货基和银行理财收益表现；尤其是二季度启动的非银同业活期存款

强化了银行理财的“资产荒”压力。下一步，债券端拉久期、推动多资产创

新成为银行理财在低利率环境下的突破口。结合普益数据、21世纪等媒体报

道，近期部分理财产品4月年化收益超过5%，从底层资产看，非标资产、公

募基金（尤其以费率便宜的ETF为主）、QDII产品（比如海外银行票据，但

存在汇率风险）成为银行近期增厚收益的重要布局方向，同时银行理财借力

MOM等方式进一步拓展资产配置边界（如量化私募产品）在政策许可上仍有

一定困难。

行业格局有调整，近期中信、光大、华夏等理财机构上量明显。以信银理财

为例，该机构于2026年一季度末正式推出的“信福+”品牌，尝试构建一套

体系化、工业化的投研能力，来深耕“含权产品”这一关键赛道。当前该机

构已有发行超5000亿元“固收+”产品的实战经验：一方面，“信福+”通

过涵盖股票、中性、指数、多元等不同方向策略图谱，运用单一、哑铃、多

元、均衡、量化等具体策略，构建系统化的工具箱，力求在控制回撤的同时

获得一定收益增厚。另一方面，机构用团队协作、标准流程及母行销售生态

来替代对个人能力的依赖，提升资管业务模式的稳定性。

风险提示：宏观经济、货币政策超预期变化、数据误差等风险。
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收益率：环比回升

2026 年 4 月份银行理财规模加权平均年化收益率 3.40%，较上月回升 294bps。其

中现金管理类产品年化收益率 1.24%，纯债类产品年化收益率 2.62%，“固收+”

产品年化收益率 3.24%。

图1：2021 年以来各类理财产品月度年化收益率情况

资料来源：普益标准，国信证券经济研究所整理

存量：规模上升

4 月份存量规模环比上升。月末理财产品存量规模 31.6 万亿元，环比上月上升 0.4

万亿元。目前现金管理类和固收类产品仍是理财产品的绝对主力。需要注意的是，

普益口径下的理财产品规模与理财登记托管中心有所差异，我们这里采用的是前

者的统计结果，并保持前后口径一致。
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图2：2021 年以来理财产品存续规模

资料来源：普益标准，国信证券经济研究所整理

图3：2022 年以来不同投资性质理财产品存续规模：现金管理类和固收类是绝对主力

资料来源：普益标准，国信证券经济研究所整理
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图4：2022 年以来不同投资性质理财产品存续规模：现金管理类产品

资料来源：普益标准，国信证券经济研究所整理

图5：2022 年以来不同投资性质理财产品存续规模：固收类产品

资料来源：普益标准，国信证券经济研究所整理

新发：业绩比较基准下降

4 月份新发产品初始募集规模 5347 亿元。按照募集规模统计，从产品投资性质来

看基本都是固收类产品，从运作模式来看大部分是封闭式产品。

新发产品业绩比较基准环比下降。4月份新发产品业绩平均比较基准2.31%。
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图6：2022 年至今新发产品初始募集规模

资料来源：普益标准，国信证券经济研究所整理。注：该数据受查询时点影响存在较大变化，图中

数据均为历次报告中的统计初值。

图7：不同投资性质理财产品发行规模（亿元）

资料来源：普益标准，国信证券经济研究所整理。注：该数据受查询时点影响存在较大变化，图中

数据均为历次报告中的统计初值。
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图8：不同运作模式理财产品发行规模（亿元）

资料来源：普益标准，国信证券经济研究所整理。注：该数据受查询时点影响存在较大变化，图中数据均

为历次报告中的统计初值。

图9：新发产品业绩比较基准情况

资料来源：普益标准，国信证券经济研究所整理

到期：大部分产品达到业绩比较基准

4 月份到期的封闭式银行理财产品共计 1814 只。从兑付情况来看，大部分产品达

到了业绩比较基准。
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图10：披露数据的理财产品到期产品兑付情况

资料来源：普益标准，国信证券经济研究所整理

附录：银行理财配置主要资产收益表现

银行理财产品基础资产包括债券（以配置高等级信用债为主，利率债交易为辅）、

权益（以通过委外投资为主）、非标资产等，相关资产的近一年表现以及近一个

月（灰色方框内）表现情况如下。

图11：AAA 信用债近一年走势

资料来源：同花顺，国信证券经济研究所整理
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图12：沪深 300 近一年走势

资料来源：同花顺，国信证券经济研究所整理

图13：公募基金近一年走势

资料来源：同花顺，国信证券经济研究所整理

风险提示

宏观经济、货币政策超预期变化等可能影响银行理财业务发展。普益标准的统计

数据受查询时点影响存在一定变化，报告中数据均为历次报告中的统计初值。
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