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美国自动化
摘要
中信证券财富管理与中信里昂研究观点一致。根据中信里昂研究在 2026 年 5 月 11 日发布的题为《Automating 

America》的报告，自中信里昂发布开创性报告《Automating Asia》并大胆预测中国将成为工业机器人与自动化设备
关键增长引擎以来，已过去超过 18 年。彼时中国的机器人部署量仅占全球不足 2%，如今占比已达 44%。分析现对
备受争议的美国制造业作出类似预测，预计到 2030 年其工业机器人装机量将翻倍。美国劳动力短缺是制造业回流的
主要障碍，这将推动自动化需求进一步增长。

美国制造业现状

尽管产业衰退论盛行，美国仍是制造业强国。其年制造业增加值（MVA）达 3 万亿美元，工业体量堪比意大利或法国
GDP。受益于优越的产业结构、强大知识产权、品牌效应及深厚的内需市场，美国制造业人均增加值全球居首。该
行业获两党共同支持，政策基础源于供应链韧性、国家安全考量及科技领导地位。 

从周期收缩迈向扩张

经历三年温和但漫长的下行周期后，机械订单终迎新一轮上行周期。每年逾 2,000 亿美元的工厂建设支出彰显长期承
诺。尽管关税政策初期推升价格而非引发产能转移，但制造商回流意愿日益增强。鉴于供应链迁移需要时间，本轮上
行周期或兼具持久性与强劲动能。 

劳动力短缺 

制造业回流的主要制约在于人力而非资本。美国工业部门面临 40 万劳动力缺口，且劳动力老龄化加速。研究指出，
到 2027 年逾百万工人将年满 65岁或以上。年轻劳动力参与率低，移民限制加剧基层招聘难度。历史数据显示，职
位空缺是机器人安装量的有效领先指标，因制造商在人力短缺时转向自动化。 

自动化是回流关键 

机器人技术、自动化及最终的人形机器人是美国制造业复兴的核心推动力。分析预计工业机器人出货量将大幅加速，
2030 年装机量有望翻倍。AI赋能的自动化正持续提升效率与灵活性。尽管人形机器人面临安全、可靠性、成本及实
际生产力等障碍，但其将在美国制造业的自动化与生产力提升进程中发挥重要作用。
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