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季度分析

生物医药风险投资交易按季度活动
关键要点

风险投资活动

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

交易金额（美元B） 交易数量

生物制药风险投资交易的价值和数量在2026年第一季度均有所下降。交易价值从101亿美元降至72亿美元，而交易
数量从374笔降至265笔。尽管这似乎与该行业日益乐观的情绪相矛盾——归功于2025年风险投资交易活动和生物
技术指数牛市强劲的收尾——但第一季度的回撤需要考虑上下文而非担忧。生物制药市场中的资本转向了重新开放
的首次公开募股窗口以及大型制药公司后期并购的活跃期。此外，第一季度的下降与2023年第四季度以来的一个模
式相一致，即两个强劲的季度之后跟随一个较软的季度。尽管回撤可能证明
1

并且 循环性的、持续的FDA运营中断据称正在延误临床审查时间表，这可能会进一步减少投资。时间表的延长可
能会推迟以里程碑为驱动的筹资，而持续的人员流动为等待监管决策的开发者又增添了一层不确定性。

退市环境持续增强，随着重新开启的首次公开募股(IPO)窗口和季度末的并购(M&A)活动（连续第三个季度的并购交
易价值环比增长），为风险投资(VC)支持的公司提供了新的流动性路径。

资金集中在高置信度的主题上，包括多平台、下一代肥胖治疗药物以及中国开发资产。

生物制药风险投资交易价值与数量在2026年第一季度均有所下降，但这轮回调是在连续两个季度强劲之后发生的，
同时资本流动转向退出而非新部署。
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生物医药风险投资退出活动按季度

来源：PitchBook地理：全球截至2026年3月31日

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1：Q1Q2：Q2Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1

退出值（$B） 出口数量

与风险投资交易价值不同，风险投资支持的退出价值连续第三个季度增长。本季度初，退出活动由一系列备受瞩目
的首次公开募股推动，这标志着在沉寂数年后美国首次公开募股窗口的重新开启。以Aktis Oncology、VeraDermics
和Agomab等专注于商业化的生物制药公司，拥有后期临床试验资产，构成了这一窗口的支柱；然而，投资者的胃
口延伸到了拥有AI驱动平台的公司，因为Eikon Therapeutics和Generate:Biomedicines也成功上市。值得注意的是
，这两家公司都将他们的投资者推介集中在后期临床试验资产上，而不是平台叙事上，这与他们在疫情期间筹资时
所驱动的方向有所不同。

尽管在一月份的摩根大通医疗健康会议上对并购的热烈讨论，交易最初进展缓慢，但在季度最后一周出现了活跃的
交易。欧鲁医药、奥纳治疗学和卓越能源等风险投资支持的公司在这次并购狂潮中也被收购。

共同而言，重新开放的IPO窗口和大型制药业的并购为普通合伙人（GPs）和有限合伙人（LPs）提供了关键的流
动性途径。这些退出渠道相对于早期风险投资的部署，更容易受到宏观经济波动的影响，但第一季度建立起来的
势头对于积压的私营生物制药公司和投资者来说都是鼓舞人心的。
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行业投资趋势

2026年Q1生物制药风险投资趋势

季度分析

Q1 2026 生物制药风险投资交易额（亿美元）按部门划分

Q1 2026生物制药风险投资交易数量按领域分类

生物制品

细胞与基因治疗

新颖与新兴方法

核酸疗法

放射性药物

小分子

生物制品

细胞与基因治疗

新颖与新兴方法

核酸疗法

放射性药物

小分子

第一季度，小分子药物开发推动了交易数量最高。对小分子药物开发的重新关注与采用人工智能辅助方法同步，这
些方法能加速药物设计和先导化合物优化。在此领域的交易活动还得到了蛋白质降解技术的支持——在我们基于邻
近分子的分割中——这些技术提供了一种靶向缺乏传统药物结合位点的蛋白质的途径。

虽然小分子药物开发者看到了最高的交易份额，生物制药领域以31亿美元的最高交易额引领。在这一领域，推
进单克隆抗体（mAb）项目的公司——尤其是它们下一代多特异性构建体，能够针对多个靶点——在第一季度
筹集了八轮超过1亿美元的融资。最初在肿瘤学中得到验证的多特异性平台，正越来越多地应用于更广泛的免疫
学适应症，拥有庞大的市场容量。

为了更深入地考察Q1的交易活动，我们引入了一个改进的细分框架，该框架根据生物制药公司的核心技术或最先
进的管线项目的分子模式对其进行分类。在多个模式中活跃的公司根据其声明的首要关注点进行分类；如果不存
在单一的关注点，则使用最先进的计划。与任何细分一样，一些公司跨越多个类别——这里的分类是互斥的，因
此融资次数只计算一次。细分、子细分和描述在下表中概述，相关公司名单可在PitchBook平台上获取。
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段落 子段 描述

抑制剂与激活剂 传统的小分子药物，可阻断或增强靶点活性。

基于距离的分子 PROTACs、分子胶水以及其他诱导邻近降解/增强剂

小分子

RNA靶向分子 小分子设计用于结合和调节RNA结构

共价调节剂 小分子与其靶标形成永久性共价键的分子

多肽和肽类似物 治疗性肽和合成肽类似物

蛋白质疗法 人造蛋白、融合蛋白和重组酶

mAbs & 多特异性抗体 单克隆抗体、双特异性抗体及相关抗体格式生物制品

药物共轭体 ADCs、PDCs、SMDCs以及其他靶向基团-连接体-有效载荷结构

基于蛋白质的疫苗 疫苗采用重组蛋白或病毒样颗粒抗原
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生物制药细分持续进行

季度分析

段落 子段 描述

体内基因治疗 直接递送遗传物质以修改基因表达或功能

体内细胞治疗 直接在患者体内对自身细胞进行工程化操作，以产生治疗作用

体外基因治疗 患者细胞被移除、基因改造并重新输入体内
细胞与基因治疗

体细胞体外疗法 细胞在体外工程化或扩增后，然后给药（例如，CAR-T）

表观遗传重编程 在不改变DNA序列的情况下修改基因表达

异基因细胞疗法 现成的基于供体细胞的细胞疗法

基于mRNA的疗法和疫苗 将mRNA输送到产生治疗蛋白或抗原

反义寡核苷酸 短DNA / RNA序列，通过调节基因表达与mRNA结合

核酸疗法 siRNA基础疗法 小型干扰RNA，通过RISC通路沉默目标基因

其他寡核苷酸 环状RNA、适体、剪接切换寡核苷酸以及其他核酸格式

基于DNA的疗法和疫苗 传递用于治疗性蛋白表达的DNA质粒或构建
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生物制药细分持续进行

季度分析

段落 子段 描述

α发射体 放射性同位素发射α粒子以破坏目标组织

贝塔发射体 放射性同位素发射β粒子以进行靶向辐射治疗放射性药物

其他发射体 螺旋质子电子和其他非α/β放射性同位素方法

微生物组与活生物治疗剂经过工程化或选择的微生物作为治疗剂

溶瘤病毒 病毒被设计成专门在肿瘤细胞中复制并杀死它们

工程化组织 生物工程组织、类器官和异种移植产品

新颖与新兴方法

细胞外囊泡 外泌体和其他用作治疗递送或信号传递剂的囊泡

药物输送 新型递送平台（LNPs、脂质体、靶向载体）内部管道

其他 机制不属于任何定义明确的子段
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生物制品

细胞与基因治疗

新颖与新兴方法

核酸疗法

放射性药物

小分子
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糖尿病和肥胖症也在第一季度推动了大规模融资。上海CORXEL公司在1月份完成了一轮2.87亿美元的融资，以
推进其主药CX11的研究，CX11是一种小分子GLP-1受体激动剂，正在进行中国和美国晚期的临床试验，据报道
具有较好的耐受性。Alveus Therapeutics在2月份完成了一轮1970万美元的A轮融资，以推进双重功能的GLP-1
激动剂/GIPR拮抗剂的研发。

与此同时，细胞和基因治疗（CGT）领域在第一季度的交易活动相对较少，导致交易价值同比下降12.6%。CGT经
历了一年充满挑战的时期，作为高调的
2,3

FDA指导意见的改变，尤其是以下情况突出表明了：非常不寻常的 不良事件打乱了关键的临床试验。关于UniQure
的亨廷顿基因疗法的公众辩论，加剧了本就不确定的监管环境。随着关键CGT项目接近FDA的审批决定，投资者可
能正在等待稳定性信号，然后再为早期阶段的CGT项目投入更多资本。

将治疗领域专注点叠加到这些方法趋势上，揭示了具体技术正取得哪些进展。在肿瘤学领域，这个领域仍然持
续位居风险资本活动所有治疗领域之首，五家公司通过各类渠道筹资金额都超过了1亿美元。Parabilis Medicin
e在季度中募集到的最大一轮资金达到3.05亿美元，用于推动其稳定性较好的、具有膜透过性的螺旋肽发展。O
rca Bio融资了2.5亿美元，这部分资金将用于为其实验室中期细胞疗法的商业基础设施建设提供支持，该疗法
预计将提交食品药品监督管理局(FDA)审查，审查决定日定为2026年7月6日。Crossbow Therapeutics公司和T
hird Arc Bio公司均在开发基于抗体的多特异性平台，而乐天医疗公司正在推动其独特的抗体-染料交联体技术
进展。所资助的各类方法反映了关于下一代肿瘤学计划如何进入市场认知的不断扩大的观念。

融合蛋白与基于肽的胰高血糖素类似物。Ambrosia生物科学公司的1亿美元B轮融资将资助三种小分子候选药物，
每种药物针对一种独特的机制，目标是将它们结合成个性化的体重管理方案。尽管注射生物制剂继续吸引资本，
但围绕口服小分子的资金集中度表明，人们对耐受性、便利性和个性化治疗方法的重视程度正在增加。

2026年初，AI赋能的生物制药初创公司没有像前几年那样进行高调的大规模融资。相反，AI投资明显转向基于工具
的方法，这些方法解决具体的科学或开发挑战，而不是广泛的平台叙事。例如，QuantX通过其基于蛋白质动力学和
机器学习优化的平台，筹集了8500万美元来资助候选项目。更广泛地说，AI在生物制药领域的资金越来越多地通过
大型制药公司的渠道流动，因为大型制药商正在建立永久性基础设施，并与经过验证的AI公司建立合作关系。礼来
公司与英伟达公司之间价值10亿美元的联合创新实验室在摩根大通会议上引起了关注；礼来公司在1月份仍然活跃
，与InSilico Medicine和Chai Discovery签订了交易。罗氏公司与英伟达公司宣布合作，在制药领域创造超过3500个
GPU的最大AI足迹。大型制药商正在部署自己的资本储备，将AI基础设施内部化，这吸引它们在整个价值链上的潜
力，从先导识别到临床试验开发。
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结论

尽管第一季度交易活动有所回落，但退出环境持续增强，IPO窗口重新开放，以及季度末并购活动激增。在经历了
多年的低迷退出活动后，GP和LP的流动性回归可能成为该行业再投资的有意义的催化剂。资本集中在高信念主题
上，由多领域平台引领，这些平台吸引了大型融资轮，随着它们从肿瘤学扩展到免疫学，以及肥胖和糖尿病，这些
领域继续吸引着生物制剂和小分子方法的大型交易。如果退出环境保持稳定，所产生的流动性应该能在2026年余下
的时间里推动风险投资市场的更加活跃。

糖尿病和肥胖市场仍然高度活跃，既有企业争夺市场份额，新成立的公司也在为早期资产筹集大额资金。观察者可
能会怀疑私人发展的前景，尤其是在公开市场惩罚报告渐进式差异化的公司时。这种紧张关系反映了不同的时间跨
度，因为上市公司需要关注季度收益，而私人投资者则是押注市场持续增长，为差异化替代品创造空间。这一投资
论断依赖于多个机制：更广泛的支付者覆盖范围（包括医疗保险等）。
4

额外批准的指示，更深层次的渗透 示范项目将于2026年7月启动）。
5

尽管肥胖投资没有显示 在符合资格的人口中，采纳率仍然只有个位数，这标志着放缓的迹象。市场扩张的速度将决
定是否有新进入者的空间；否则，公共市场的怀疑可能关闭私人市场的水源。

在其他地方，中国开发的资产通过向美国公司许可和直接投资于中国公司，吸引了大量的风险投资资本。美国公
司Alveus Therapeutics、Slate Medicines、R1 therapeutics和AirNexis各自在第一季度筹集了风险投资轮次，以
开发从中国许可的资产。中国公司CORXEL和Jeyou Pharma分别获得了第一季度第二和第三大轮次投资，而另外
三家公司的融资额超过了7亿美元。总计，中国生物制药公司第一季度吸引了58项风险投资交易，仅次于美国的1
23项。随着新公司不断进入渠道，资本通过多条渠道流动，中美资产流动似乎成为了生物制药风险投资领域的持
久特征，而不是一时的趋势。

在下一代治疗药物周围的风险投资（VC）资金高度集中的同时，心代谢领域持续引发巨大兴趣。现在，肥胖领域的
两大企业都已将获批的口服肥胖疗法推向市场，诺和诺德（Novo Nordisk）的口服Wegovy于2025年末获批，而艾
利 Lilly（Eli Lilly）的orforglipron则于2026年4月1日获批。分销也迅速演变，诺和诺德与Hims达成协议，在平台上
提供其品牌药物，而艾利 Lilly则扩展了其直接面向消费者的渠道。在季度的最后几天，私募独角兽凯莱拉疗法（Ka
ilera Therapeutics，总融资额10亿美元）提交上市申请，以推进其处于临床阶段的GLP-1药物管线。
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来源：PitchBook地理：全球截至2026年3月31日来源：PitchBook地理：全球截至2026年3月31日

交易金额（美元B） 交易数量 退出值（$B） 出口数量
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来源：PitchBook地理：全球截至2026年3月31日

中值生物医药风险投资公司在融资前的估值（百万美元）按阶段划分

来源：PitchBook地理：全球截至2026年3月31日

预种/种子 早期风险投资 晚期风险投资 冒险增长 预种/种子 早期风险投资 晚期风险投资 冒险增长



2021 2022 2023 2024 2025 2026

$5.9 $11.2 $6.7 $9.3 $4.0 $10.0 $5.4 $14.5 $7.5 $12.5 $2.7

$4.2 $9.3 $5.0 $9.5 $4.9 $11.4 $7.2 $15.0 $5.2 $15.3

$2.7 $6.5 $3.3 $8.8 $3.0 $10.0 $5.2 $11.0 $3.1 $5.2

$6.5 $12.0 $8.5 $21.8 $7.5 $15.0 $1.2 $2.0

$4.3 $11.8 $3.8 $14.9 $5.8 $11.0 $6.0 $19.1 $4.6 $13.5 $3.3
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中位生物医药种子/种子轮交易价值及前估值（百万美元）按细分市场划分

段落 交易价值 交易价值 交易价值 交易价值 交易价值 交易价值Pre-money
估值

Pre-money
估值

Pre-money
估值

Pre-money
估值

Pre-money
估值

Pre-money
估值

生物制品 不适用

细胞与基因治疗 无效信息。

新颖与新兴方法 无效信息。

核酸疗法 不适用 N/A

放射性药物 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

小分子 不适用



2021 2022 2023 2024 2025 2026

$20.1 $40.3 $20.0 $29.8 $25.6 $45.0 $29.3 $45.0 $40.0 $99.1 $38.7 $97.0

$32.0 $50.0 $20.9 $50.0 $26.4 $67.5 $17.2 $47.5 $26.0 $79.9 $12.7

$5.8 $22.1 $9.6 $28.0 $9.8 $19.7 $9.7 $6.1 $21.8

$32.0 $54.5 $34.8 $12.1 $17.8 $114.4 $32.2 $48.0 $22.8 $59.3

$14.7 $34.7 $24.0 $31.7 $50.7

$20.7 $60.0 $15.9 $49.5 $14.7 $49.8 $14.8 $42.0 $17.2 $48.3 $22.5

保密。禁止转发。

中位生物制药早期风险投资交易额和前轮融资估值（百万美元）按细分市场划分
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来源：PitchBook地理：全球截至2026年3月31日
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段落 交易价值 交易价值 交易价值 交易价值 交易价值 交易价值Pre-money
估值

Pre-money
估值

Pre-money
估值

Pre-money
估值

Pre-money
估值

Pre-money
估值

生物制品

细胞与基因治疗 不适用

新颖与新兴方法 不适用 无效信息。

核酸疗法 无效信息。

放射性药物 不适用 不适用 N/A N/A N/A N/A N/A

小分子 不适用



2021 2022 2023 2024 2025 2026

$23.5 $98.6 $20.1 $61.3 $14.8 $85.0 $19.2 $47.1 $21.1 $80.7 $28.8

$19.9 $121.2 $20.7 $68.4 $13.2 $65.0 $16.5 $55.7 $16.4 $73.7 $14.7

$9.1 $34.8 $9.6 $50.0 $10.0 $32.8 $8.3 $37.6 $11.6 $46.1 $8.4

$26.8 $46.1 $15.8 $93.1 $10.3 $90.0 $20.0 $15.2

$17.4 $94.9 $16.7 $73.7 $14.5 $80.0 $23.1 $102.5 $17.6 $86.8 $19.7 $85.0

保密。禁止转发。2026年第一季度生物制药风险投资趋势
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中期生物制药阶段风险投资交易金额及融资前估值（百万美元）按部门划分

段落 交易价值 交易价值 交易价值 交易价值 交易价值 交易价值Pre-money
估值

Pre-money
估值

Pre-money
估值

Pre-money
估值

Pre-money
估值

Pre-money
估值

生物制品 不适用

细胞与基因治疗 不适用

新颖与新兴方法 不适用

核酸疗法 不适用 N/A

放射性药物 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

小分子



2021 2022 2023 2024 2025 2026

$22.4 $107.5 $27.1 $131.4 $19.8 $13.0 $260.6 $10.9 $47.5

$45.5 $7.9 $14.0 $27.5

$13.8 $14.4 $12.1 $10.6 $15.5

$33.4

$22.3 $97.5 $19.9 $130.7 $9.7 $120.6 $16.6 $209.5 $15.5 $247.0 $13.2

保密。禁止转发。

中值生物制药风险投资增长交易价值和交易前估值（百万美元）按细分市场划分
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来源：PitchBook地理：全球截至2026年3月31日
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段落 交易价值 交易价值 交易价值 交易价值 交易价值 交易价值Pre-money
估值

Pre-money
估值

Pre-money
估值

Pre-money
估值

Pre-money
估值

Pre-money
估值

生物制品 不适用 不适用 不适用

细胞与基因治疗 N/A 不适用 不适用 N/A

新颖与新兴方法 不适用 不适用 不适用 不适用 N/A

核酸疗法 N/A

放射性药物 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

小分子 不适用
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来源：PitchBook地理：全球截至2026年3月31日

生物制药风险投资退出估值（亿美元）按类型 生物制药风险投资退出类型统计

来源：PitchBook地理：全球截至2026年3月31日

公开发行 公开发行

收购 收购

获取 获取



$2,335.5 54 55.4% 31.7%

$5,548.0 134 -2.0% 11.7%

$1,675.2 42 -16.6% 40.0%

$1,447.9 73 18.6% 40.4%

$376.7 19 -0.4% -20.8%

$940.1 47 4.3% 38.2%

$239.5 4 -47.2% -33.3%

$1,969.0 69 50.6% -16.9%

$57.7 5 -18.1% -16.7%

$109.6 7 -60.4% -36.4%

$2,029.9 75 44.0% 11.9%

生物制药细分市场热图
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段落 类别 TTM总交易额（百万美元）TTM总交易数量同比增长交易额增长率同比增长交易数量增长率

药物共轭体

mAbs & 多特异性抗体

生物制品 多肽和肽类似物

蛋白质疗法

基于蛋白质的疫苗

异基因细胞疗法

表观遗传重编程

体细胞体外疗法

细胞与基因治疗

体外基因治疗

体内细胞治疗

体内基因治疗

来源：PitchBook
地区：全球
截至2026年3月31日
保密。禁止分发。



$408.4 44 93.1% 18.9%

$180.0 10 -44.2% 25.0%

$84.6 10 760.0% 66.7%

$187.7 21 -12.5% 50.0%

$114.5 10 -42.6% -23.1%

$518.7 27 12.7% 28.6%

$218.3 7 -51.0% -46.2%

$52.5 5 128.3% 66.7%

$417.0 32 1.5% 6.7%

$168.5 16 -52.8% -33.3%

$649.6 26 51.9% 73.3%

季度分析

生物制药热图按子段继续

2026年第一季度生物制药风险投资趋势

段落 类别 TTM总交易额（百万美元）TTM总交易数量同比增长交易额增长率同比增长交易数量增长率

药物输送

工程化组织

细胞外囊泡

新颖与新兴方法
微生物组 & 活生物疗法

溶瘤病毒

其他

反义寡核苷酸

基于DNA的疗法和疫苗

核酸疗法 基于mRNA的治疗法和疫苗

其他寡核苷酸

siRNA基础疗法

来源：PitchBook
地区：全球
截至2026年3月31日
保密。禁止分发。



$387.7 12 -15.2% 100.0%

$295.8 7 61.0% 16.7%

$82.3 4 99.0% 33.3%

$249.8 7 92.2% 133.3%

$11,585.1 373 9.4% 6.6%

$1,261.6 31 98.2% 10.7%

$43.1 4 -4.1% -50.0%

保密。禁止转发。

生物制药热图按子段继续

来源：PitchBook地理：全球截至2026年3月31日
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段落 类别 TTM总交易额（百万美元）TTM总交易数量同比增长交易额增长率同比增长交易数量增长率

α发射体

放射性药物 贝塔发射体

其他发射体

共价调节剂

抑制剂与激活剂

小分子

基于距离的分子

RNA靶向分子



$305.0

$287.0

$284.4

$250.0

$235.0

$217.0

$200.0

$197.0

$160.0

$130.0

2026年第一季度关键生物制药风险投资交易

2026年第一季度生物制药风险投资趋势

季度分析

保密。禁止转发。

公司 截止日期 子段 治疗领域 交易类型 领投方最高临床
试验阶段

交易价值
(美元金额)

Parabilis Medicines可能的药品 1月6日 生物制品 肿瘤学 第一阶段/第二阶段 系列F 忠诚管理与研究公司，金牛
亨德森投资者，RA资本管理

科瑞斯制药 1月22日 小分子 心血管代谢 第三阶段 系列D1 不适用

Jeyou 1月7日 生物制品 免疫学 & 炎症 第二阶段 A系列 不适用

Orca Bio 1月9日 细胞与基因治疗 部分 第三阶段 系列F 光速风险投资合伙企业

Tenpoint Therapeutics 1月28日 小分子眼科 批准 B系列 英国商业银行，EQT，高瓴投资集团
汉达投资

第三弧生物 2月4日 生物制品 肿瘤学 第一阶段 A系列 安德森·霍洛维茨，鹬资产管理
Hillhouse Investment Group，Omega Funds，Vida Ventures

AirNexis Therapeutics艾尔尼克斯治疗技术有限公司1月9日 小分子 肺部与呼吸 第二阶段 A系列 弗里泽医疗合作伙伴

Alveus Therapeutics（阿尔维斯治疗学）2023年2月24日 生物制品 心代谢 第二阶段 A系列 Andera Partners，New Rhein Healthcare，Omega Funds

Atavistic Bio 3月5日 小分子 心血管代谢 第一阶段 B系列 Nextech Invest, The Column Group

安吉亚生物医药 2月5日 生物制品 肌肉骨骼 第三阶段 D系列 弗里泽医疗合作伙伴，文洛克

来源：PitchBook
地理：全球
截至2026年3月31日
注意：“治疗领域”基于公司的领先资产。



$2,400.0

$2,000.0

$1,675.0

$1,639.2

$999.6

$840.0

$627.7

$620.0

$590.5

$579.8

2026年第一季度关键生物医药风险投资退出

来源：PitchBook地理：全球截至2026年3月31日
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公司 截止日期 子段 退出值（$M）退出类型 买方/证券交易所

Orna Therapeutics奥娜制药科技有限公司二月初九 核酸疗法 获取 Eli Lily

Excellergy 3月26日 生物制品 获取 诺华

欧罗药方 3月22日 生物制品 获取 吉列德

产生生物医药 二月二十七日 生物制品 公开发行 纳斯达克

瑞博生物科技 1月9日 核酸疗法 公开发行 Arc Avenue Asset Management, 中国资产管理公司
大成基金，艾瑞克·塞林地产，华泰资本，艾维洛克资产
管理层，Spring Capital，泰康人寿保险公司

深蓝疗法 1月6日 小分子 获取 安进

Aktis肿瘤学 1月9日 放射性药物 公开发行 纳斯达克

蓝雀疗法 2023年1月26日 生物制品 获取 米尔恩制药公司

艾克恩治疗学 2月5日 小分子 公开发行 纳斯达克

阿戈马布疗法 2月6日 小分子 公开发行 韩国证券交易所
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179 19 106 49 5

129 12 80 32 5

112 6 38 60 8

112 5 64 37 6

111 4 61 37 9

104 7 55 34 8

103 4 61 30 8

96 8 55 31 2

92 2 56 28 6

88 6 52 29 1

自2020年以来生物制药公司的顶级战略收购者
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来源：PitchBook地理：全球截至2026年3月31日
来源：PitchBook地理：全球截至2026年3月31日

自2020年以来顶级生物制药公司风险投资家

投资者 投资者类型 数 投资者 总计 Pre-seed/
种子

早期
阶段风险投资

晚期
阶段风险投资

冒险
成长

投资者
类型

伊莱利利 公司 风险投资（Venture Capital的缩写）亚历山大风险投资
投资

诺华 公司
ARCH 风险投资合伙人 风险投资（Venture Capital的缩写）

赛诺菲 公司
诺沃控股 风险投资（Venture Capital的缩写）

默克公司 公司
莉莉亚洲创投 CVC

AbbVie 公司
奇鸣风险投资合伙企业 风险投资（Venture Capital的缩写）

阿斯利康 公司
萨姆萨拉生物资本 风险投资（Venture Capital的缩写）

森特莎制药公司 公司
GV CVC

Concentra 生物科学 公司
F-Prime资本 风险投资（Venture Capital的缩写）

罗氏 公司
卡辛资本 风险投资（Venture Capital的缩写）

吉列德 公司
HSG 风险投资（Venture Capital的缩写）



$1,300.0 63% 35% 98%

$1,180.0 20% 89%

$1,134.3

$1,094.7 90% 8% 98%

$940.5 79% 19% 98%

$812.0 97% 1% 98%

$775.6 83% 12% 95%

$768.9

$716.2 76% 22% 98%

$643.2 81% 11% 92%

保密。禁止转发。2026年第一季度生物制药风险投资趋势 26
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顶级风险投资支持生物医药公司，按迄今为止筹集的总风险投资计算

公司 风险投资（亿美元）至今已筹集子段 总部所在地 首次公开募股概率 并购概率 成功概率

Xaira Therapeutics 生物制品 美国南旧金山

复古生物科学 细胞与基因疗法 旧金山，美国 69%

AbogenBio阿博根生物 核酸疗法 苏州，中国 N/A

树线生物科技 小分子 沃特敦，美国

克里亚 细胞与基因疗法 美国加州帕洛阿图

Parabilis Medicines可能的药品 生物制品 剑桥，美国

楽天医疗 生物制品 圣地亚哥，美国

麻雀制药公司 小分子 广州，中国 N/A

奥德赛疗法 小分子 波士顿，美国

In situ 核酸疗法 美国南旧金山

来源：PitchBook
地理：全球
截至2026年3月31日
注意：概率数据基于 PitchBook 风险投资退出预测方法 .



314 258 313 374 274 1,089 1,219

7.9% -17.8% 21.3% 19.5% -26.7% 11.9%

2.7% 2.6% 3.2% 3.7% 3.2% 2.5% 3.2%

$8.23 $6.50 $10.33 $10.17 $7.19 $31.18 $34.20

0.8% -21.1% 59.0% -1.6% -29.3% 9.7%

8.6% 3.9% 8.5% 7.9% 2.2% 7.7% 4.6%

28 12 17 19 19 92 67

19 6 7 11 9 53 33

0 0 0 0 0 0 0

9 6 10 8 10 39 34
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来源：PitchBook地理：全球截至2026年3月31日
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生物医药风险投资交易摘要

季度活动 过去12个月的活动

Q1 2025 Q2 2025 Q3 2025 Q4 2025第一季度2025年 第二季度2025年 第三季度2025年 第四季度2025年 Q1 2026 2024年第一季度-2025年第一季度 2025年第一季度-2026年第一季度

交易数量

QoQ变更 不适用

总风险投资份额

交易金额（美元B）

QoQ变更 不适用

总风险投资份额

出口数量

上市公司

收购

收购
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