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本周 AI 要闻 

◼ 事件 1：5 月 13 日，在百度 Create 大会上，百度创始人李彦宏提出了
“DAA”（Daily Active Agent，日活智能体数）的概念。他认为，Token 仅
代表成本而非收益，衡量的是投入而非产出，未来衡量平台和生态的繁
荣，更应该关注 DAA，即有多少智能体在为人工作并交付实际结果。本
次百度智能云发布的升级，聚焦 Agent Infra 和 AI Infra 两大基建能力提
升，并提供一套彼此嵌套的完整链路。 

◼ 事件 2：5 月 14 日，腾讯云开源 Tencent DB Agent Memory，面向 Agent

长任务场景提供短期记忆压缩与长期个性化记忆能力。Tencent DB 

Agent Memory 通过“上下文卸载（Context Offloading）+ Mermaid 任务
画布”的技术，将完整信息卸载到外部存储，同时以结构化任务图保留
关键状态与执行路径，使 Agent 在长任务中保持轻量上下文，同时支
持原始信息的逐层追溯与恢复。在多任务连续 Session 实验中，该方案
最高降低 61% Token 消耗，同时提升长任务场景下的任务成功率。 

◼ 事件 3：5 月 12 日，宇树科技发布全球首款可量产载人变形机甲 GD01，
支持双足与四足形态切换，并具备约 500 公斤载重能力，应用场景覆盖
运输、探索与救援等复杂环境，能实现双足行走、四足爬行及重拳冲击
等高难度动作。创始人王兴兴亲自演示机甲变形、砸墙等性能，展现其
在地形通过性和力量输出方面的突破。 

（信息来源：财联社、腾讯云、机器之心等） 

 

周度观点 

◼ 宇树科技发布载人机甲 GD01，具身智能迈向复杂场景产业化探索 

（1）本周全球 AI 产业在算力、模型与应用三端协同演进下，正推动具身
智能从轻量级交互工具向复杂现实环境执行平台升级。整体来看，在推理
基础设施升级与实时交互能力强化推动下，AI 产业正加速从数字世界智能
生成迈向现实环境中的高阶执行与产业化落地阶段。 

（2）算力与基础设施方面，本周 AI 产业在 Agent 规模化落地与推理需求
持续增长驱动下，呈现“Token 效率优化+底层制造扩容”并行推进的趋势，
AI 基础设施竞争正转向系统协同效率。百度在 Create 大会提出“DAA（日
活智能体数）”概念，将产业关注点从 Token 消耗转向智能体实际产出，反
映 AI 应用已由 Chatbot 阶段加速迈入 Agent 执行阶段。在此背景下，百度
智能云围绕 Agent Infra 与 AI Infra 进行系统升级，通过“Token Foundry 词
元工厂”、Harness Engineering 等能力强化长上下文管理、子智能体调度与
推理协同效率，并依托昆仑芯、超节点与 AIDC 集群建设，推动算力基础
设施向“芯—云—模—体”一体化体系演进，体现其核心逻辑是提升单位
Token 的智能产出与任务执行效率。与此同时，中芯国际与华虹公司一季
度营收、利润及毛利率同步改善，中芯国际二季度收入指引进一步上调，
反映 AI 推理需求增长正持续向晶圆制造环节传导。其中，中芯国际产能
利用率与资本开支维持高位，华虹盈利能力明显修复，显示国内成熟制程
与特色工艺景气度正在回升。整体来看，随着 Agent 应用进入真实业务场
景，产业重心加速向推理优化、集群调度与先进制造能力集中。 

（3）模型技术层面，本周 AI 产业模型演进正从单纯参数扩张转向“低成
本、高协同、强交互”能力重构。国内方面，腾讯云开源 Tencent DB Agent 

Memory，通过上下文卸载与结构化任务图技术，将长任务中的完整信息转
移至外部存储，仅保留关键状态与执行路径，极大降低了 Token 消耗，并
提升复杂任务成功率，反映 Agent 记忆管理正成为影响大模型商业化落地
的核心基础能力。同时，面壁智能开源端侧多模态模型 MiniCPM-V 4.6，
性能表现超越同尺寸竞品，并在 6GB 内存条件下完成端侧流畅运行，推理
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成本显著下降，显示多模态模型正加速向移动终端与低硬件门槛场景渗
透。海外方面，Thinking Machines Lab 发布原生多模态交互模型 TML-

Interaction-Small，通过“前台实时交互+后台深度推理”的双层架构，实现音
频、视频与文本的持续流式处理，推动模型向“实时协同交互”演进。整体
来看，模型技术正沿着记忆效率优化、端侧轻量化与实时交互化三条路径
发展，AI 能力重心逐渐转向持续执行、低成本部署与类人协同体验。 

（4）应用层面，本周 AI 产业在网络安全与具身机器人方向同步推进。海
外方面，OpenAI 推出面向企业安全防御的 Daybreak 体系，将 GPT-5.4-

Cyber、Codex 安全代理以及 Intel 等合作伙伴能力整合至开发流程，并通
过分级权限体系控制高风险模型访问，反映 AI 正在从辅助代码生成进一
步进入企业级安全运营与漏洞治理场景。国内方面，宇树科技发布全球首
款可量产载人变形机甲 GD01，支持双足与四足形态切换，并具备约 500

公斤载重能力，应用场景覆盖运输、探索与救援等复杂环境，标志具身智
能开始由轻量级机器人向超大型载人平台扩展。相比此前偏展示性质的人
形机器人产品，GD01 已具备明确售价与量产属性，意味着具身智能正迈
向特种作业与工业级应用探索阶段。整体来看，AI 应用正从单一功能工具
加速向企业级系统协同与复杂现实环境执行演进，产业重心进一步转向高
价值场景落地与规模化应用能力验证。 

（5）政策因素方面，5 月 8 日国家发改委、国家能源局等四部门联合发布
《关于促进人工智能与能源双向赋能的行动方案》，明确“算电协同”战略，
推动 AI 算力与能源领域融合发展，为 AI 概念股提供政策支撑。特朗普访
华期间，中美经贸磋商释放积极信号，短期提振市场情绪，但“利好出尽”

效应导致后半周获利盘兑现。我们认为，在短期内 AI 概念整体或呈震荡
整理态势，光模块、半导体等核心赛道因产业基本面强劲，回调空间有限。
所以需要聚焦当下业绩确定性的方向，继续关注存储、先进制程、光通信、
半导体设备材料等核心赛道。 

 

本周报告推荐 

◼ 【东吴宏观】光纤光缆：算力时代的物理基石——大国重器系列报告之
二 

◼ 【东吴金工】浦银安盛科创板芯片设计 ETF：AI 算力时代的国产替代
先锋-浦银安盛科创板芯片设计 ETF（589250） 

◼ 【东吴房地产】地产+AI 工具系列报告之四：从地产投研到交易——
OpenClaw 的跨界实践（如何训练一只会交易能风控的“龙虾”） 

◼ 【东吴计算机】磷化铟有望成为 AI 算力时代的“光之基石”-云南锗
业、博杰股份等 

 

◼ 风险提示：美联储降息不及预期，AI 技术发展不及预期  
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1.   重要数据跟踪 

 

表1：美国主要科技股周度表现（2026/05/11-2026/05/15） 

代码 证券简称 收盘价美元 市值亿美元 周涨跌幅 
2026 年初

至今涨跌幅 

NVDA.O 英伟达(NVIDIA) 225.32 54,753 4.70% 20.82% 

MSFT.O 微软(MICROSOFT) 421.92 31,342 1.64% -12.56% 

AAPL.O 苹果(APPLE) 300.23 44,096 2.45% 10.64% 

GOOGL.O 谷歌(ALPHABET)-A 396.78 47,885 -1.00% 26.86% 

AMZN.O 亚马逊(AMAZON) 264.14 28,414 -3.13% 14.44% 

META.O 
脸书(META 

PLATFORMS) 

614.23 15,592 0.75% -6.87% 

TSLA.O 特斯拉(TESLA) 422.24 15,858 -1.43% -6.11% 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图1：主要科技指数的收益表现（归一化） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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图2：A 股主要 AI 概念指数情绪（截至 2026 年 05 月 15 日） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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表2：东吴人工智能报告推荐一览 

发布时间 报告名称 核心内容 相关标的 

2026/5/16 【东吴宏观】光纤光缆：算力

时代的物理基石——大国重器

系列报告之二 

在全球供应链重构、国家算力互联互通需求

以及“东数西算”等国家级战略的深入推进

的背景下，光纤光缆已经成为了决定国家科

技竞争力和数字主权的核心战略资源，是算

力时代的“大国重器”。 

 

2026/5/13 【东吴金工】浦银安盛科创板

芯片设计 ETF：AI 算力时代

的国产替代先锋 

科创板芯片设计赛道受自主可控与 AI 算力革

命双轮驱动。政策红利、全球行业高景气、

国产替代需求与产业资本支持形成共振，科

创板芯片设计赛道正迎来前所未有的发展机

遇，长期投资价值凸显。 

浦银安盛科创

板芯片设计

ETF

（589250） 

2026/5/13 【东吴房地产】地产+AI 工具

系列报告之四：从地产投研到

交易——OpenClaw 的跨界实

践（如何训练一只会交易能风

控的“龙虾”） 

全自动选股—评分—交易—风控—监控流水

线：构建“调度层—选股层—评分层—决策

层—执行层—观测层”六层架构，实现美股

日频全自动交易。系统具备定时调度、多路

选股、三引擎量化评分、双 LLM 交叉验证、

信号生成、券商自动下单、十道风控防线与

全链路可观测能力。 

 

2026/5/13 【东吴计算机】磷化铟有望成

为 AI 算力时代的“光之基

石” 

磷化铟凭借超高电子迁移率与精准匹配通信

窗口的直接带隙特性，有望成为 1.6T 及

CPO 时代高速光芯片不可替代的物理基石。

磷化铟产业链表现出极高的进入壁垒与严重

的供需错配。云南锗业、先导科技等龙头企

业在 6 英寸高端衬底及垂直一体化产业链上

的技术突破与大规模扩产，加速打破进口依

赖，全力卡位 AI 算力爆发带来的国产替代新

机遇。 

云南锗业、博

杰股份等 

数据来源：东吴证券研究所整理（报告筛选标准为：本周公开已发布，对相关标的进行长期跟踪） 
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