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工信部第 407 批新车申报目录发布，多款重磅车型即将上市、有望催化车市需求释放。5月 10 日，工信部发布
了《道路机动车辆生产企业及产品公告》（第 407批）和《享受车船税减免优惠的节约能源 使用新能源汽车车
型目录》（第八十六批），包括理想 L6、比亚迪海狮 08、魏牌 V8X 短轴版、吉利银河 TT、星愿 Ultra、领克 07GT、
小鹏 G9L、L03、L05、尊界 V800、问界 M9 Ultimate 领世加长版等多家车企的多款重磅新车。其中 1）新款理想
L6 升级 51 度电池、WLTC 纯电续航升级至 234km；2）海狮 08 插混版 CLTC 纯电续航可达 400km、纯电版可达
900km，搭载二代刀片电池、云辇-A、后轮转向等；3）问界 M9 领世加长版搭载全新鸿蒙座舱、首发华为乾崑智
驾 ADS 5、最新一代途灵全主动底盘平台、全新华为智擎双碳化硅电驱系统等，标配 HUAWEI SOUND Ultimate音
响系统，独创 6激光雷达立体矩阵。我们认为这些产品力强劲的新车上市有望催化车市需求进一步释放。 

全新理想 L9 正式上市，价格及配置极具竞争力。5 月 15 日，全新理想 L9正式上市，Ultra 版/Livis 版指导价
分别为 45.98/50.98 万元，首销期（6 月 30 日前）可享受现金减免 2 万元以及车主复购权益现金减免 1 万元。
全新理想 L9 内饰方面采用前排二排四零重力座椅；座舱方面搭载前排 29 英寸 6K 全景屏、后排 21 英寸电子滑
移屏、5440w 无瑕星环剧院音响系统；底盘方面 Livis 版搭载 800V 全主动悬架、线控转向、线控机械制动 EMB
等；动力方面搭载自研第三代增程器，CLTC综合续航最高可达 1650km、WLTC 百公里油耗低至 6.3L；续航方面搭
载 5C大电池；智驾方面搭载自研马赫 M100 芯片、3D ViT感知模型、全新辅助驾驶感知硬件等。 

乘用车内需依然承压，新能源渗透率持续高位，新车密集发布有望带动需求逐步回暖。终端促销力度温和叠加
新车上市预期下，消费者仍然存在较强观望情绪，油价上涨推动新能源渗透率持续处于高位，根据乘联会，5月
1-10日，全国乘用车市场零售 40.7 万辆、同比下降 21%，其中新能源市场零售 22.6 万辆、同比下降 13%，新能
源渗透率 55.5%。前期上市新车持续交付叠加后续多款新车上市，有望催化市场热度提升以及贡献销量增量。 

看好智能化、出海等主题带来的机会。出海方面，2026 年以来我国乘用车&新能源乘用车出口均实现亮眼增长，
1-3 月同比增速分别+61%/+121%，未来出海将成为长期大主题，国际油价上涨催化下，随着新车加速导出放量、
渠道及运营趋于成熟、本地化产能集中投产， 2026 年我国整体出口以及新能源出口总量均有望超预期。智能化
方面，随着车企加速推动新一代架构、大算力芯片上车带来智驾使用体验提升，在智驾加速普及背景下，消费者
心智有望持续突破，智驾第一梯队有望凭借体验领先获得销量红利；政策利好+新品密集发布+技术突破，机器人
产业商业化进程加速。 

投资建议：整车方面，建议关注比亚迪、吉利汽车、零跑汽车等；智能化及机器人方面，建议关注理想汽车-W、
小鹏汽车-W、三花智控、拓普集团等。 

市场及板块行情跟踪：本周沪深 300 指数-0.25%；本周申万汽车指数-1.88%。个股中，本周涨幅前五名分别为
春兴精工（+20.8%）、德迈仕（+18.2%）、欣锐科技（+18.0%）、艾可蓝（+13.7%）、众捷汽车（+12.4%）；本
周跌幅前五名分别为鑫宏业（-30.8%）、美湖股份（-19.1%）、超捷股份（-13.9%）、美东汽车（-13.4%）、中
路股份（-12.5%）。 

乘用车销量数据跟踪：①批发端，2026年 4月全国乘用车市场批发 211.0万辆，同比-3.7%，环比-11.3%；新能
源乘用车批发 122.5 万辆，同比+8.3%，环比+8.3%；新能源批发渗透率 58.1%，同比+6.4pct，环比+10.6pct。
②零售端，2026 年 4 月全国乘用车市场零售 134.0 万辆，同比-18.7%，环比-6.6%；新能源乘用车零售 81.8 万
辆，同比-6.0%，环比+2.6%；新能源零售渗透率 61.1%，同比+8.3pct，环比+5.5pct。③出口方面，2026年 4月
乘用车出口（含整车与 CKD）76.4 万辆，同比+80.7%，环比+12.3%；新能源车出口 39.5 万辆，同比+112.2%，环
比+19.0%。 

行业需求不及预期风险、价格战加剧风险、新车型销量不及预期风险。 
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1.1 周动态 

工信部第 407批新车申报目录发布，多款重磅车型即将上市、有望催化车市需求释放。5月 10日，工信部发布了《道
路机动车辆生产企业及产品公告》（第 407批）和《享受车船税减免优惠的节约能源 使用新能源汽车车型目录》（第
八十六批），申报新能源汽车产品的共有 233户企业的 684个型号，其中纯电动产品共 179户企业 574个型号、插电
式混合动力产品共 47 户企业 95 个型号、燃料电池产品共 7 户企业 15 个型号，包括理想 L6、比亚迪海狮 08、魏牌
V8X 短轴版、吉利银河 TT、星愿 Ultra、领克 07GT、小鹏 G9L、L03、L05、尊界 V800、问界 M9 Ultimate 领世加长版
等多家车企的多款重磅新车。其中 1）新款理想 L6 外观方面前脸延续家族式贯穿灯带，前包围区取消一体式贯穿设
计，下部格栅尺寸加大，车身采用半隐藏式门把手，提供全新样式的轮圈，尾灯内部进行了熏黑处理，车牌悬挂区域
上移，搭载 1.5T增程器，发动机最大功率 113kw，升级 51度电池、WLTC纯电续航升级至 234km；2）海狮 08定位海
洋网旗舰 SUV，延续 OceanS概念车的设计语言，插混版 CLTC纯电续航可达 400km、纯电版可达 900km，搭载二代刀片
电池、云辇-A、后轮转向等配置；3）问界 M9领世加长版预售价格 66.98万元起，搭载全新一代鸿蒙座舱、全新小艺
智能体、首发华为乾崑智驾 ADS 5、最新一代途灵全主动底盘平台、全新华为智擎双碳化硅电驱系统、创新 360°观
影系统、全彩智能灯光投影系统等，标配 HUAWEI SOUND Ultimate 非凡系列音响系统，独创 6激光雷达立体矩阵，配
备天地网联系统，支持车与车无网通信。我们认为这些产品力强劲的新车上市有望催化车市需求进一步释放。 

图表1：工信部《道路机动车辆生产企业及产品公告》（第 407批）重点新车 

车企 车型 
动力

类型 
尺寸（mm） 

轴距

（mm） 

电池容量

（kwh） 

WLTC 纯电续

航（km） 

发动机最大功

率（kw） 

电动机最大功率

（kw） 

馈电油耗

（L/100km） 

理想

汽车 
理想 L6 EREV 4935*1960*1735 2920 51 234 113 - 7.1 

长城

汽车 

坦克

300 硬

桥版 

ICE 4886*1984*1960 3010 × × 265/175 × × 

魏牌

V8X(短

轴版) 

PHEV 
5000,5040*2025* 

1808,1823 
2968 53.6/42.8 251/202 175/125 - 5.9/5.8 

比亚

迪 
海狮 08 

PHEV 
5115*1999*1800 3030 

55.8 300/275 115 200/200*2 5.4/6.1 

BEV - - × 370/320/215+370 × 

小鹏

汽车 

小鹏

G9L 

BEV 5120*1999*1782, 

1788,1795 
3100 

- - × 270/160+270 × 

EREV 63.3 350/325 110 - 6.2/6.7 

小鹏

L03 
EREV 

4650,4672*1920 

*1600 
2850 37.2 257/241/249 70 - 4.96/5.16/5.36 

小鹏

L05 

EREV 
4870*1930*1636 2940 

37.2 253/237/245 70 - 5.03/5.26/5.46 

BEV - - × 183 × 

吉利

汽车 

银河 TT BEV 4999*1919*1479 2920 - - × 245/180+245 × 

星愿

Ultra 
BEV 4240*1805*1570 2650 - - × 85 × 

领克

07GT 
PHEV 

4846,4866*1900 

*1485 
2843 28.3 150/130 120 - 5.08/5.46 

鸿蒙

智行 

尊界

V800 
EREV 5495*2006*1850 3430 63.3 275/265 127 160+230 7.22/7.40 

问界 M9

加长版 
EREV 5402*2026*1845 3236 75.4 292 133 220+222*2 7.5 

长安

汽车 

阿维塔

07L 

BEV 4910*1980*1650 

,1670 
2990 

- - × 305/210+251 × 

EREV 39.05/52.01/- 197/270/- 110 231/231/131+200*2 6.25/6.36/- 

来源：工信部，国金证券研究所 注：-表示该参数尚未披露；×表示不含此配置 

全新理想 L9正式上市，价格及配置极具竞争力。5月 15日，全新理想 L9正式上市，Ultra版/Livis版指导价分别为
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45.98/50.98 万元，首销期（6 月 30 日前）可享受现金减免 2 万元以及车主复购权益现金减免 1 万元。全新理想 L9
内饰方面采用前排二排四零重力座椅，包括门板扶手、头枕在内的全车 29处温暖皮革，内外机械+电子门把手且四门
电吸防夹；座舱方面搭载前排 29英寸 6K全景屏、后排 21英寸电子滑移屏、5440w无瑕星环剧院音响系统；底盘方面
Livis 版搭载 800V 全主动悬架、线控转向、线控机械制动 EMB 等；动力方面搭载自研第三代增程器，CLTC 综合续航
最高可达 1650km、WLTC 百公里油耗低至 6.3L；续航方面搭载 5C 大电池，同时截至 2026 年底公司预计建成 5C 充电
桩 8300 根以上；智驾方面搭载自研马赫 M100芯片（单芯片算力可达 1280TOPS、计算效率提升至 82%）、3D ViT感知
模型，同时采用全新辅助驾驶感知硬件（其中 Livis还搭载 3颗固态可变焦激光雷达）；此外 Livis版还采用双色车
身工艺、三色星环灯等设计。 

1.2 周观点 

乘用车内需依然承压，新能源渗透率持续高位，新车密集发布有望带动需求逐步回暖。终端促销力度温和叠加新车上
市预期下，消费者仍然存在较强观望情绪，油价上涨推动新能源渗透率持续处于高位，根据乘联会，5月 1-10日，全
国乘用车市场零售 40.7万辆、同比下降 21%、较上月同期增长 36%，其中新能源市场零售 22.6万辆、同比下降 13%、
较上月同期增长 27%，新能源渗透率 55.5%。前期上市新车持续交付叠加后续多款新车上市，有望催化市场热度进一
步提升以及贡献销量增量。 

看好智能化、出海等主题带来的机会。出海方面，2026年以来我国乘用车&新能源乘用车出口均实现亮眼增长，1-4月
同比增速分别+66%/+118%，未来出海将成为长期大主题，国际油价上涨催化下，随着新车加速导出放量、渠道及运营
趋于成熟、本地化产能集中投产， 2026年我国整体出口以及新能源出口总量均有望超预期。智能化方面，随着车企
加速推动新一代架构、大算力芯片上车带来智驾使用体验提升，在智驾加速普及背景下，消费者心智有望持续突破，
智驾第一梯队有望凭借体验领先获得销量红利；政策利好+新品密集发布+技术突破，机器人产业商业化进程加速。 

投资建议：1）整车方面，建议关注比亚迪、长城汽车、吉利汽车、零跑汽车、中国重汽 H、宇通客车、春风动力、隆
鑫通用等；2）智能化及机器人方面，关注理想汽车-W、小鹏汽车-W、地平线机器人-W、三花智控、拓普集团等。 

2.1 板块行情回顾 

本周沪深 300 指数-0.25%；本周申万汽车指数-1.88%，在 31 个申万一级行业中排名第 12 位。细分板块中，乘用车、
汽车零部件、商用车、汽车服务分别-4.48%、-0.53%、-6.74%、0.25%。 

图表2：申万一级行业周度涨跌幅（2026/5/11-2026/5/16） 

 

来源：iFind，国金证券研究所 
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图表3：申万汽车二级行业周度涨跌幅（2026/5/11-

2026/5/16） 

 图表4：申万汽车二级行业 2025年年初至今涨跌幅

（2025/1/1-2026/5/16） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 

个股中，本周涨幅前五名分别为春兴精工（+20.8%）、德迈仕（+18.2%）、欣锐科技（+18.0%）、艾可蓝（+13.7%）、
众捷汽车（+12.4%）；本周跌幅前五名分别为鑫宏业（-30.8%）、美湖股份（-19.1%）、超捷股份（-13.9%）、美东
汽车（-13.4%）、中路股份（-12.5%）。 

图表5：本周涨幅前十公司（2026/5/11-2026/5/16）  图表6：本周跌幅前十公司（2026/5/11-2026/5/16） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 

2.2 乘用车销量数据跟踪 

车市月度跟踪：4月全国乘用车批发同比-3.7%，出口持续高增 

根据乘联会数据，2026 年 4 月全国乘用车市场批发 211.0 万辆，同比-3.7%，环比-11.3%；1-4 月累计批发 797.9 万
辆，同比-5.8%。 

图表7：2024-2026乘用车月度批发销量（万辆）及同比

增速 

 图表8：2017-2026乘用车年度批发销量（万辆）及同比

增速 
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来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 

根据乘联会数据，2026年 4月新能源乘用车批发 122.5万辆，同比+8.3%，环比+8.3%；1-4月新能源累计批发 393.4
万辆，同比-0.8%。2026 年 4 月新能源批发渗透率 58.1%，同比+6.4pct，环比+10.6pct；1-4 月新能源批发渗透率
49.3%，同比+2.5pct。 

图表9：2024-2026新能源车月度批发销量（万辆）及新

能源渗透率 

 图表10：2017-2026新能源车年度批发销量（万辆）及

新能源渗透率 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 

根据交强险数据，2026 年 4 月全国乘用车市场零售 134.0 万辆，同比-18.7%，环比-6.6%。1-4 月累计零售 540.1 万
辆，同比-17.3%。 

图表11：2024-2026 乘用车月度零售销量（万辆）及同

比增速 

 图表12：2017-2026乘用车年度零售销量（万辆）及同

比增速 

 

 

 

来源：交强险，国金证券研究所  来源：交强险，国金证券研究所 

根据交强险数据，2026 年 4 月新能源乘用车零售 81.8 万辆，同比-6.0%，环比+2.6%；1-4 月累计零售 261.0 万辆，
同比-18.3%。2026 年 4 月新能源零售渗透率 61.1%，同比+8.3pct，环比+5.5pct；1-4 月新能源零售渗透率 48.3%，
同比-0.6pct。 
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图表13：2024-2026 新能源车月度零售销量（万辆）及

新能源渗透率 

 图表14：2017-2026新能源车年度零售销量（万辆）及

新能源渗透率 

 

 

 

来源：交强险，国金证券研究所  来源：交强险，国金证券研究所 

根据乘联会数据，2026年 4月乘用车出口（含整车与 CKD）76.4万辆，同比+80.7%，环比+12.3%。1-4月乘用车累计
出口 256.8万辆，同比+66.4%。 

图表15：2024-2026 乘用车月度出口销量（万辆）及同比

增速 

 图表16：2017-2026乘用车年度出口销量（万辆）及同比

增速 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 

根据乘联会数据，2026年 4月新能源车出口 39.5万辆，同比+112.2%，环比+19.0%；1-4月新能源车累计出口 126.8
万辆，同比+118.1%。2026年 4月新能源出口占出口总量的 51.6%，同比+7.7pct，环比+2.9pct；1-4月新能源出口占
出口总量的 49.4%，同比+11.7pct。 

图表17：2024-2026 新能源车月度出口销量（万辆）及

出口新能源渗透率 

 图表18：2017-2026新能源车年度出口销量（万辆）及

同比增速 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 
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2.3 原材料价格跟踪 

图表19：钢材价格指数（1994年 4月=100）  图表20：铝锭价格（元/吨） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 

图表21：天然橡胶价格（元/吨）  图表22：碳酸锂价格（元/吨） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 

3.1 行业动态 

【Vbot 维他动力完成 Pre-A 轮融资】5 月 11 日，Vbot 维他动力宣布已完成 Pre-A 轮融资。本轮融资金额近 5 亿元，

由东方嘉富，华泰紫金，复星锐正联合领投。本轮融资将主要用于大规模量产、销售网络建设，和新一代人形机器人

的研发。Vbot维他动力还表示，Vbot 首款产品——Vbot超能机器狗已于 5月 8日正式启动交付。首批 500台产品已

完成量产下线，通过微信小程序商城与京东平台陆续向终端消费者发货。 

【吉利 Eva 车载机器人发售，定价 1099 元】5月 11日，吉利银河 life商城日前上架了一款吉利 Eva车载机器人，

现已开启预售，定价 1099元。这款机器人采用圆角矩形设计，下方有一个安装手柄，可以安装在车机中控屏的后方，

让机器人的小屏幕显示在中控屏顶部。 

【普渡机器人正式发布具身智能大模型 PuduFM 1.0】5 月 11 日，普渡机器人正式发布具身智能大模型 Pudu 

Foundation Model（PuduFM 1.0）。该模型构建了三大核心技术维度，实现了从“简单执行”向“物理认知”的跨越：对三

维空间的深度感知与推理、面向未来的物理状态预测，在真实交互中持续进化的学习机制，基于对物理世界的理解，

从而支持异构机器统一运行。 

【宇树科技发布载人变形机甲】5月 12日，宇树科技正式发布全球首款量产版载人变形机甲 GD01，定价 390万元起。

这款融合载人驾驶、自主变形、硬核力量的钢铁巨兽，标志着机器人研发及应用有望进入新阶段。GD01机甲不仅可以

变形，还可用作民用交通工具，载人后重量约 500kg。从外观来看，机甲直立状态下是普通成年人身高的 1.6倍左右。 

【启境汽车增资超 10 亿 宁德时代、博世等参投入股】5 月 12 日，经济观察报从官方获悉，启境智能汽车科技（广

州）有限公司完成超 10 亿元增资，引入宁德时代、博世旗下投资平台及多家国央企资本等投资。完成本次增资后，
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启境汽车由原股东、外部投资方及员工持股平台共同持股。原股东广汽集团与广汽埃安合计持股比例稀释至约 70%，

保留控股地位。 

【小鹏 GX 旗舰 SUV 官宣行业首发 EIS 电池安全芯片 】5月 12日，小鹏汽车官方今日宣布，小鹏 GX 旗舰 SUV 将

行业首发 EIS 电池安全芯片，宣称通过给电池做“心电图”实时监控，实现电芯缺陷预警时间提前 2 倍。这颗 EIS 电

池安全芯片支持充放电安全监控，低温充电速度提升 27%、SOC 电量精度提升 50%。同时，小鹏 GX 全系标配电池三

重物理防护，支持防侵入、防高温、防起火爆炸。 

【小鹏汽车洽谈收购大众欧洲工厂 】5 月 13 日，据英国《金融时报》报道，中国电动汽车初创企业小鹏汽车正与大

众汽车集团及其他车企洽谈，计划收购一座欧洲工厂。数日前，大众汽车集团 CEO奥博穆曾表示，考虑向中国合作伙

伴开放部分欧洲工厂产能。 

【小米自动驾驶模型 Xiaomi OneVL，正式发布并开源 】5月 13日，雷军发文：小米自动驾驶模型 Xiaomi OneVL，今

天正式发布并开源。Xiaomi OneVL将 VLA、世界模型和潜空间推理三大技术路线统一到同一框架中，让大模型推理“又

快又准”：精度上超越显式思维链，速度上对齐“仅答案”预测，推理延迟最低仅 0.24秒，为传统 VLA自回归推理的 5.4%，

为量产车端实时部署提供了可行路径。 

 

3.2 本月重点新车 

图表23：2026年 5月重点新车 

车企 车型 动力类型 定位 售价（万元） 车长（mm） 轴距（mm） 上市日期 

一汽丰田 普拉多 2026 款 HEV 中大型 SUV 44.98-55.98 4915 2850 5 月 6 日 

奥迪 奥迪 RS 3 ICE 紧凑型车 63.68 4381 2631 5 月 7 日 

东风日产 标致 5008 ICE 中型 SUV 13.17 4670 2840 5 月 7 日 

东风日产 凡尔赛 C5 X 海外版 ICE 中型车 10.17 4805 2785 5 月 7 日 

北京奔驰 奔驰 C 级 260 L 运动轿车

经典版 

48V 轻混系统 中型车 29.99 4882 2954 5 月 8 日 

一汽丰田 普拉多 2026 款 HEV 中大型 SUV 44.98-55.98 4915 2850 5 月 6 日 

上汽通用别克 别克 GL8 48V 轻混系统 中大型 MPV 30.99 5219 3088 5 月 11 日 

比亚迪 豹 8 PHEV 中大型 SUV 41.98-42.78 5195 2920 5 月 13 日 

比亚迪 豹 5 PHEV 中型 SUV 25.98-30.58 4890/4880 2800 5 月 13 日 

理想汽车 理想 L9 EREV 大型 SUV 45.98-50.98 5255 3125 5 月 15 日 

奇瑞汽车 智界 V9 EREV 中大型 MPV 38.98-51.98 5359 3250 5 月 15 日 

来源：懂车帝，国金证券研究所 

1）行业需求不及预期：汽车行业具有一定周期属性，可能出现终端需求不及预期情况，影响车企销量和规模效应的
发挥，进而影响车企盈利能力。 

2）价格战加剧：当前新能源行业竞争激烈，产品迭代周期缩短，新产品持续推出，同时燃油车促销力度较大，行业整
体面临价格战风险，若后续价格战进一步加剧，企业盈利性将受损，对公司业绩造成一定影响。 

3）新车型销量不及预期：若新车在产品性能、价格等方面相比竞品无优势，销量可能出现不及预期情况，进而影响
公司业绩增长。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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不易变卖以及不适合所有投资者。本报告所提及的证券或金融工具的价格、价值及收益可能会受汇率影响而波动。过往的业绩并不能代表未来的表现。 
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