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⚫ 板块行情回顾： 

本周低空经济指数涨 4.88%，相对沪深 300 涨幅 3.54%，

日均成交额 3512亿元，相较上周增长 28%。 

⚫ 个股表现： 

本周涨幅前五个股为航天环宇（688523.SH，未评级）、中

科星图（688568.SH，未评级）、西部材料（002149.SZ，未

评级）、商络电子（300975.SZ，未评级）、超捷股份

（ 301005.SZ，未评级）；跌幅前五个股为 *ST 航图

（688066.SH，未评级）、中创新航（3931.HK，未评级）、

亿纬锂能（300014.SZ，未评级）、华测检测（300012.SZ，

未评级）、设计总院（603357.SH，未评级）。 

⚫ 行业动态： 

1．中国低空经济服务平台正式上线； 

2．民航局将设立低空经济司； 

3．国家发改委低空司征集 2026 年研究课题； 

4．首条跨渤海无人机物流航线通航； 

5．四川“扫码飞”第二批试点空域上线。 

⚫ 风险提示：低空空域开放不及预期；电池、电驱技术发展

不及预期；下游应用场景开拓、民众需求不及预期；产业

发展进程不及预期；市场竞争激烈程度超出预期。 

 

行业指数相对沪深 300 表现 
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1、本周板块行情回顾 

本周低空经济指数涨 4.88%，相对沪深 300 涨幅 3.54%，日

均成交额 3512 亿元，相较上周增长 28%。 

图表 1：近一个月低空经济指数表现 

 
资料来源：iFinD，金元证券研究所整理 

 

图表 2：近一个月低空经济指数成交额（亿元） 

 
资料来源：iFinD，金元证券研究所整理 

本周涨幅前五个股为航天环宇（688523.SH，未评级）、中科

星图（688568.SH，未评级）、西部材料（002149.SZ，未评

级）、商络电子（300975.SZ，未评级）、超捷股份（301005.SZ，

未评级）；跌幅前五个股为*ST 航图（688066.SH，未评级）、
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中创新航（3931.HK，未评级）、亿纬锂能（300014.SZ，未

评级）、华测检测（300012.SZ，未评级）、设计总院

（603357.SH，未评级）。 

图表 3：本周个股涨跌 top5（%） 

  

资料来源：iFinD，金元证券研究所整理 

 

周涨幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 
周 涨

幅% 
过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

688523.SH 航天环宇 通导监 监测 26.53 10.25 861 267 

688568.SH 中科星图 空域管理 GIS 服务 17.92 -2.28 -385 458 

002149.SZ 西部材料 飞行器制造上游 机体材料 14.06 34.84 440 310 

300975.SZ 商络电子 整机制造 eVTOL 制造 13.00 20.14 30 141 

301005.SZ 超捷股份 飞行器制造上游 机体材料 12.73 20.79 1821 234 

周跌幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 
周 涨

幅% 
过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

603357.SH 设计总院 起降场 城市规划设计 -2.07 -1.66 14 43 

300012.SZ 华测检测 低空运营与保障 检测 -2.30 15.34 26 278 

300014.SZ 亿纬锂能 飞行器制造上游 电池 -3.71 20.98 34 1578 

3931.HK 中创新航 飞行器制造上游 电池 -6.55 8.55 32 556 

688066.SH *ST 航图 空域管理 GIS 服务 -19.31 -7.71 -2 41 

资料来源：iFinD，金元证券研究所整理  
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2、行业动态 

2.1．中国低空经济服务平台正式上线 

由国家低空经济发展司统筹规划、权威指导，中航智行承建

运营的中国低空经济服务平台定于 2026年 5月 11日面向全

国开放下载、注册及合规使用。 

该平台集权威政策发布、行业合规监管、便民公共服务、产

业数据治理、投融资精准对接、低空场景创新应用六大核心

功能于一体，覆盖低空经济全产业链、全应用场景。平台以

“标准化、安全化、智能化、普惠化”为核心定位，打通政

企互通、资源共享、产业赋能、民生服务全链路，有效规范

行业市场秩序、降低从业准入门槛，为政府监管、企业转型、

大众创业就业提供一站式、专业化、权威性的低空产业公共

服务支撑。 

2.2．民航局将设立低空经济司 

5 月 9 日，中国民用航空局原党组书记、局长李家祥在 2026

低空产业协同与生态合伙人发展论坛上公开透露，中央机构

编制委员会办公室已正式批复民航局，同意设立低空经济司，

核定编制 30 名，这一编制规模在民航局内设司局中处于较

高水平，体现国家对低空产业监管与发展的高度重视。 

2.3. 国家发改委低空司征集 2026 年研究课题 

此次征集包括“低空经济发展立法深化研究”和“低空物流

成本分析及降本举措研究”两个课题，聚焦于“立法顶层设
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计”与“物流商业闭环”两大痛点。这标志着国家层面的低

空经济工作重点，正从“宏观规划”向“精细化管理与落地

实效”转变。 

“低空立法研究”主要包括研究低空经济立法定位、需重点

引导和规范的领域、立法的路径和方法，法律框架、建议文

稿等。 

“低空物流成本研究”主要聚焦分场景（城市末端配送、城

际支线、跨区域干线）构建全链条成本框架，并与传统陆运

进行对比分析，旨在建立科学的成本测算模型，找到降本路

径，推动低空物流从“示范”走向“盈利”。 

2.4.首条跨渤海无人机物流航线通航 

无人机低空物流航往返于大连、青岛，采用大型固定翼无人

机，最大起飞重量 5.25 吨，单程 340 公里，飞行时间约 2个

小时，节约大量运输时间（在渤海地区现有交通体系中，辽

宁省与山东省城市间的铁路、公路时间普遍高于 8 小时，海

运在 5 到 10小时）。该航线主要用于中国邮政等企业开展低

空物流运输，涵盖日用百货、商务文件、高值药品及应急物

资等多类物品。 

2.5．四川“扫码飞”第二批试点空域上线 

四川省无人机便捷飞行小程序“扫码飞”第二批试点空域

陆续上线，共释放空域面积约6.7平方公里，新增“扫码飞”

试点空域，覆盖成都、彭州、绵阳、泸州等地的 10个近郊适
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飞区域及文旅特色场景，以公园、河湖、郊野等安全可控、

适合休闲娱乐飞行的区域为主。 

用户只需登录小程序，扫描无人机专属二维码，即可一键完

成空域查询、飞行报备、航线导航、飞行投保等全流程操作。

从扫码申请到审批通过，平均用时仅需 2 分钟，真正实现了

试点空域即扫即飞。标志着四川低空管理基层创新模式正式

迈入规模化推广新阶段。 

 

3、风险提示 

低空空域开放不及预期； 

电池、电驱技术发展不及预期； 

下游应用场景开拓、民众需求不及预期； 

产业发展进程不及预期； 

市场竞争激烈程度超出预期。 
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金元证券股票投资评级标准： 

买入：预期未来 6个月内股价收益率超越沪深 300指数的涨跌幅 15%

以上； 

增持：预期未来 6 个月内股价收益率超越沪深 300 指数的涨跌幅

5%～15%； 

中性：预期未来 6 个月内股价收益率相对沪深 300指数涨跌幅的差

异在-5%～+5%之间； 

减持：预期未来 6个月内股价收益率弱于沪深 300指数的涨跌幅 5%

以上。 

 

金元证券行业投资评级标准： 

强于大市：预期行业相关指数在未来 6个月内超越沪深 300指数表

现； 

中性：预期行业相关指数在未来 6个月内基本与沪深 300指数表现

持平； 

弱于大市：预期行业相关指数在未来 6个月内明显弱于沪深 300指

数表现。 

 

 

金元证券机构销售负责人：詹宝强 

电子邮件：zhanbq@jyzq.cn 
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