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[Table_Summary] 
观点 

◼ 周度 ECI 指数：从周度数据来看，截至 2026 年 5 月 17 日，本周 ECI

供给指数为50.05%，较上周回升0.02个百分点；ECI需求指数为49.93%，
较上周回升 0.01 个百分点。从分项来看，ECI 投资指数为 49.93%，较
上周环比持平；ECI 消费指数为 49.78%，较上周回升 0.02 个百分点；
ECI 出口指数为 50.21%，较上周环比持平。 

◼ 月度 ECI 指数：从 5 月前两周的高频数据来看，ECI 供给指数为 50.04%，
较 4 月回落 0.03 个百分点；ECI 需求指数为 49.93%，较 4 月回升 0.04

个百分点。从分项来看，ECI 投资指数为 49.93%，较 4 月回升 0.02 个
百分点；ECI 消费指数为 49.77%，较 4 月回升 0.05 个百分点；ECI 出
口指数为 50.21%，较 4 月回升 0.04 个百分点。 

◼ 经济高频数据： 

➢ 生产：主要行业开工率季节性回升。在五一假期的扰动褪去后，本周主
要行业开工率季节性回升，汽车轮胎开工率和高炉开工率均与去年同期
水平基本持平，而 PTA 开工率受油价上涨影响仍处于下行趋势。 

➢ 消费：服务消费景气度有所下行。5 月以来乘用车零售景气度有所回暖，
截至 5 月 10 日乘用车零售量较上月同期增长 36%，其中新能源汽车零
售量较上月同期增长 27%；而服务消费景气度有所回落，航班执飞率和
电影票房收入均边际走弱，其中航班执飞率录得 22 年底以来新低。 

➢ 地产：二手房销售延续较高景气度。在经历五一假期的调整后，二手房
销售景气度再度回暖，5 月 15 日当周 18 城二手房成交面积录得 322.99

万平方米，同比增长 21.6%。截至 5 月 16 日，5 月份 18 城二手房累计
成交面积录得 533.90 万平方米，同比增长 17.1%，较 4 月份同比 9.9%

的增幅进一步提升，而 30 大中城市商品房销售面积同比增速再度转负。 

➢ 出口：油价抬升叠加传统航运旺季推升海运价格。近期伊朗冲突不确定
的提升再度推高油价，叠加传统航运旺季的临近，海运价格出现明显上
行，5 月 15 日上海出口集装箱运价指数上涨至 2140.66 点，录得 2025

年 1 月以来新高，全球航运成本有所抬升。从我国出口高频来看，5 月
前 10 日我国监测港口累计完成货物吞吐量仍处于年内高位，我们预计
5 月出口增速较 4 月边际放缓，但仍保持较强韧性。 

➢ 物价：伊朗冲突不确定性再度推升油价。国际方面，本周美以两方相继
释放出恢复对伊朗进行军事行动的信号，伊朗冲突不确定性的提升再度
推升油价，也对全球金融市场造成了一定冲击。国内方面，本周农产业
价格延续回落，需关注 CPI 同比增速回落的可能性。 

➢ 整体来看，5 月份需求端虽延续修复态势，但结构性特征明显，出口和
地产销售仍是主要贡献点，而基建实物工作量和商品消费仍待进一步回
升。往后看，一方面需关注物价回升的持续性，另一方面需进一步关注
一线城市地产销售的改善能否逐步向二三线城市扩散。 

◼ ELI 指数：截至 2026 年 5 月 17 日，本周 ELI 指数为-0.42%，较上周回
升 0.07 个百分点。合理看待贷款降速增长、债券融资正在“替代”贷
款。2026 年 4 月新增金融机构口径人民币贷款-100 亿元，同比少增 2,900

亿元，贷款余额同比增速也下降至 5.60%，从分部门数据看，企业中长
期贷款和居民中长期贷款分别减少 4,100 亿元（同比少增 6,600 亿元）
和减少 3,408 亿元（同比多减 2,177 亿元），从驱动经济部门贷款少增的
因素看：一方面，由于 4 月份恰逢“贷款淡季”，在经过一季度贷款冲
刺“开门红”之后，二季度初期融资需求季节性回落，拖累企业部门贷
款增长，由于今年“两会”提早部署政策性金融工具，我们预计随着政
策性金融工具在后期逐步落地，或再度撬动企业中长期贷款回升；另一
方面，居民部门仍然处于“稳杠杆”阶段，尽管“金三银四”部分城市
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房地产市场成交回温，但是“提前还贷”冲抵新增按揭投放，导致居民
中长期贷款负增长，这也说明全国房地产市场仍在筑底，居民继续“稳
杠杆”。在贷款降速增长的同时，债券融资继续向好，从社会融资规模
数据看，4 月份非金融企业债券和股票融资分别增长 4,535 亿元和 835

亿元，分别同比多增 2,195 亿元和 444 亿，在 2025 年 5 月份一揽子增
量金融政策落地以及今年年初以来融资利率下行的作用下，企业债券融
资发行持续多增，对贷款融资降速形成有效对冲。债券和贷款之间的“跷
跷板”效应也深刻反映出在当前中国经济新旧动能切换的背景下，科技
产业等新兴动能对直接融资的诉求更强，我们预计未来债券和股票融资
等直接融资在实体经济融资结构中的占比将继续提升，同时从货币政策
导向来看，5 月份发布的 2026 年第一季度货币政策执行报告，提出要
“保持金融稳固支持实体经济”，并且要“引导金融机构优化信贷资金
投向”，对于贷款结构的优化诉求强于贷款“合理增长”，展望未来货币
政策走向，短期“降准降息”概率下降，货币政策将继续综合运用逆回
购、买断式逆回购、MLF 以及国债买卖等常规工具呵护流动性。 

◼ 风险提示：美国关税政策仍有不确定性；政策出台力度低于市场预期；
房地产改善的持续性待观察。 
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表1：一表速览本周高频数据变化 

类别 指标名称 单位 更新时间 最新值 上期值 环比变动 
前一年同期

值 
同比变动 

工业

生产 

开工率:汽车轮胎:全钢胎 % 2026-05-14 67.82  49.07  18.75  65.09  2.73  

焦炉生产率:国内独立焦化厂 % 2026-05-15 74.45  74.75  (0.30) 75.25  (0.80) 

螺纹钢产量:建筑钢材钢铁企业 万吨 2026-05-15 201.40  196.65  4.75  223.53  (22.13) 

负荷率:沿海七省电厂 % 2026-05-08 71.29  71.86  (0.57) 75.71  (4.43) 

消费 

当周日均销量:乘用车:厂家零售 辆 2026-05-10 50536.00  30934.00  19602.00  60896.00  (10360.00) 

航班当周执飞率 % 2026-05-16 73.95  79.33  (5.38) 85.91  (11.95) 

地铁日均客运量 万人 2026-05-08 8231.59  8735.71  (504.12) 7869.99  361.61  

票房收入 万元 2026-05-16 4.76  5.92  (1.17) 4.26  0.49  

基建 

开工率:石油沥青装置 % 2026-05-13 15.90  18.40  (2.50) 28.80  (12.90) 

水泥发运率:全国:当周值 % 2026-05-15 39.97  39.81  0.16  41.51  (1.54) 

成交量:建筑钢材 吨 2026-05-15 98331.0  126497.3  (28166.3) 102704.0  (4373.0) 

表观需求:螺纹钢 万吨 2026-05-08 198.14  244.73  (46.59) 247.29  (49.15) 

地产 

100 大中城市:供应土地占地面积 万平方米 2026-05-10 832.29  1935.89  (1103.60) 1392.20  (559.91) 

30 大中城市:商品房成交面积 万平方米 2026-05-15 199.62  103.57  96.05  188.61  11.02  

19 城:二手房销售面积 万平方米 2026-05-15 322.99  169.57  153.43  265.73  57.27  

出口 

SCFI:综合指数 / 2026-05-15 2140.66  1954.21  186.45  1345.17  795.49  

波罗的海干散货指数 / 2026-05-16 3119.80  2958.75  161.05  1341.00  1778.80  

韩国:前 20 日出口总额:同比 % 2026-05-10 43.70  36.60  7.10  (23.90) 67.60  

监测港口货物吞吐量 万吨 2026-05-10 25835.70  27823.40  (1987.70) 26266.60  (430.90) 

物价 

平均批发价:猪肉 元/公斤 2026-05-16 14.91  15.09  (0.19) 20.88  (5.97) 

现货价(伦敦市场):黄金:美元 美元/盎司 2026-05-15 4528.00  4741.40  (213.40) 3182.95  1345.05  

现货结算价:LME 铜 美元/吨 2026-05-15 13553.50  13445.00  108.50  9534.00  4019.50  

期货结算价(活跃合约):螺纹钢 元/吨 2026-05-15 3249.00  3275.00  (26.00) 3100.00  149.00  

期货结算价(连续):布伦特原油 美元/桶 2026-05-15 109.26  101.29  7.97  65.41  43.85  

数据来源：WIND，东吴证券研究所     
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1.   本周双指数概览 

1.1.   ECI 指数：5 月份需求端整体延续回暖态势 

从周度数据来看，截至 2026 年 5 月 17 日，本周 ECI 供给指数为 50.05%，较上周

回升 0.02 个百分点；ECI 需求指数为 49.93%，较上周回升 0.01 个百分点。从分项来看，

ECI 投资指数为 49.93%，较上周环比持平；ECI 消费指数为 49.78%，较上周回升 0.02

个百分点；ECI 出口指数为 50.21%，较上周环比持平。 

图1：本周 ECI 供给指数小幅回落、需求指数小幅回升（%） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所测算 

从 5 月前两周的高频数据来看，ECI 供给指数为 50.04%，较 4 月回落 0.03 个百分

点；ECI 需求指数为 49.93%，较 4 月回升 0.04 个百分点。从分项来看，ECI 投资指数为

49.93%，较 4 月回升 0.02 个百分点；ECI 消费指数为 49.77%，较 4 月回升 0.05 个百分

点；ECI 出口指数为 50.21%，较 4 月回升 0.04 个百分点。 
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表2：ECI 指数月度走势（%） 

 

ECI 供给 

指数 

ECI 投资 

指数 

ECI 消费 

指数 

ECI 出口 

指数 

ECI 需求 

指数 
ECI 指数 

2026 年 5 月 50.04 49.93 49.77 50.21 49.93 49.93 

2026 年 4 月 50.07 49.91 49.72 50.17 49.89 49.89 

2026 年 3 月 50.02  49.91  49.66  50.20  49.87  49.87  

2026 年 2 月 50.00 49.94 49.66 50.22 49.88 49.88 

2026 年 1 月 50.02 49.85 49.65 50.21 49.84 49.84 

2025 年 12 月 49.93 49.86 49.66 50.21 49.85 49.85 

2025 年 11 月 49.96 49.88 49.67 50.23 49.88 49.88 

2025 年 10 月 50.00 49.91 49.72 50.21 49.90 49.90 

2025 年 9 月 50.03 49.92 49.70 50.22 49.91 49.91 

2025 年 8 月 50.07 49.91 49.70 50.20 49.89 49.89 

2025 年 7 月 50.11 49.95 49.71 50.23 49.92 49.92 

2025 年 6 月 50.16 49.97 49.75 50.20 49.93 49.93 

数据来源：Wind，东吴证券研究所测算 

注：2026 年 5 月数据截至 2026 年 5 月 17 日 

  

 

1.2.   ELI 指数：合理看待贷款降速增长 

截至 2026 年 5 月 17 日，本周 ELI 指数为-0.42%，较上周回升 0.07 个百分点。 

图2：本周实体经济流动性小幅回升（%） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所测算 

合理看待贷款降速增长、债券融资正在“替代”贷款。2026 年 4 月新增金融机构口

径人民币贷款-100 亿元，同比少增 2,900 亿元，贷款余额同比增速也下降至 5.60%，从

分部门数据看，企业中长期贷款和居民中长期贷款分别减少 4,100 亿元（同比少增 6,600
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亿元）和减少 3,408 亿元（同比多减 2,177 亿元），从驱动经济部门贷款少增的因素看：

一方面，由于 4 月份恰逢“贷款淡季”，在经过一季度贷款冲刺“开门红”之后，二季度

初期融资需求季节性回落，拖累企业部门贷款增长，由于今年“两会”提早部署政策性

金融工具，我们预计随着政策性金融工具在后期逐步落地，或再度撬动企业中长期贷款

回升；另一方面，居民部门仍然处于“稳杠杆”阶段，尽管“金三银四”部分城市房地

产市场成交回温，但是“提前还贷”冲抵新增按揭投放，导致居民中长期贷款负增长，

这也说明全国房地产市场仍在筑底，居民继续“稳杠杆”。在贷款降速增长的同时，债券

融资继续向好，从社会融资规模数据看，4 月份非金融企业债券和股票融资分别增长

4,535 亿元和 835 亿元，分别同比多增 2,195 亿元和 444 亿，在 2025 年 5 月份一揽子增

量金融政策落地以及今年年初以来融资利率下行的作用下，企业债券融资发行持续多增，

对贷款融资降速形成有效对冲。债券和贷款之间的“跷跷板”效应也深刻反映出在当前

中国经济新旧动能切换的背景下，科技产业等新兴动能对直接融资的诉求更强，我们预

计未来债券和股票融资等直接融资在实体经济融资结构中的占比将继续提升，同时从货

币政策导向来看，5 月份发布的 2026 年第一季度货币政策执行报告，提出要“保持金融

稳固支持实体经济”，并且要“引导金融机构优化信贷资金投向”，对于贷款结构的优化

诉求强于贷款“合理增长”，展望未来货币政策走向，短期“降准降息”概率下降，货币

政策将继续综合运用逆回购、买断式逆回购、MLF 以及国债买卖等常规工具呵护流动

性。 
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2.   本周高频数据概览 

2.1.   工业生产：主要行业开工率季节性回暖 

开工率方面，本周主要行业开工率各有升降。其中本周汽车全/半钢胎开工率为 67.82%

和 75.07%，分别环比回升 18.75 个百分点和 27.00 个百分点；本周 PTA 开工率录得

62.22%，环比回落 2.42 个百分点，较 2025 年同期回落 12.41 个百分点；本周钢厂高炉

开工率录得 83.54%，环比回升 0.30 个百分点，较 2025 年同期回落 0.59 个百分点。 

库存和产量方面，本周六港口炼焦煤库存合计 263.72 万吨，环比回升 5.45 万吨；

上周主要钢厂建筑钢材库存录得 237.37 万吨，环比回升 6.67 万吨；本周建筑钢材企业

螺纹钢产量录得 201.40 万吨，环比回升 4.75 万吨。 

负荷率方面，5 月 8 日沿海七省电厂负荷率均值录得 71.29%，环比回落 0.57 个百

分点，较 2025 年同期回落 4.43 个百分点。 

表3：工业生产重要高频数据走势 

类别 指标名称 单位 更新时间 最新值 上期值 
环比数值

变化 

前一年同期

值 

同比数值

变化 

开工率 

开工率:汽车轮胎:全钢胎 % 2026-05-14 67.82  49.07  18.75  65.09  2.73  

开工率:汽车轮胎:半钢胎 % 2026-05-14 75.07  48.07  27.00  78.33  (3.26) 

焦炉生产率:国内独立焦化厂 % 2026-05-15 74.45  74.75  (0.30) 75.25  (0.80) 

开工率:PTA:国内 % 2026-05-14 62.22  64.64  (2.42) 74.63  (12.41) 

高炉开工率(247 家):全国 % 2026-05-15 83.54  83.24  0.30  84.13  (0.59) 

库存&产

量 

库存:铁矿石:港口合计 万吨 2026-05-16 16506.42  16523.31  (16.89) 14169.41  2337.01  

炼焦煤库存:六港口合计 万吨 2026-05-16 263.72  258.27  5.45  299.63  (35.91) 

主要钢厂库存:建筑钢材 万吨 2026-05-09 237.37  230.70  6.67  232.15  5.22  

螺纹钢产量：建筑钢材企业 万吨 2026-05-15 201.40 196.65 4.75  223.53 (22.13) 

负荷率 负荷率:沿海七省电厂 % 2026-05-08 71.29  71.86  (0.57) 75.71  (4.43) 

数据来源：WIND，CEIC，东吴证券研究所     

图3：本周汽车轮胎开工率小幅回升（%）  图4：本周全国高炉开工率小幅回升（%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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2.2.   消费：乘用车零售景气度小幅回暖 

乘用车消费方面，5 月 10 日乘用车当周日均销量录得 50536 辆，较 2025 年同期回

落 10360 辆。根据乘联会发布的最新数据，5 月 1-10 日乘用车市场零售录得 40.7 万辆，

同比 2025 年同期下降 21.0%，环比上月同期增长 36.0%，其中新能源车市场零售录得

22.6 万辆，同比 2025 年同期下降 13.0%，环比上月同期增长 27.0%。 

家电消费方面，5 月 4 日- 5 月 10 日传统白电销额环比多数回落，多数家电年内线

上零售额仍录得同比负增长。 

人员流动方面，本周航班执飞率均值为 73.95%，环比回落 5.38 个百分点，较 2025

年同期回落 11.95 个百分点。地铁日均客运量录得 8231.59 万人，环比回落 504.12 万人，

较 2025 年同期回升 361.61 万人。 

票房方面，本周票房收入录得 4.76 亿元，环比回落 1.17 亿元，较 2025 年同期回升

0.49 亿元；本周观影人次录得 1358.31 万人，环比回落 286.67 万人，较 2025 年同期回

升 294.79 万人。 

表4：消费重要高频数据走势 

类别 指标名称 单位 更新时间 最新值 上期值 环比变动 
前一年同期

值 
同比变动 

乘用车 
当周日均销量:乘用车:厂家零售 辆 2026-05-10 50536.00  30934.00  19602.00  60896.00  (10360.00) 

汽车消费指数 点 2026-04-30 80.80  74.00  6.80  81.10  (0.30) 

价格指数 柯桥纺织:价格指数:总类 点 2026-05-11 106.86  106.51  0.35  103.92  2.94  

人员流动 
航班当周执飞率 % 2026-05-16 73.95  79.33  (5.38) 85.91  (11.95) 

地铁日均客运量 万人 2026-05-08 8231.59  8735.71  (504.12) 7869.99  361.61  

票房 
票房收入 亿元 2026-05-16 4.76  5.92  (1.17) 4.26  0.49  

观影人次 万人 2026-05-16 1358.31  1644.98  (286.67) 1063.52  294.79  

数据来源：WIND，东吴证券研究所     

 

表5：家电消费高频数据（%） 

类别 销额同比 销额环比 
年累计同比

（销售额） 
类别 销额同比 销额环比 

年累计同比

（销售额） 

彩电 

冰箱 

(8.17) 30.85  (15.37) 扫地机器人 (20.25) 22.85  (18.20) 

4.05  9.39  (2.57) 洗碗机 21.57  25.98  29.91  

空调 

洗衣机 

(33.19) 24.85  (35.31) 净水器 (20.14) 9.76  (21.67) 

(0.57) 3.40  1.19  净化器 (5.95) (11.01) 5.25  

数据来源：奥维云网小程序，东吴证券研究所     

注：数据区间为 5 月 4 日-5 月 10 日 
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图5：汽车消费指数走势（点）  图6：本周国内航班执飞率小幅回落（%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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2.3.   投资：基建实物工作量弱于去年同期 

基建投资方面，2026 年 5 月 13 日石油沥青装置开工率录得 15.90%，环比回落 2.50

个百分点，较 2025 年同期回落 12.90 个百分点；2026 年 5 月 15 日全国水泥发运率录得

39.97%，环比回升 0.16 个百分点，较 2025 年回落 1.54 个百分点。2026 年 5 月 8 日螺

纹钢和建材表观需求分别录得 198.14 万吨和 283.66 万吨，分别环比回落 46.59 万吨和

53.66 万吨。 

房地产投资方面，上周 100 大中城市供应土地占地面积录得 832.29 万平方米，环比

回落57.01%；本周30大中城市商品房成交面积录得199.62万平方米，环比回升92.74%；

本周 19 城二手房成交面积录得 322.99 万平方米，环比回升 90.48%。  

表6：投资重要高频数据走势 

类别 指标名称 单位 更新时间 最新值 上期值 
环比数值

变化 

前一年同期

值 

同比数值

变化 

基建 

相关 

开工率:石油沥青装置 % 2026-05-13 15.90  18.40  (2.50) 28.80  (12.90) 

水泥发运率:全国:当周值 % 2026-05-15 39.97  39.81  0.16  41.51  (1.54) 

成交量:建筑钢材 吨 2026-05-15 98331 126497.3 (28166.33) 102704 (4373.00) 

表观需求:螺纹钢 万吨 2026-05-08 198.14 244.73 (46.59) 247.29 (49.15) 

表观需求:建材 万吨 2026-05-08 283.66 337.32 (53.66) 347.13 (63.47) 

房地产 

相关 

100 大中城市:供应土地占地面积 万平方米 2026-05-10 832.29  1935.89  (1103.60) 1392.20  (559.91) 

30 大中城市:商品房成交面积 万平方米 2026-05-15 199.62  103.57  96.05  188.61  11.02  

19 城:二手房成交面积 万平方米 2026-05-15 322.99  169.57  153.43  265.73  57.27  

二手房出售挂牌量指数 201412=100 2026-05-04 1.91 1.92 (0.01) 16.64 (14.73) 

二手房出售挂牌价指数 201412=100 2026-05-04 143.17 143.46 (0.29) 154.99 (11.82) 

市场价:普通硅酸盐水泥 元/吨 2026-05-10 259.60  263.60  (4.00) 323.00  (63.40) 

市场价:浮法平板玻璃 元/吨 2026-05-10 1149.40  1154.50  (5.10) 1318.30  (168.90) 

数据来源：WIND，东吴证券研究所     

 

图7：上周石油沥青装置开工率小幅回落（%）  图8：本周 30 大中城市商品房成交面积环比回升 
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2.4.   出口：5 月上旬出口保持平稳运行 

出口价格方面，本周上海/中国出口集装箱运价指数分别录得 2140.66 点和 1280.46

点，分别环比回升 186.45 点和 1.67 点；本周波罗的海干散货指数均值录得 3119.80 点，

环比回升 161.05 点。 

出口数量方面，韩国 5 月前 10 日出口总额同比增速录得 43.70%，较 4 月回升 7.10

个百分点，较 2025 年同期回升 67.60 个百分点。国内方面，2026 年 5 月 4 日-2026 年 5

月 10 日监测港口累计完成货物吞吐量录得 25835.70 万吨，环比回落 7.14%。本周二十

大港口离港船舶数量录得 23752 艘，环比回落 182 艘，较去年同期回落 3174 艘。 

表7：出口重要高频数据走势 

类别 指标名称 单位 更新时间 最新值 上期值 
环比数值

变化 

前一年同期

值 

同比数值

变化 

出口价 

SCFI:综合指数 / 2026-05-15 2140.66  1954.21  186.45  1345.17  795.49  

CCFI:综合指数 / 2026-05-15 1280.46  1278.79  1.67  1106.38  174.08  

波罗的海干散货指数 / 2026-05-16 3119.80  2958.75  161.05  1341.00  1778.80  

出口量 

韩国:出口总额:同比 % 2026-05-10 43.70  36.60  7.10  (23.90) 67.60  

监测港口货物吞吐量 万吨 2026-05-10 25835.70  27823.40  (1987.70) 26266.60  (430.90) 

二十大港口:离港船舶数量 艘 2026-05-15 23752.00  23934.00  (182.00) 26926.00  (3174.00) 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图9：本周集装箱运价指数小幅回升  图10：韩国出口金额同比增速走势（%） 

 

 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所  数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

  

0

500

1,000

1,500

2,000

2,500

SCFI:综合指数 CCFI:综合指数

（2009年10月16日=1000）

-20

0

20

40

60
韩国:出口总额:同比



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

宏观周报 

东吴证券研究所 

 

 14 / 17 

2.5.   通胀：地缘冲突不确定性提高再度推升油价 

食品方面，本周猪肉平均批发价录得 14.91 元/公斤，环比回落 0.19 元/公斤；本周

28 种重点监测蔬菜平均批发价录得 4.21 元/公斤，环比回落 0.05 元/公斤。 

贵金属方面，本周现货黄金价格录得 4528.00 美元/盎司，环比回落 213.40 美元/盎

司；本周现货白银价格录得 78.74 美元/盎司，环比回落 1.90 美元/盎司。 

基本金属方面，本周 LME 铜、铝期货结算价分别录得 13553.5 美元/吨和 3635.0 美

元/吨，分别环比回升 108.5 美元/吨和 74.5 美元/吨；本周螺纹钢期货结算价录得 3249.0

元/吨，环比回落 26.0 元/吨。 

原油方面，本周布伦特原油期货结算价为 109.26 美元/桶，环比回升 7.97 美元/桶。 

表8：通胀重要高频数据走势 

类别 指标名称 单位 更新时间 最新值 上期值 
环比数值

变化 

前一年同期

值 

同比数值

变化 

食品 
平均批发价:猪肉 元/公斤 2026-05-16 14.91  15.09  (0.19) 20.88  (5.97) 

平均批发价:28 种重点监测蔬菜 元/公斤 2026-05-16 4.21  4.26  (0.05) 4.29  (0.08) 

贵金属 
现货价(伦敦市场):黄金:美元 美元/盎司 2026-05-15 4528.00  4741.40  (213.40) 3182.95  1345.05  

现货价(伦敦市场):白银:美元 美元/盎司 2026-05-15 78.74  80.64  (1.90) 32.14  46.61  

基本金

属 

现货结算价:LME 铜 美元/吨 2026-05-15 13553.50  13445.00  108.50  9534.00  4019.50  

现货结算价:LME 铝 美元/吨 2026-05-15 3635.00  3560.50  74.50  2473.50  1161.50  

期货结算价(活跃合约):螺纹钢 元/吨 2026-05-15 3249.00  3275.00  (26.00) 3100.00  149.00  

原油 期货结算价(连续):布伦特原油 美元/桶 2026-05-15 109.26  101.29  7.97  65.41  43.85  

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图11：主要食品价格走势（元/公斤）  图12：主要大宗商品价格走势 
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2.6.   流动性：本周货币净回笼 505 亿元 

公开市场操作方面，本周央行进行 30.0 亿元逆回购操作，有 535.0 亿元逆回购到期，

当周货币净回笼 505.0 亿元。 

受到政策及资金面变化影响，本周 7 天 shibor 利率小幅回落，从周初的 1.3400%回

落至周末的 1.3130%；本周 10 年期国债收益率小幅回落，从周初的 1.7702%回落至周末

的 1.7598%。 

图13：公开市场操作走势（亿元） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 

 

图14：主要市场利率走势（%） 

 

数据来源：WIND，东吴证券研究所 
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3.   本周政策一览 

表9：本周（5 月 11 日-5 月 17 日）政策梳理 

时间 部门 政策/会议 内容 

2026/5/11 央行 
2026 年第一季度中国货币

政策执行报告 

供给冲击和输入型通胀压力有所显现。展望未来，人工智能行业

将为经济高质量发展注入更多动能。下阶段要继续实施好适度宽

松的货币政策，增强政策前瞻性灵活性针对性。要引导隔夜利率

在政策利率水平附近运行；有效落实各项利率自律倡议，对一些

不合理的、容易削减货币政策传导的市场行为加强规范。 

2026/5/11 
工信部等五部

门 

《纺织服装卓越品牌培育

行动方案（2026—2028

年）》 

到 2028 年，纺织服装品牌的竞争优势和市场影响力显著提升，培

育不少于 25 个纺织服装卓越品牌。方案提出，加力发展智能穿

戴、智能家纺、健康医疗等智能纺织品。 

2026/5/11 国务院国资委 专题会议 

研究审议《中央企业“十五五”发展规划纲要》编制工作。会议强

调，要在产业链强基补短、能源资源保障、前瞻产业布局等方向

梯次部署一批标志性工程。推动中央企业产业体系整体跃升，一

体推进传统产业转型升级和新兴支柱产业培育。 

2026/5/15 国务院 常务会议 

审议通过《城市更新“十五五”规划》《加快农业农村现代化“十五

五”规划》，研究人口发展有关工作，研究基础教育改革发展有关

工作。会议指出，当前我国城市发展正从大规模增量扩张阶段转

向存量提质增效为主的阶段，要把城市更新摆在突出位置。要努

力保持适度生育水平和人口规模，加快建设生育友好型社会。 

数据来源：工信部等，东吴证券研究所 

 

 

4.   风险提示 

（1）美国关税政策仍有不确定性；  

（2）政策出台力度低于市场预期； 

（3）房地产改善的持续性待观察。 
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