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计算机 2019 年 Q3 

综合毛利率（%） 9.7 

综合净利率（%） 6.9 

行业 ROE（%） 25.6 

行业 ROA（%） 5.2 

利润增长率（%） 4.21 

资产负债率（%） 149 

期间费用率（%） 4.54 

存货周转率（%） 42.56 
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[Table_Summary] 行业观点： 

1) 上周（5/11-5/15）大消费板块整体表现分化。食品饮料、家用电

器、纺织服饰、商贸零售、社会服务、美容护理周涨跌幅分别为

-3.12%、0.52%、-2.13%、-3.83%、-3.27%、-5.63%。食品饮料、

家用电器、纺织服饰、商贸零售、社会服务、美容护理各板块领

涨的个股分别是威龙股份（+33.15%）、利仁科技（+61.08%）、探

路者（+11.35%）、锦和商管（+9.32%）、中国高科（+19.94%）、ST

美谷（+5.34%）；领跌的个股分别是龙大美食（-21.63%）**、顺

威股份（-23.07%）、如意集团（-11.56%）、全新好（-26.26%）、

豆神教育（-17.74%）、延江股份（-17.23%）。 

2) 世界杯催化电视需求回暖，国产龙头价值凸显。2026 年美加墨世

界杯创历史最大规模，三国联合承办、参赛队扩至 48 支、场次增

至 104 场、赛程长达 40 天，赛事影响力与观赛周期全面提升，

或将成为 26 年全球电视市场核心增长引擎。本届赛事显著拉动

大尺寸、高端电视换机需求，终端品牌提前备货，行业迎来“量

增+价升+结构升级”三重利好。国产头部企业凭借全球化布局、

技术优势与赛事营销深度绑定，成为最大受益者。海信视像作为

世界杯 VAR 显示技术官方合作伙伴，RGB-MiniLED 电视入驻裁判

中心，品牌全球影响力大幅提升，重点发力美加墨、欧洲等核心

市场，精准抢占高端份额。TCL、海信等龙头依托供应链效率与大

尺寸产品优势，在北美、欧洲赛事旺季出货量快速增长，高端机

型占比持续提升。建议关注国产电视龙头，当前国产品牌在海外

市场竞争力持续增强，份额与盈利同步提升，在史上最大世界杯

催化、全球需求回暖与技术升级共振下，龙头企业业绩与估值具

备双重提升空间。 

3) 金属板块震荡起伏，观通胀、利率择机布局。上周金属等板块尤

其是白银宽幅震荡。白银上涨或因以下原因，5 月科技、光伏及

新能源强劲的工业需求引发白银需求上升预期。另外地缘政治危

机缓和、秘鲁发布能源紧急法令引发白银供给收缩预期亦对银价

上涨有支撑。而后因美国 4 月 CPI、PPI 均同比大幅攀升，导致

宏观流动性预期骤然收紧，十年期美债收益率逼近 4.6%。受此影

响，白银大幅下挫。尽管从需求端来看，贵金属的工业需求依然

较大，但我们我们认为后续仍有待观察油价高位的持续性，以及

对通胀及利率政策的影响。若短期白银、铜等有色金属板块回调

至较低位置，我们认为仍有较好的长期配置价值。 

4) 风险提示：经济复苏、政策效果不及预期、行业竞争加剧等。 

 



[Table_PageHeader] 
2026 年 5 月  

 

 

请务必阅读文后重要声明及免责条款                                                    市场有风险 入市需谨慎 

- 1 - 

正文目录 

一、市场周度回顾 ........................................................... 3 

二、行业要闻及重点公司公告 ................................................. 4 

2.1行业要闻 ...................................................................... 4 

2.2公司公告 ...................................................................... 6 

  



[Table_PageHeader] 
2026 年 5 月  

 

 

请务必阅读文后重要声明及免责条款                                                    市场有风险 入市需谨慎 

- 2 - 

图表目录 

Figure1申万一级行业周度涨跌幅 .......................................................... 3 

Figure2消费二级子行业周度涨跌幅 ........................................................ 3 

Figure3消费各行业周度涨幅前五个股 ...................................................... 4 

Figure4消费各行业周度跌幅前五个股 ...................................................... 4 

  



[Table_PageHeader] 
2026 年 5 月  

 

 

请务必阅读文后重要声明及免责条款                                                    市场有风险 入市需谨慎 

- 3 - 

一、市场周度回顾 

Figure1申万一级行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind资讯、世纪证券研究所 

 

Figure2消费二级子行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind资讯、世纪证券研究所 
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Figure3消费各行业周度涨幅前五个股 

食品饮料 家电 纺织服饰 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

威龙股份 33.15 利仁科技 61.08 探路者 11.35 

ST 春天 27.64 深康佳 B 12.50 ST 步森 10.92 

交大昂立 25.38 民爆光电 11.17 ST 起步 10.44 

养元饮品 14.71 三星新材 10.18 华升股份 9.81 

有友食品 9.06 倍轻松 10.12 罗莱生活 8.32 

商贸零售 社会服务 美容护理 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

锦和商管 9.32 中国高科 19.94 *ST 美谷 5.34 

宁波中百 8.55 零点有数 10.77 力合科创 2.06 

博士眼镜 6.37 中体产业 8.08 科思股份 0.85 

小商品城 5.93 安邦护卫 6.21 敷尔佳 0.47 

南极电商 5.23 长白山 5.31 锦波生物 0.00 
 

资料来源：Wind资讯、世纪证券研究所 

 
Figure4消费各行业周度跌幅前五个股 

食品饮料 家电 纺织服饰 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

三元股份 -10.43 春光科技 -9.27 际华集团 -9.96 

西王食品 -13.33 立霸股份 -9.61 菜百股份 -10.08 

华统股份 -15.55 天银机电 -15.03 曼卡龙 -10.60 

千味央厨 -16.75 立达信 -20.24 泰慕士 -11.30 

龙大美食 -21.63 顺威股份 -23.07 如意集团 -11.56 

商贸零售 社会服务 美容护理 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

轻纺城 -11.34 兰生股份 -7.62 青松股份 -9.29 

赫美集团 -11.43 国脉科技 -7.97 两面针 -9.91 

东百集团 -12.98 全通教育 -8.75 百亚股份 -10.32 

狮头股份 -19.41 中金辐照 -9.52 倍加洁 -13.37 

全新好 -26.26 豆神教育 -17.74 延江股份 -17.23 
 

资料来源：Wind资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1行业要闻 

⚫ 为完善生猪产能综合调控机制，提高调控工作的精准性，近日，农业农村

部印发《生猪产能综合调控实施方案（2026年修订）》（以下简称《方案》）。

此次《方案》综合考虑猪肉市场供需、生猪生产效率提升等因素，设定全

国能繁母猪正常保有量稳定在 3750万头左右，是自 2024年 2月以来再
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次下调正常保有量目标。《方案》明确，适当收紧能繁母猪存栏量绿色区

域和黄色区域上限以及黄色区域下限，建立产能分级联动调控机制，强化

生产和市场预期引导，促进生猪市场供需更加适配。下一步，农业农村部

将密切跟踪《方案》落实情况，加强监测预警，压实地方属地责任，强化

政策协同，健全上下联动、响应及时的生猪产能综合调控机制，推动生猪

价格保持在合理水平，更好稳定产业发展。 

⚫ 印度已将黄金白银进口关税从 6%大幅上调至 15%，并呼吁民众暂停购

买黄金一年，旨在遏制外汇流出、缓解卢比贬值压力。然而，伊朗冲突推

高能源成本，印度近 85%燃料依赖进口，贸易赤字持续扩大，卢比兑美

元已跌至历史新低。 

⚫ 有机票代理已收到航空公司通知，国内航线燃油附加费拟自 5月 16日起

上调，其中 800公里(含)以下航段收取 90元，800公里以上航段 170元。

目前800公里(含)以下航段收取燃油费60元，800公里以上航段120元，

意味着国内航线燃油费在 5月要分别上调 30元和 50元。上个月国内航

线燃油附加费曾上涨 5 倍。按照常规每月 5 日调整燃油附加费，本月延

迟调整到 16日。 

⚫ 中央网信办全面部署推进规范短视频内容标注工作。1月以来，指导网站

平台深入清理虚假摆拍等违规短视频 52万余个，严惩违规账号 6.8万余

个，发布治理公告 54期，并集中曝光典型案例。3月，指导抖音、快手、

腾讯、小红书、哔哩哔哩、微博、淘宝、京东、拼多多、支付宝、美团、

百度等 12家平台先行先试，完善内容标注标签，对内容标注功能进行优

化和测试。 

⚫ 国家统计局 5月 11日发布数据显示，4月份，受国际原油价格变动和假

期出行需求增加影响，居民消费价格指数（CPI）环比上涨 0.3%，同比

上涨 1.2%，CPI连续三个月同比涨幅在 1.0%及以上，稳在“1时代”。受

国际大宗商品价格快速上涨，国内部分行业需求增加、市场竞争秩序不断

优化等因素影响，工业生产者出厂价格指数（PPI）环比上涨 1.7%，同

比上涨 2.8%，涨幅比上月均有所扩大。从环比看，4月份，全国 CPI环

比由上月下降 0.7%转为上涨 0.3%，高于季节性水平 0.4 个百分点。国

家统计局城市司首席统计师董莉娟表示，这主要受能源和出行服务价格

上涨影响。 

⚫ 一季度我国黄金消费量 303.292 吨，同比增长 4.41%。其中，黄金首饰

84.620吨，下降 37.10%；金条及金币 202.062吨，增长 46.40%；工业

及其他用金 16.610吨，下降 7.43%。 

⚫ 5月 9日，华润万家官宣全新社区平价超市品牌“万家家选”深圳塘朗城店

定于 5月 15日正式开业，定位清晰指向硬折扣社区平价超市，宣告这家
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深耕中国零售四十余年的央企巨头，正式下场硬折扣赛道。 

（信息来源：e公司） 

 

2.2公司公告 

⚫ 百联股份：拟终止对控股股东百联集团所持联华超市 41.51%股份的受托

管理，交易完成后，百联股份对联华超市的表决权比例将由 56.66%降至

15.15%，不再将其纳入合并报表范围，该事项构成重大资产重组。本次

终止托管旨在推动双方聚焦主业，百联股份将强化百货、购物中心、奥特

莱斯等核心业态转型，提升资本效率与市值协同。 

⚫ 泡泡玛特：5 月 12 日在港交所公告称，2026 年第一季度整体收益同比

增长 75%-80%，其中，中国区收益同比增长 100%-105%，亚太地区（不

含中国）收益同比增长 25%-30%，美洲同比增长 55%-60%，欧洲及其

他地区同比增长 60%-65%。 

（以上公告信息来源均为Wind资讯） 
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股票投资评级说明： 行业投资评级说明： 

报告发布日后的 12 个月内，公司股价涨跌幅相对于同期

沪深 300 指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

报告发布日后的 12 个月内，行业指数的涨跌幅相对于同

期沪深 300指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

买入：相对沪深 300 指数涨幅 20%以上； 
强于大市：相对沪深 300 指数涨幅 10%以上； 

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

弱于大市：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。 

增持：相对沪深 300 指数涨幅介于 10%～20%之间； 

中性：相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间； 

卖出：相对沪深 300 指数跌幅 10%以上。 


