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《5月电子布涨价延续，高景气贯穿全

年》 - 2026.05.11

建筑材料行业报告 （2026.05.11-2026.05.17）

消费建材龙头调整充分，配置性价比凸显

l 投资要点
消费建材行业在经历年初的涨价行情之后，股价经历明显回调，

一方面美伊战争导致原材料价格上涨，对消费建材的盈利产生扰动，

另一方面春节之后行业需求保持平稳，并未出现超预期复苏；我们认

为行业在 25 年价格已见底回暖，未来在地产预期好转以及供给出清

逻辑催化下，行业已进入复苏通道，目前龙头公司估值与预期均处于

较低状态，建议关注防水、涂料等赛道龙头估值修复机会：东方雨虹、

三棵树、北新建材、伟星新材等。

水泥：水泥近期需求表现平淡，出库量同比去年同期仍有差距，

需求恢复力度一般。基建端资金相对保障较好，房建需求仍有压力。

从中期维度来看，水泥行业产能有望在限制超产政策下产能持续下

降，产能利用率从而大幅提升带来利润弹性。关注：海螺水泥、华新

建材、上峰水泥。

玻璃：近期产线冷修停产增多，但终端需求表现仍平淡，终端下

单迟缓，加工厂开工维持低位，短期下游需求疲软叠加前期投机货源

释放，导致价格表现仍偏弱，关注成本上升背景下，可能导致的超预

期减产情况。关注：旗滨集团。

玻纤：粗砂需求端表现尚可，受到结构性刚需支撑以及成本上涨

影响，预计短期价格仍然以上涨趋势为主。电子纱细分领域表现景气，

行业受 AI 产业链需求景气驱动，行业低介电产品迎来量价齐升，目

前一代、二代、及三代（Q布）产品结构升级明确，行业需求有望伴

随 AI 呈现爆发式增长，看好行业需求持续的量价齐升趋势。关注：

中国巨石、中材科技。

消费建材：行业目前盈利已触底，价格经历多年竞争目前已无向

下空间，此次借助反内卷政策行业对提价及盈利改善诉求强烈，25 年

防水、涂料、石膏板等多品类持续发布提价函，行业盈利有望触底，

26年可期待龙头企业的盈利改善。关注：东方雨虹、科顺股份、三棵

树、北新建材、兔宝宝。

l 上周行情回顾
过去一周（05.11–05.17）主要指数涨跌幅情况：申万建筑材料

行业指数（-3.92%），上证指数（-1.07%），深证成指（-0.02%），创业

板指（+3.50%），沪深 300（-0.25%）。在申万 31 个一级子行业指数

中，建筑材料涨跌幅排名居第 23位。
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l 风险提示：
反内卷政策落地不及预期，地产及基建需求超预期下行风险。
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1 水泥需求恢复缓慢，玻璃价格仍维持低位

1.1 水泥需求恢复缓慢，关注中期供给端协同

水泥整体需求表现平淡，出库量同比去年同期仍有差距，需求恢复力度一般。

基建端资金相对保障较好，房建需求仍有压力。从中期维度来看，水泥行业产能

有望在限制超产政策下产能持续下降，产能利用率从而大幅提升带来利润弹性。

图表1：水泥价格走势（元/吨） 图表2：水泥月度产量情况（万吨）

资料来源：wind，中邮证券研究所 资料来源：wind，中邮证券研究所

图表3：华北水泥价格走势（元/吨） 图表4：华南水泥价格走势（元/吨）

资料来源：wind，中邮证券研究所 资料来源：wind，中邮证券研究所
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图表5：西南水泥价格走势（元/吨） 图表6：华东水泥价格走势（元/吨）

资料来源：wind，中邮证券研究所 资料来源：wind，中邮证券研究所

1.2 玻璃需求持续承压，冷修落地供需略改善

近期产线冷修停产增多，但终端需求表现仍平淡，终端下单迟缓，加工厂开

工维持低位，短期下游需求疲软叠加前期投机货源释放，导致价格表现仍偏弱，

关注成本上升背景下，可能导致的超预期减产情况。

图表7：浮法平板玻璃价格走势（元/吨） 图表8：玻璃期货收盘价走势（元/吨）

资料来源：wind，中邮证券研究所 资料来源：wind，中邮证券研究所
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图表9：平板玻璃当月产量（万重箱） 图表10：平板玻璃累计产量（万重箱）

资料来源：wind，中邮证券研究所 资料来源：wind，中邮证券研究所

1.3 本周重点公告

【中国巨石】公司公告扩产5万吨电子纱暨3.2亿米电子布生产线项目。根

据公司公告，该项目建设期 1.5 年，投资金额 44.3 亿元，预计投资回报率

10.8%，预计该项目将以薄布、超薄、极薄布为主，盈利能力将强于7628布项目。

2 风险提示

反内卷政策不及预期，地产需求超预期下行风险，基建需求低于预期风险。
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中邮证券投资评级说明

投资评级标准 类型 评级 说明

报告中投资建议的评级标准：
报告发布日后的 6 个月内的相
对市场表现，即报告发布日后
的 6 个月内的公司股价（或行
业指数、可转债价格）的涨跌
幅相对同期相关证券市场基准
指数的涨跌幅。
市场基准指数的选取：A股市
场以沪深 300 指数为基准；新
三板市场以三板成指为基准；
可转债市场以中信标普可转债
指数为基准；香港市场以恒生
指数为基准；美国市场以标普
500 或纳斯达克综合指数为基
准。

股票评级

买入 预期个股相对同期基准指数涨幅在 20%以上

增持 预期个股相对同期基准指数涨幅在 10%与 20%之间

中性 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间

回避 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%以下

行业评级

强于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在 10%以上

中性 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间

弱于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%以下

可转债

评级

推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 10%以上

谨慎推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 5%与 10%之间

中性 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%与 5%之间

回避 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%以下
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免责声明

中邮证券有限责任公司（以下简称“中邮证券”）具备经中国证监会批准的开展证券投资咨询业务的资格。

本报告信息均来源于公开资料或者我们认为可靠的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性和完整性。报告内容
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致的损失承担任何责任。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策。

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。
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中邮证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

者计划提供投资银行、财务顾问或者其他金融产品等相关服务。
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本报告版权归中邮证券所有，未经书面许可，任何机构或个人不得存在对本报告以任何形式进行翻版、修改、节选、
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情形。如经中邮证券授权后引用发布，需注明出处为中邮证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节

或修改。

中邮证券对于本申明具有最终解释权。
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