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行业及产业

汽车

小米 OneVL 模型开源，智驾技术加速融合
——汽车行业周报（2026/05/11-2026/05/17）

强于大市 投资要点：
 本周汽车板块下跌 1.88%。本周申万汽车板块报收 7,943.6 点，下跌 1.88%，板块排名 12/31，

同期沪深 300 指数报收 4,859.6 点，下跌 0.25%。子板块方面，汽车服务/汽车零部件/摩托
车及其他板块/乘用车/商用车，分别+0.25%/-0.53%/-1.21%/-4.48%/-6.74%。

 周度数据：5 月初乘用车零售同比承压，库存消化速度决定短期走势。5 月 1-10 日，全国乘
用车市场零售 40.7 万辆，同比去年同期下降 21%，较上月同期增长 36%，今年以来累计零
售 601.2 万辆，同比下降 19%。5 月前两周，乘用车厂商零售市场呈现环比修复、同比承压
的运行特征。周度分化受地方促消费政策落地和车展效应拉动，但高油价与人民币升值压力
已开始显现。由于 5 月前两周零售占比偏低，后续周度补量压力较大，叠加去年同期基数偏
高，月度同比仍面临挑战，短期销量走势关键取决于政策红利释放节奏与渠道库存消化进度。

 出口：4 月国内新能源汽车出口高增，看好汽车出海景气延续。据中汽协数据，4 月国内汽车
出口 90.1 万辆，同/环比分别+74.3%/+3.0%。分车型看，乘用车出口 79.6 万辆，同/环比
分别+84.7%/+6.3%；商用车出口 10.6 万辆，同/环比分别+23.3%/-16.3%；新能源汽车出
口 43.0 万辆，同/环比分别+115.0%/+16.0%。

 公告：1）天成自控获某知名合资车企乘用车座椅骨架定点，预计 2027 年 7 月量产，生命周
期 5 年，配套总量 31.5 万辆；2）豪恩汽电获德系高端豪华车企 ADAS 摄像感知产品定点，
预计 2027 年 9 月量产，生命周期 7 年，预估总营业额约 7.8 亿元；3）金固股份获国内头部
主机厂无人驾驶出租车阿凡达低碳车轮定点，预计 2027 年 11 月量产；获重卡龙头企业旗舰
车型阿凡达低碳车轮定点。

 要闻：1）小米发布并开源自动驾驶模型 Xiaomi OneVL，将 VLA、世界模型、潜空间推理
三大智驾技术路线统一到同一框架；2）Model S/X 正式停产，转为产能 100 万台的 Optimus
产线，Gen 3 将于 2026 年年中发布；3）零跑 26Q1 交付 11 万辆、营收 108.2 亿元创新高，
第二品牌预计 2026 年底亮相；4）Stellantis 与东风战略合作，2027 年起武汉工厂投产两款
标致及两款 JEEP 新能源车型，总投资超 80 亿元；5）启境汽车完成超 10 亿元增资，宁德时
代、博世及国央企资本参投；6）丰田拟在印度新建年产能 10 万辆工厂，2029 年投产全新
SUV。

 投资建议：1）整车：2026 年高阶自动驾驶或迈向规模化商用，具备大模型、算法、芯片及
数据闭环等全栈自研能力的头部车企，或将率先实现技术落地与体验领先，显著拉大与竞争
对手的差距，并最直接受益于智能化带来的产品溢价与估值提升。建议关注：小鹏汽车
(9868.HK)、小米集团(1810.HK)、理想汽车-W(2015.HK)、比亚迪（002594.SZ）；2）
零部件：海外本地化产能密集落地催化全球化业务增长，建议关注保隆科技（603197.SH）；
3）汽车服务类：L2 智驾强制性国标的落地预期有望驱动测试需求增长，建议关注中国汽研
（601965.SH）。

 风险提示：智能化发展不及预期；汽车行业竞争加剧；贸易政策及关税壁垒抑制出口。

一年内行业指数与沪深 300 指数对比走势：

资料来源：聚源数据，爱建证券研究所
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1. 市场回顾

1.1 行情：汽车板块跑输沪深 300 指数

本周汽车板块跑输沪深 300 指数 1.63 个 pct。本周汽车板块报收 7,943.6 点，

下跌 1.88%，板块排名 12/31，同期沪深 300 指数报收 4,859.6 点，下跌 0.25%。

子板块方面，汽车服务板块+0.25%；汽车零部件板块-0.53%；摩托车及其他板块

-1.21%；乘用车板块-4.48%；商用车板块-6.74%。

图表 1：本周汽车板块-1.88%，板块排名 12/31

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 2：本周汽车服务板块+0.25%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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1.2 个股：北美 AIDC 电力需求激增，发电机零部件产业高景气

本周申万汽车板块：

1）涨幅前 5 个股：德迈仕（+18.19%）、艾可蓝（+13.72%）、中熔电气（+13.34%）、

铁流股份（+11.36%）、天润工业（+11.05%）；

2）跌幅前 5 个股：美湖股份（-19.06%）、超捷股份（-13.86%）、美东汽

车（-13.40%）、和谐汽车（-10.75%）、交运股份（-10.58%）。

图表 3：汽车本周涨跌幅前 15 个股（%）

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

1.3 数据：4 月新势力、出口销量同比增长

4 月新势力销量同比增长。比亚迪 321,123 辆，同/环比-15.51%/+6.96%；奇

瑞集团 236,427 辆，同/环比+27.03%/+3.49%；吉利汽车 235,164 辆，同/环比

+0.45%/+0.92%；长安汽车 179,314 辆，同/环比-5.95%/-33.80%；零跑汽车 71,387

辆，同/环比+73.95%/+42.69%；理想汽车 34,085 辆，同/环比+0.43%/-16.97%；

极 氪 31,787 辆 ， 同 /环 比+131.57%/+8.42%； 小 鹏 汽 车 31,011 辆 ， 同 /环 比

-11.51%/+13.12%；小米汽车超 3 万辆；蔚来 29,356 辆，同/环比+22.83%/-17.27%。

图表 4：2026 年 4 月汽车销量情况

品牌 4 月 同比 环比

比亚迪 321,123 -15.51% +6.96%

奇瑞集团 236,427 +27.03% +3.49%

吉利汽车 235,164 +0.45% +0.92%

长安汽车 179,314 -5.95% -33.80%

零跑汽车 71,387 +73.95% +42.69%

理想汽车 34,085 +0.43% -16.97%

极氪 31,787 +131.57% +8.42%

小鹏汽车 31,011 -11.51% +13.12%

小米汽车 >3 万 - -

蔚来 29,356 +22.83% -17.27%

资料来源：iFinD，公司公告，中汽数研，爱建证券研究所



请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明 4

行业研究 2026 年 05 月 18 日

4 月国内新能源汽车出口同比高增。据中汽协数据，4 月国内汽车出口 90.1

万辆，同/环比分别+74.3%/+3.0%。分车型看，乘用车出口 79.6 万辆，同/环比分

别+84.7%/+6.3%；商用车出口 10.6 万辆，同/环比分别+23.3%/-16.3%；新能源汽

车出口 43.0 万辆，同/环比分别+115.0%/+16.0%。

图表 5：汽车 4 月出口环比+3.0% 图表 6：乘用车 4 月出口环比++6.3%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 7：商用车 4 月出口环比-16.3% 图表 8：新能源汽车 4 月出口环比+16.0%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：iFinD，爱建证券研究所

2. 行业跟踪

2.1 公告：公司定点

天成自控：项目定点通知书

5 月 15 日，天成自控（603085.SH）子公司获某知名合资汽车企业乘用车座

椅骨架项目定点通知。项目预计 2027 年 7 月开始量产，生命周期为 5 年，预计

配套乘用车总量为 31.50 万辆。

豪恩汽电：收到产品定点信

5 月 15 日，豪恩汽电（301488.SZ）近日收到德系高端豪华车企定点，涉及智

能驾驶视觉感知（ADAS 摄像感知）产品。该项目生命周期为 7 年，预估总营业额
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约 7.8 亿元人民币，预计 2027 年 9 月开始量产。

金固股份：项目定点通知书

5 月 14 日，金固股份（002488.SZ）收到国内头部主机厂定点，将供应阿凡达

低碳车轮用于无人驾驶出租车，该项目预计于 2027 年 11 月量产。

金固股份：项目定点通知书

5 月 14 日，金固股份（002488.SZ）收到重卡龙头企业的定点通知书，将作为

其重卡旗舰车型的零部件供应商，批量供应“阿凡达低碳车轮”产品，预计对公

司本年度收入及利润水平产生积极影响。

2.2 要闻：小米自动驾驶模型 Xiaomi OneVL 正式发布

【政策】

工业和信息化部：APEC 框架下，开创汽车产业发展新局面。5 月 12 日，

APEC 第 43 次汽车对话会议在上海召开。工业和信息化部相关负责人表示，中

国将与各经济体一道，在 APEC 框架下共建一个可持续、公平的汽车产业生态，

携手开创汽车产业发展新局面。负当前，新一轮科技革命和产业变革深入发展，

特别是人工智能等前沿技术加速突破，为全球汽车产业转型升级开辟了新空间。

下一步，中国将持续深化国际合作，坚持开放发展，持续打造市场化、法治化、

国际化一流营商环境。（来源：财联社）

广州：重点推动智能网联汽车等智能硬件产品的研发推广。5 月 11 日，广

州市人工智能产业发展办公室印发《广州市人工智能产业 2026 年工作要点》。

其中提到，发展新型智能终端。重点推动智能网联汽车、智能无人系统、全屋智

能终端、智能可穿戴设备、工业智能终端、脑机接口等智能硬件产品的研发推广，

推动车载端侧大模型应用，支持开发家电—中控—传感器协同的 AIoT（人工智

能物联网）系统。（来源：广州市发展和改革委员会）

【行业】

Model S/X 正式停产，转为 Optimus 产线。5 月 17 日，本周 Model S 和 Model

X 正式停产，加州弗里蒙特工厂的生产线将被改造为 100 万台产能的 Optimus 产

线。马斯克将此举定位为公司向“物理世界 AI 公司”的战略转向。Gen 3 将于

7-8 月发布，实现 37 个自由度。近期特斯拉已向核心供应商下达第二季度正式

采购订单，且伴有实质货款交易，标志着供应链已进入小批量正式生产交付阶段。

（来源：新浪财经）

零跑汽车第二品牌计划于 2026 年年底亮相。5 月 15 日，零跑汽车发布 2026

年一季度财报。期内全球交付 110155 台，其中海外出口 40901 台；营收 108.2

亿元，创一季度同期历史新高。零跑汽车管理层在业绩会上表示，公司二季度销

售 24-25 万辆指引不变。此外，零跑汽车管理层确认了第二品牌的存在，该品牌

计划于今年年底亮相，产品最快将于明年年中上市。（来源：公司公告，财联社）

Figure 机器人直播约 30 小时处理 4.5 万个包裹。5 月 15 日，Figure 创始人
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布雷特·阿德科克宣布，机器人在直播状态下连续工作超过 30 小时，中途无任何

停机，累计处理超过 4.5 万个包裹。（来源：研讯社，科创板日报）

Stellantis、东风集团签署战略合作协议，2027 年起在华投产两款 JEEP 新能

源车型。5 月 15 日，Stellantis 集团与东风集团签署战略合作协议。根据协议，

双方在华合资公司预计将于 2027 年起在其武汉工厂量产两款全新标致品牌新能

源车；此外，2027 年起，在武汉工厂投产两款面向全球市场的 JEEP 品牌新能源

产品。该项目总投资超 80 亿元人民币（约合 10 亿欧元），Stellantis 预计将出资

约 1.3 亿欧元。（来源：财联社）

小米自动驾驶模型 Xiaomi OneVL 正式发布并全面开源。5 月 14 日，小米技

术团队正式发布了全新的一步式潜空间语言视觉推理框架——Xiaomi OneVL，并

宣布将该模型的权重及训练、推理代码全面开源。Xiaomi OneVL 是小米继今年 3

月发布 XLA 认知大模型架构后的又一重大技术成果。该框架在业内率先通过潜

空间推理技术，将视觉语言动作（VLA）、世界模型以及潜空间推理三大主流技

术路线统一到同一套框架中。（来源：环球 Tech）

印尼拟推出电动车补贴应对高油价。5 月 14 日，印度尼西亚财政部长普尔

巴亚近日在雅加达表示，鉴于中东紧张局势推高国际油价并加重能源进口负担，

印尼正加快推动能源消费结构转型，计划自 2026 年 6 月起推出新一轮电动车补

贴政策。根据政府初步计划，印尼将于 2026 年 6 月起为 10 万辆电动汽车和 10

万辆电动摩托车提供补贴，其中，电动汽车将根据电池类型获得 40%至 100%不

等的增值税优惠。政策仅适用于纯电动车，不适用于混合动力车型。（来源：财

联社）

启境汽车完成超 10 亿元增资，宁德时代等参投。5 月 12 日，由广汽集团与

华为乾崑联合打造的独立高端智能新能源汽车品牌启境汽车，目前完成超 10 亿

元增资，由宁德时代、博世旗下投资平台以及国央企资本等投资。据广州开发区

投资集团 5 月 11 日披露，该集团通过旗下穗开投资管理的开投工融基金，完成

对启境汽车的战略投资。（来源：财联社）

丰田将在印度新建汽车工厂，年产能为 10 万辆。5 月 11 日，丰田表示，将

在印度马哈拉施特拉邦新建一座年产能达 10 万辆的工厂，该工厂预计将于 2029

年上半年投产。这家日本汽车制造商在一份声明中指出，工厂将选址于当地的

Bidkin 工业区，主要负责生产一款全新的 SUV 车型，并预计将为当地创造约 2800

个就业岗位。（来源：财联社）

5 月初乘用车厂商零售市场乘用车环比修复、同比承压。5 月 1-10 日，全国

乘用车市场零售 40.7 万辆，同比去年 5 月同期下降 21%，较上月同期增长 36%，

今年以来累计零售 601.2 万辆，同比下降 19%；全国乘用车厂商批发 32.0 万辆，

同比去年 5 月同期下降 23%，较上月同期增长 7%，今年以来累计批发 829.7 万

辆，同比下降 7%。5 月前两周，乘用车厂商零售市场呈现环比修复、同比承压

的运行特征。周度数据分化背后，是地方促消费政策的落地执行，车展效应正逐
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步显现。（来源：乘联分会）

3. 投资建议

投资建议：1）整车：2026 年高阶自动驾驶或迈向规模化商用，具备大模

型、算法、芯片及数据闭环等全栈自研能力的头部车企，或将率先实现技术落地

与体验领先，显著拉大与竞争对手的差距，并最直接受益于智能化带来的产品溢

价与估值提升。建议关注：小鹏汽车(9868.HK)、小米集团(1810.HK)、理想

汽车-W(2015.HK)、比亚迪（002594.SZ）；2）零部件：海外本地化产能密

集落地催化全球化业务增长，建议关注保隆科技（603197.SH）；3）汽车服

务类：L2 智驾强制性国标的落地预期有望驱动测试需求增长，建议关注中国汽

研（601965.SH）。

4. 风险提示

智能化发展不及预期；汽车行业竞争加剧；贸易政策及关税壁垒抑制出口。
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评级说明
投资建议的评级标准
报告中投资建议所涉及的评级分为股票评级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后 6 个月内的相对市场表现，也即：
以报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基准。其中：A 股市场：沪深 300
指数（000300.SH）；新三板市场：三板成指（899001.CSI）（针对协议转让标的）或三板做市指数（899002.CSI）（针对做市转让标
的）；北交所市场：北证 50 指数（899050. BJ）；香港市场：恒生指数（HIS.HI）；美国市场：标普 500 指数（SPX.GI）或纳斯达克指
数（IXIC.GI）。

股票评级
买入 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 15%
增持 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～15%之间

持有 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间

卖出 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5%

行业评级
强于大市 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数

中性 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平

弱于大市 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数

分析师声明
本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告采用
信息和数据来自公开、合规渠道，所表述的观点均准确地反映了我们对标的证券和发行人的独立看法。研究报告对所涉及
的证券或发行人的评价是分析师本人通过财务分析预测、数量化方法、或行业比较分析所得出的结论，但使用以上信息和
分析方法可能存在局限性，请谨慎参考。

法律主体声明
本报告由爱建证券有限责任公司（以下统称为“爱建证券”）证券研究所制作，爱建证券具备中国证监会批复的证券投资
咨询业务资格，接受中国证监会监管。
本报告是机密的，仅供我们的签约客户使用，爱建证券不因收件人收到本报告而视其为爱建证券的签约客户。本报告中的
信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但爱建证券对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意
见等均仅供签约客户参考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信息、意见未考虑到获取本报告人员的具
体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行
独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意
见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，爱建证券及其关联人员均不承担任何法律责任。
本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测后续可随时更改。过往的表现亦
不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，爱建证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。
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本报告版权归属爱建证券所有，未经爱建证券事先书面许可，任何机构或个人不得以任何形式翻版、复制、转载、刊登和
引用。否则由此造成的一切不良后果及法律责任由私自翻版、复制、转载、刊登和引用者承担。版权所有，违者必究。


