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 “机构调研信息”是投资者决策过程当中，重要的信息补充 

机构调研是资本市场信息传递和价值挖掘的重要环节。对于专业机构而言，是深度

研究、投资决策的关键步骤。相较财务信息，机构调研具备披露及时、信息多维且

深入等优势。往往在调研结束后 1-2天内，公司以公告方式对外披露，主要内容包

含参会人员信息、会议问答等，投资者与公司管理层之间的问答往往涉及行业最新

动态及公司运营细节。 

机构调研信息是对基本面信息的重要补充，但信息量大且杂乱。为了清晰梳理出调

研中有效、增量信息，我们推出机构调研周跟踪系列，汇总最近一周、一个月公开

的机构调研信息，涵盖行业、个股两维度，包含调研热度（环比、同比数据）、调

研获得的行业及个股信息增量。 

 行业视角看机构调研情况:  医药生物、机械设备和电子的调研热度有所上升 

周度：上周，全 A的被调研总次数环比上升，低于 2025年同期，调研热度环比大

幅上升。一级行业中，按机构被调研总次数从高到低排序，机械设备、医药生物、

电子、基础化工、电力设备的关注度较高。 

边际变化上，相较前一周，仅美容护理的调研总次数有所下降。 

月度：2026年 4月，全 A的被调研总次数环比回升，但仍低于 2025年同期。最近

一个月，一级行业中，按机构被调研总次数从高到低排序，机械设备、电子、医药

生物、基础化工和电力设备的关注度较高。 

边际变化上，仅有色金属的关注度同比上升。 

 个股视角看机构调研情况：冰轮环境、燕京啤酒、惠柏新材受市场关注较多 

周度：上周，冰轮环境、燕京啤酒、惠柏新材、坤泰股份、慧翰股份、ST葫芦娃、

澜起科技、英科医疗、ST 华通、亿田智能、东微半导、达瑞电子等受到较多市场

关注，被调研总次数相对较高。 

月度：最近一个月，鼎通科技、冰轮环境、乔锋智能、国机精工、大族激光、希荻

微、神马电力、泰和新材、沪电股份、赛恩斯等受到较多市场关注，被调研总次数

相对较高。 

以下是重点公司调研细节梳理： 

澜起科技：公司较早、较深入布局运力领域，AI 服务器升级提速，澜起运力芯片

需求有望持续提升。公司近期被机构频繁调研，上周调研次数达 2次，受到市场关

注。根据公司公告，澜起专注于 AI基础设施第三大支柱——运力。随着 AI大模型

的快速迭代与规模化部署，推动数据中心向超高算力、超高带宽、超低延迟方向演

进，运力的作用愈发关键。未来内存互连芯片市场增长的直接驱动因素包括内存模

组数量的增长以及内存互连芯片价值量增加。具体体现在以下几个方面：第一，CPU

在 AI服务器用量增加将推动内存模组需求增长；第二，CPU支持内存通道数增加

将提升搭配内存模组数量；第三，CPU多核化趋势将推动MRDIMM的需求。 

 风险提示：公司经营风险、行业政策风险、投资者关系活动记录表错误解读风险     

相关研究报告 

策略研究团队 

 

策
略
研
究

 

投
资
策
略
点
评

 

开
源
证
券 

证
券
研
究
报
告

 

 



投资策略点评 

请务必参阅正文后面的信息披露和法律声明 2 / 10 

 
 

目  录 

1、 行业视角看机构调研情况: 医药生物、机械设备和电子的调研热度有所上升 .................................................................. 3 

1.1、 周度：调研热度大幅上升 ............................................................................................................................................. 3 

1.2、 月度：被调研总次数环比回升 ..................................................................................................................................... 5 

2、 个股视角看机构调研情况：冰轮环境、燕京啤酒、惠柏新材等受到较多市场关注 ......................................................... 6 

2.1、 周度：冰轮环境、燕京啤酒、惠柏新材等受到市场关注 .......................................................................................... 6 

2.2、 月度：鼎通科技、冰轮环境、乔锋智能等受到市场关注 .......................................................................................... 7 

3、 风险提示 .................................................................................................................................................................................... 8 

 

图表目录 

图 1： 上周，全 A周度被调研总次数环比上升 ........................................................................................................................... 4 

图 2： 相较其他行业，机械设备、医药生物和电子的周度被调研总次数相对较高 ................................................................ 4 

图 3： 相较前一周，仅美容护理的调研总次数有所下降 ............................................................................................................ 4 

图 4： 4月，全 A的被调研总次数环比回升 ................................................................................................................................ 5 

图 5： 4月，相较其他行业，电子、医药生物、机械设备、电力设备和基础化工的月度被调研总次数相对较高 ............. 5 

图 6： 最近一个月，一级行业里，机械设备、电子、医药生物、基础化工和电力设备受到的关注度较高 ........................ 5 

图 7： 上周，以下上市公司受到更多关注 ................................................................................................................................... 6 

图 8： 最近一个月，以下上市公司受到更多关注 ........................................................................................................................ 7 

 
 

 

  



投资策略点评 

请务必参阅正文后面的信息披露和法律声明 3 / 10 

  

机构调研是资本市场信息传递和价值挖掘的重要环节。对于专业机构而言，是

深度研究、投资决策的关键步骤。对于普通投资者，公开的机构调研信息（尤其是

参与名单、简要纪要）提供了有价值的观察窗口，可以了解市场关注点、验证投资

逻辑，并辅助基本面研究。 

相较财务信息，机构调研具备披露及时、信息多维且深入等优势。机构调研信

息在披露频率和信息内容上，与较多的基本面信息不同。机构调研信息披露及时，

往往在调研结束后 1-2天内，公司以公告方式对外披露，公告名“投资者关系活动记

录表”，主要内容包含参会人员信息、会议问答等，投资者与公司管理层之间的问

答往往涉及行业最新动态及公司运营细节。对披露时点相对滞后的、定量的财务数

据，机构调研是一个重要的补充。 

机构调研信息是对基本面信息的重要补充，但信息量大且杂乱。为了清晰梳理

出调研中有效、增量信息，我们推出“机构调研周跟踪”系列，汇总最近一周、一

个月公开的机构调研信息，涵盖行业、个股两维度，包含调研热度（环比、同比数

据）、调研获得的行业及个股信息增量。 

注：本文涉及机构调研数据，包括“被调研总次数”、“机构调研家数”，均

来自公司投资者关系活动记录表，统计数据由Wind提供。被调研总次数衡量的是个

股公司指定期间被调研的总次数，调研内容包括实地调研、电话会议、路演活动、

业绩说明会等；机构调研家数衡量的是个股公司指定期间被机构调研的总家数。 

 

1、 行业视角看机构调研情况: 医药生物、机械设备和电子的调

研热度有所上升 

行业信息汇总涵盖一级、二级行业的调研热度及其同比环比比较，并且收集调

研中的行业重要增量信息，紧密跟踪行业最新动态。 

 

1.1、 周度：调研热度大幅上升 

上周（5月 11日- 5月 17日，全文同），全 A的被调研总次数环比上升，低于

2025年同期，调研热度环比大幅上升。上周，全 A的周度被调研总次数达 1586次，

低于 2025年同期的 2019次；近期，全 A的周度被调研总次数整体处于偏高的位置。 

上周，一级行业中，按机构被调研总次数从高到低排序，机械设备、医药生物、

电子、基础化工、电力设备的关注度较高；二级行业中，通用设备、汽车零部件、

化学制药、专用设备、化学制品、医疗器械、半导体、软件开发、消费电子、电网

设备等的关注度较高。 

边际变化上，相较前一周，仅美容护理的调研总次数有所下降。 
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图1：上周，全 A周度被调研总次数环比上升  图2：相较其他行业，机械设备、医药生物和电子的周度

被调研总次数相对较高 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 注：单位为次  数据来源：Wind、开源证券研究所 注：单位为次 

 

图3：相较前一周，仅美容护理的调研总次数有所下降 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 
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1.2、 月度：被调研总次数环比回升 

2026年 4月，全 A的被调研总次数环比回升，但仍低于 2025年同期。4月，全

A的月度被调研总次数达 2753次，低于 2025年同期的 3260次；近期，全 A的月度

被调研总次数，整体水平处于中间的位置。 

最近一个月（4月 17日- 5月 17日），一级行业中，按机构被调研总次数从高

到低排序，机械设备、电子、医药生物、基础化工和电力设备的关注度较高；二级

行业中，通用设备、汽车零部件、半导体、专用设备、化学制药、医疗器械、化学

制品、软件开发、电网设备、IT服务 II等的关注度较高。 

边际变化上，仅有色金属的关注度同比上升。 

图4：4月，全 A的被调研总次数环比回升  图5：4月，相较其他行业，电子、医药生物、机械设备、

电力设备和基础化工的月度被调研总次数相对较高 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 注：单位为次  数据来源：Wind、开源证券研究所 注：单位为次 

 

图6：最近一个月，一级行业里，机械设备、电子、医药生物、基础化工和电力设备

受到的关注度较高 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 注：表格统计的截至日期为 2026年 5月 17日。 
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2、 个股视角看机构调研情况：冰轮环境、燕京啤酒、惠柏新

材等受到较多市场关注 

个股信息汇总涵盖上周、最近一个月的调研热度，重点梳理热门公司调研细节，

跟踪个股最新动态（产能、产品价格、新产品发布等），关注其近期的边际变化。 

2.1、 周度：冰轮环境、燕京啤酒、惠柏新材等受到市场关注 

上周，冰轮环境、燕京啤酒、惠柏新材、坤泰股份、慧翰股份、ST葫芦娃、澜

起科技、英科医疗、ST华通、亿田智能、东微半导、达瑞电子等受到较多市场关注，

被调研总次数相对较高。 

图7：上周，以下上市公司受到更多关注 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 注：表中机构调研家数为 0，代表公司召开了业绩说明会。 

 

重点公司调研细节梳理: 

澜起科技：公司较早、较深入布局运力领域，AI服务器升级提速，澜起运力芯

片需求有望持续提升。公司近期被机构频繁调研，上周调研次数达 2 次，受到市场

关注。澜起科技是一家集成电路设计企业，集成电路行业作为全球信息产业的基础，

是世界电子信息技术创新的基石。根据公司公告，在人工智能时代，AI基础设施有

三大核心支柱：算力、存力和运力，澜起则专注于第三大支柱——运力。随着 AI大

模型的快速迭代与规模化部署，推动数据中心向超高算力、超高带宽、超低延迟方

向演进，运力的作用愈发关键。未来内存互连芯片市场增长的直接驱动因素包括内

存模组数量的增长以及内存互连芯片价值量增加。具体体现在以下几个方面：第一，

CPU 在 AI 服务器用量增加将推动内存模组需求增长；第二，CPU 支持内存通道数

增加将提升搭配内存模组数量；第三，CPU多核化趋势将推动MRDIMM的需求。 
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2.2、 月度：鼎通科技、冰轮环境、乔锋智能等受到市场关注 

最近一个月，鼎通科技、冰轮环境、乔锋智能、国机精工、大族激光、希荻微、

神马电力、泰和新材、沪电股份、赛恩斯等受到较多市场关注，被调研总次数相对

较高。 

 

图8：最近一个月，以下上市公司受到更多关注 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 注：表格统计的截至日期为 2026年 5月 17日。 
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3、 风险提示 

公司经营风险 

行业政策风险 

投资者关系活动记录表错误解读风险 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1日起

正式实施。根据上述规定，开源证券评定此研报的风险等级为R3（中风险），因此通过公共平台推送的研报其适用

的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为C3、C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风险承受

能力为C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师承诺  
本研究报告的署名人员具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态

度，独立、客观地出具本报告，并对内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了署名人员的研究观点，所包含的分

析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型均有其局限性，估

值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。本报告署名人员保证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会

与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。  

股票投资评级说明 

 评级 说明 

证券评级 

买入（Buy） 预计相对强于市场表现 20%以上； 

增持（outperform） 预计相对强于市场表现 5%～20%； 

中性（Neutral） 预计相对市场表现在－5%～＋5%之间波动； 

减持（underperform） 预计相对弱于市场表现 5%以下。 

行业评级 

看好（overweight） 预计行业超越整体市场表现； 

中性（Neutral） 预计行业与整体市场表现基本持平； 

看淡（underperform） 预计行业弱于整体市场表现。 

备注：评级标准为以报告日后的 6~12个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅表现，其中 A股基准指数为沪

深 300指数、港股基准指数为恒生指数、新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针

对做市转让标的）、美股基准指数为标普 500或纳斯达克综合指数。我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不

同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的

决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比

较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

分析、估值方法的局限性说明  

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型
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