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相关报告

投资要点：

 SW农林牧渔行业跑输沪深300指数。2026年5月6日—2026年5月15日，SW

农林牧渔行业下跌4.05%，跑输同期沪深300指数约5.14个百分点；细分板

块中，农产品加工、动物保健、渔业、饲料、种植业和养殖业均录得负收

益，分别下跌1.18%、1.69%、3.96%、4.67%、4.73%和4.86%。估值方面，

截至2026年5月15日，SW农林牧渔行业指数整体PB（整体法，最新报告期，

剔除负值）约2.48倍，近两周估值有所回落。目前行业估值处于行业2006

年以来的估值中枢约56.2%的分位水平，仍处于历史低位。

 行业重要数据。（1）生猪养殖。价格：2026年5月4日—2026年5月17日，

全国外三元生猪价格由9.81元/公斤回落至9.62元/公斤。成本：截至2026

年5月15日，玉米现货价2439.53元/吨，近两周均价较上两周略有回升；

豆粕现货价2970元/吨，近两周均价略有回升。盈利：截至2026年5月15

日，自繁自养生猪养殖利润为-343.24元/头，外购仔猪养殖利润为-213.54

元/头，盈利较上周有所回落。（2）肉鸡养殖。鸡苗：截至2026年5月15

日，主产区肉鸡苗平均价为3.32元/羽，主产区蛋鸡苗平均价3.85元/羽，

较上周略有回升。白羽鸡：截至2026年5月15日，主产区白羽肉鸡平均价

为7.55元/公斤，较上周略有回落；白羽肉鸡养殖利润为0.08元/羽，较上

周有所回升。

 维持对行业的“超配”评级。近两周生猪价格持续回落，生猪养殖盈利头

均亏损有所加大，有望持续倒逼上游能繁母猪产能加速去化。近期农业农

村部将全国能繁母猪正常保有量由3900万头调减至3750万头，并从监测范

围、调控工具、预警机制等多方面，对生猪产能调控制度进行全方位完善。

目前能繁母猪产能有进一步去化的空间。关注产能去化预期下生猪养殖龙

头的低位布局机会。肉鸡养殖方面，鸡苗价格持续回升，关注鸡苗龙头盈

利回升情况。白羽鸡、黄羽鸡价格仍在相对低位震荡，养殖盈利依然承压

较大，关注盈利边际改善的机会。宠物方面，国产龙头短期业绩承压，但

从中长期来看，我国宠物市场仍有增长空间，优质国产宠物龙头仍有较大

发展前景。个股方面可重点关注：牧原股份（002714）、温氏股份（300498）、
益生股份（002458）、圣农发展（002299）、立华股份（300761）、湘佳

股份（002982）、海大集团（002311）、生物股份（600201）、瑞普生物

（300119）等。

 风险提示：疫病大规模暴发，价格下行，自然灾害，市场竞争加剧，中东

局势升级等。
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1.行情回顾

1.1 SW 农林牧渔行业跑输沪深 300 指数

SW 农林牧渔行业跑输沪深 300 指数。2026 年 5 月 6 日—2026 年 5 月 15 日，SW 农林牧

渔行业下跌 4.05%，跑输同期沪深 300 指数约 5.14 个百分点。

图 1：2026年 5月 6日—2026年 5月 15日申万一级行业涨幅（%）

数据来源：iFinD，东莞证券研究所

1.2 所有细分板块录得负收益

所有细分板块录得负收益。2026 年 5 月 6 日—2026 年 5 月 15 日，SW 农林牧渔行业二级

细分板块中，农产品加工、动物保健、渔业、饲料、种植业和养殖业均录得负收益，分

别下跌 1.18%、1.69%、3.96%、4.67%、4.73%和 4.86%。

图 2：2026年 5月 6日—2026年 5月 15日 SW农林牧渔行业细分板块涨幅（%）

资料来源：iFinD，东莞证券研究所

1.3 多数个股录得负收益

行业内超过七成个股录得负收益。2026 年 5 月 6 日—2026 年 5 月 15 日，SW 农林牧渔行

业约有 21%的个股录得正收益，约有 79%的个股录得负收益。涨幅榜上，安德利涨幅居

首，上涨 26.53%；另有祖名股份、天邦食品、国投中鲁等 3 只个股涨幅超过 10%；其余
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个股涨幅均在 10%以内。跌幅榜上，*ST 福成跌幅居首，下跌 20.47%；另有雪榕生物、

乖宝宠物等 6只个股跌幅大于 10%；其余个股跌幅均在 10%以内。

1.4 估值

行业估值有所回落。截至 2026 年 5 月 15 日，SW 农林牧渔行业指数整体 PB（整体法，

最新报告期，剔除负值）约 2.48 倍，近两周估值有所回落。目前行业估值处于行业 2006

年以来的估值中枢约 56.2%的分位水平，仍处于历史低位。

图 5：SW农林牧渔行业指数 PB（整体法，最新报告期，剔除负值，倍）

资料来源：iFinD，东莞证券研究所

2.行业重要数据

 生猪养殖：

（1）价格：全国外三元生猪价格持续下跌。2026 年 5 月 4 日—2026 年 5 月 17 日，全

国外三元生猪价格由 9.81 元/公斤回落至 9.62 元/公斤。

图 3：2026年 5月 6日—2026年 5月 15日 SW 农林牧渔行

业涨幅榜个股（%）

图 4：2026年 5月 6日—2026年 5月 15日 SW 农林牧渔行

业跌幅榜个股（%）

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD，东莞证券研究所
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（2）产能：2026 年 3 月能繁母猪存栏量持续去化。截至 2026 年 3 月末，能繁母猪存栏

量达到 3904 万头，较 2025 年 12 月末减少 57 万头，减少了 1.44%，持续去化。

（3）成本：玉米现货价、豆粕现货价略有回升。截至 2026 年 5 月 15 日，玉米现货价

2439.53 元/吨，近两周均价较上两周略有回升；豆粕现货价 2970 元/吨，近两周均价略

有回升。

图 6：全国外三元生猪价格（元/公斤） 图 7：猪肉平均批发价（元/公斤）

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所

图 8：能繁母猪存栏环比增减（%） 图 9：能繁母猪存栏（万头）

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所

图 10：玉米现货价（元/吨） 图 11：豆粕现货价（元/吨）

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所
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（4）盈利：头均亏损有所加大。截至 2026 年 5月 15日，自繁自养生猪养殖利润为-343.24

元/头，盈利较上周有所回落；外购仔猪养殖利润为-213.54 元/头，盈利较上周有所回

落。

 禽养殖：

（1）鸡苗：主产区肉鸡苗、蛋鸡苗价格较上两周略有回升。截至 2026 年 5 月 15 日，

主产区肉鸡苗平均价为 3.32 元/羽，较上周略有回升；主产区蛋鸡苗平均价 3.85 元/羽，

较上周略有回升。

（2）白羽鸡：主产区白羽肉鸡价格略有回升。截至 2026 年 5 月 15 日，主产区白羽肉

鸡平均价为 7.55 元/公斤，较上周略有回落；白羽肉鸡养殖利润为 0.08 元/羽，较上周

有所回升。

图 12：自繁自养生猪养殖利润（元/头） 图 13：外购仔猪养殖利润（元/头）

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所

图 14：主产区肉鸡苗平均价（元/羽） 图 15：主产区蛋鸡苗平均价（元/羽）

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所

图 16：主产区白羽肉鸡平均价（元/公斤） 图 17：白羽肉鸡养殖利润（元/羽）
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 水产养殖：

近两周鲫鱼、鲤鱼均价略有回升，总体表现较为平稳。截至 2026 年 5 月 16 日，鲫鱼全

国平均批发价 19.73 元/公斤，近两周均价略有回升；鲤鱼全国平均批发价 14.81 元/公

斤，近两周均价略有回升。

3.行业重要资讯

 国务院常务会议审议通过《加快农业农村现代化“十五五”规划》（新华社，2026/5/15）

5 月 15 日召开的国务院常务会议，审议通过了《加快农业农村现代化“十五五”规划》。

农业农村现代化关系中国式现代化全局和成色。“十五五”规划纲要针对加快农业农村

现代化、扎实推进乡村全面振兴作出部署，明确了“十五五”时期农业农村发展的战略

任务和政策举措。此次会议指出，要坚持把“三农”工作作为重中之重，不断夯实基础、

提高发展质效。要遵循规律、因地制宜，提升农业综合生产能力，持续巩固拓展脱贫攻

坚成果，拓宽农民增收致富渠道，推进宜居宜业和美乡村建设，始终守牢保障粮食安全

和不发生规模性返贫的底线。

 农业农村部关于印发《生猪产能综合调控实施方案（2026年修订）》的通知（农业农村

部，2026/5/14）

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所

图 18：全国鲫鱼鲤鱼平均批发价（元/公斤） 图 19：全国白鲢鱼平均批发价（元/公斤）

资料来源：iFinD ，东莞证券研究所 资料来源：iFinD ，东莞证券研究所
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农业农村部印发《生猪产能综合调控实施方案（2026 年修订）》（以下简称“方案”）。

方案设定全国能繁母猪正常保有量稳定在 3750 万头左右，是自 2024 年 2 月以来再次下

调正常保有量目标。方案将能繁母猪存栏量变动划分为绿色、黄色和红色 3 个区域，采

取相应的调控措施。1.绿色区域：产能正常波动。能繁母猪月度存栏量处于正常保有量

的 92%-103%区间（含 92%和 103%两个临界值）。以市场调节为主，原则上不启动调控措

施。保持监测预警工作常态化，定期发布动态监测信息。2.黄色区域：产能大幅波动。

能繁母猪月度存栏量处于正常保有量的 103%-106%或 88%-92%区间（含 88%和 106%两个

临界值）。启动相应调控措施，与市场调节共同作用，推动能繁母猪存栏量回归到绿色

区域。3.红色区域：产能过度波动。能繁母猪月度存栏量高于正常保有量的 106%或低于

正常保有量的 88%。进一步压实地方责任，强化相应调控措施，促使能繁母猪存栏量逐

步回归到绿色区域。提出国家生猪核心育种场种猪核心群正常保有量保持在 14.5 万头

以上，最低保有量不低于 12 万头，并设定全国规模猪场保有量稳定在 13 万个以上的目

标。

4.公司重要资讯

 圣农发展：2026年4月份销售情况简报（2026/5/12）

公司2026年4月实现销售收入19.21亿元，较去年同期增长25.35%，较上月环比增长5.31%。

其中，家禽饲养加工板块鸡肉销售收入为13.41亿元，较去年同期增长15.28%，较上月环

比变动-4.55%；深加工肉制品板块销售收入为10.00亿元，较去年同期增长61.42%，较上

月环比增长17.93%。销量方面，4月份家禽饲养加工板块鸡肉销售数量为13.61万吨，较

去年同期增长15.03%，较上月环比变动-2.59%；深加工肉制品板块产品销售数量为5.19

万吨，较去年同期增长62.59%，较上月环比增长21.97%。

 益生股份：2026年4月鸡苗和种猪销售情况简报（2026/5/12）

公司2026年4月白羽肉鸡苗销售数量5,529.97万只，销售收入21,903.89万元，同比变动分

别为13.01%、55.02%，环比变动分别为-14.80%、-15.23%。益生909小型白羽肉鸡苗销

售数量817.87万只，销售收入1,276.76万元，同比变动分别为19.23%、104.03%,环比变动

分别为-12.27%、6.52%。受行业供给偏紧影响，公司父母代鸡苗价格自2025年9月以来

逐月走高，商品代鸡苗价格自2026年1月以来逐月上行，公司白羽肉鸡苗销售均价同比

上涨，叠加白羽肉鸡苗销量同比提升，量价齐升下，公司2026年4月白羽肉鸡苗销售收

入同比实现较大幅度增长。

 民和股份：2026年4月份鸡苗销售情况简报（2026/5/12）

公司2026年4月销售商品代鸡苗2,644.45万只，同比变动10.49%，环比变动-10.07%；销

售收入8,503.97万元，同比变动24.50%，环比变动-5.31%。

 新希望：2026年4月销售情况简报（2026/5/9）

公司2026年4月销售商品猪120.99万头，环比变动-7.26%，同比变动11.07%。商品猪销

售收入13.12亿元，环比变动-15.24%，同比变动-32.37%，同比变动较大的原因是猪价
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大幅下跌。商品猪销售均价9.15元/公斤，环比变动-6.06%，同比变动-37.76%，同比变

动较大的原因是市场供过于求。

 湘佳股份：2026年4月份活禽销售情况简报（2026/5/8）

公司2026年4月份销售活禽403.39万只，销售收入8,471.13万元，销售均价9.63元/公斤，

环比变动分别为-5.20%、-6.63%、-1.13%，同比变动分别为-9.08%、4.97%、3.91%。

 温氏股份：2026年4月主产品销售情况简报（2026/5/7）

公司2026年4月销售肉鸡10,889.57万只（含毛鸡、鲜品和熟食），收入26.73亿元，毛鸡

销售均价11.45元/公斤，环比变动分别为4.76%、-2.69%、-4.02%，同比变动分别为4.89%、

5.11%、1.87%。公司2026年4月销售肉猪324.08万头（含毛猪和鲜品），收入38.60亿元，

毛猪销售均价9.27元/公斤，环比变动分别为-12.00%、-20.05%、-8.31%，同比变动分别

为2.05%、-30.39%、-37.87%。

 牧原股份：2026年4月份销售简报（2026/5/7）

2026年4月份，公司销售商品猪714.3万头，同比变动8.68%；商品猪销售均价9.45元/公斤，

同比变动-35.54%；商品猪销售收入85.03亿元，同比变动-32.49%。商品猪销售价格、收

入同比降幅较大，主要受生猪市场行情波动的影响。2026年4月份，公司全资子公司牧

原肉食品有限公司及其子公司屠宰生猪298.9万头。

 立华股份：2026年4月销售情况简报（2026/5/6）

公司2026年4月销售肉鸡（含毛鸡、屠宰品及熟制品）4,796.03万只，销售收入12.28亿

元，毛鸡销售均价11.27元/公斤，环比变动分别为13.10%、8.96%、-4.25%，同比变动

分别为5.52%、9.16%、0.63%。公司2026年4月销售肉猪20.81万头，销售收入2.58亿元，

肉猪销售均价9.70元/公斤，环比变动分别为11.16%、4.03%、-6.01%，同比变动分别为

23.14%、-18.61%、-35.68%。

5.行业周观点

维持对行业的“超配”评级。近两周生猪价格持续回落，生猪养殖盈利头均亏损有所加

大，有望持续倒逼上游能繁母猪产能加速去化。近期农业农村部将全国能繁母猪正常保

有量由 3900 万头调减至 3750 万头，并从监测范围、调控工具、预警机制等多方面，对

生猪产能调控制度进行全方位完善。目前能繁母猪产能有进一步去化的空间。关注产能

去化预期下生猪养殖龙头的低位布局机会。肉鸡养殖方面，鸡苗价格持续回升，关注鸡

苗龙头盈利回升情况。白羽鸡、黄羽鸡价格仍在相对低位震荡，养殖盈利依然承压较大，

关注盈利边际改善的机会。宠物方面，国产龙头短期业绩承压，但从中长期来看，我国

宠物市场仍有增长空间，优质国产宠物龙头仍有较大发展前景。个股方面可重点关注：

牧原股份（002714）、温氏股份（300498）、益生股份（002458）、圣农发展（002299）、

立华股份（300761）、湘佳股份（002982）、海大集团（002311）、生物股份（600201）、

瑞普生物（300119）等。
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6.风险提示

（1）非洲猪瘟和禽流感等疫病大规模暴发。发生疾病传播会给相关企业带来重大经营

风险，企业将面临疫病引致的产量下降、盈利下降，甚至亏损等风险。

（2）生猪、肉鸡等农产品价格下行。若猪肉、鸡肉等农产品价格大幅下降，相关公司

经营业绩将受到不良影响。

（3）自然灾害。农产品极易受到天气等因素影响。如果发生较为严重的自然灾害， 则

会直接影响农产品的收成，进而对销量产生不利影响。

（4）市场竞争加剧。由于行业中的中小农户较多，竞争相对激烈。

（5）中东局势升级。如果中东局势进一步升级，将推升油价，导致农业成本上升。

表 1：建议关注标的

证券代码 证券简称 公司看点

002714 牧原股份 公司是国内生猪养殖龙头，具有成本优势、规模优势与一体化优势。

300498 温氏股份 公司是国内生猪养殖龙头，成本控制能力较强；黄羽肉鸡养殖龙头，成本持续优化。

002458 益生股份 公司是国内白羽鸡种源龙头企业。

300761 立华股份 公司是国内黄羽鸡养殖龙头，具有一体化优势和养殖成本优势。

002299 圣农发展 公司是国内白羽肉鸡全产业链龙头，具备种源优势，并持续拓展食品业务。

资料来源：东莞证券研究所
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A 股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”投

资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”的研

报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类风险级

别的研报。

证券分析师承诺：

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地在所知

情的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公司、基金

管理公司、资产管理公司等利益相关者的干涉和影响。本人保证与本报告所指的证券或投资标的无任何利害关系，没有利用发

布本报告为自身及其利益相关者谋取不当利益，或者在发布证券研究报告前泄露证券研究报告的内容和观点。

声明：

东莞证券股份有限公司为全国性综合类证券公司，具备证券投资咨询业务资格。

本报告仅供东莞证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本
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