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报告要点 

月度关注： 4月国内零售环比基本持平，同比降幅收窄至 6.8%；出口带动批

发销量同比增速恢复至 7.6%；我们预计 5月季节性需求修复，预计国内零售

环比持续改善，同比仍然负增长。 

4月国内零售 84.9万辆，环比基本持平，同比降幅收窄至 6.8%；批发 122.5

万辆，同比增长 7.6%。从周度销量看，前四周增长缓慢，月末出现销量高峰，

同比降幅快速收窄，整体单周销量仍低于去年同期。从车型看，中大型和大型

SUV 密集上市，其中问界 M6、极氪 8X、智己 LS8、零跑 D19 等属于较为热

门的车型；传统车企推出 HEV 技术和车型，如长城欧拉首次推出电混车型欧

拉 5。从价格看，小部分高性能版车型试探性涨价，主流车型未出现大规模涨

价潮，比如奇瑞星途 ET5、长安 Q07、比亚迪天神之眼 B 选配车型等。 

车企销量：零跑 7.1 万辆断档领先，其他新势力 3 万辆左右，较为稳定。零

跑近期新车 A10和 D19均极具性价比，共同助力零跑月销 7.1 万辆断档领先

其他新势力品牌；蔚来/小鹏/理想/小米/鸿蒙智行等新势力月销约 2.9~3.4 万

辆，呈现稳步回升态势；比亚迪月销 31.4 万辆，同比-16%，2026 年累计同

比-26%，累计降幅略有缩小。 

我们预计 5月终端景气度将温和回升，新能源车销量有望环比持续改善。5月

季节性需求自然修复，同时 5月大型 SUV 密集上市预计对终端需求有一定拉

动，但受制于细分市场容量有限，整体提振作用相对有限。 

欧洲市场 4 月新能源车销量保持高增长，美伊冲突的影响仍需时间跟踪。根

据已发布数据的 5个国家来看，4 月五国合计新能源车销量同比增长 37.2%，

相较上月有所回落，但仍属于较高增速。美伊冲突对欧洲市场的影响仍未显

现，欧洲乘用车从购买到注册需要三到六个月的时间，因此最早可以在 6 月

份的数据中跟踪到美伊冲突对欧洲车市的影响。 

 

行业及公司变化：一季报车企盈利能力同比大幅下降；传统车企推 HEV 技术。 

2026Q1 企业营收变动方向与销量趋势一致，盈利能力同比显著下降。营收

端，华为系车企（赛力斯、江淮、北汽）及民营企业（吉利、长城）一季度营

收同比增长；传统央国企（长安、上汽、北汽）基本保持稳定或微降；比亚迪

因销量下滑拖累，营收同比下降 11.8%；利润端，赛力斯、上汽同比保持稳

定，同比增幅不足 1%；其他车企归母净利润同比降幅均大于营收降幅或持续

亏损，行业整体仍面临“增收不增利”的压力。 

传统车企陆续推出 HEV 技术替代燃油车。吉利推出 i-HEV 智擎混动技术，油

耗迈入 2L时代，搭载车型星瑞、星越 L上市；广汽集团发布星源超级双擎，

搭载 5.4kwh电池；长城欧拉推出电混版欧拉 5。 

  

 

 

 

风险提示： 1、各国对新能源车均有支持政策，政策变动对新能源车销量影响明显； 

2、宏观经济对汽车销量影响的风险。 
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一、4 月销量总结及 5 月市场前瞻 

4 月国内零售 84.9 万辆，环比基本持平，同比降幅收窄至 6.8%；批发 122.5 万辆，同比增

长 7.6%。从周度销量看，前四周增长缓慢，月末出现销量高峰，同比降幅快速收窄，整体单

周销量仍低于去年同期。从车型看，中大型和大型 SUV 密集上市，其中问界 M6、极氪 8X、

智己 LS8、零跑 D19 等属于较为热门的车型；传统车企推出 HEV 技术和车型，如长城欧拉

首次推出电混车型欧拉 5。从价格看，小部分高性能版车型试探性涨价，主流车型未出现大

规模涨价潮，比如奇瑞星途 ET5、长安 Q07、比亚迪天神之眼 B 选配车型等。 

车企销量：零跑 7.1万辆断档领先，其他新势力 3万辆左右，较为稳定。零跑近期新车 A10

和 D19 均极具性价比，共同助力零跑月销 7.1 万辆断档领先其他新势力品牌；蔚来/小鹏/理

想/小米/鸿蒙智行等新势力月销约 2.9~3.4万辆，呈现稳步回升态势；比亚迪月销 31.4 万辆，

同比-16%，2026年累计同比-26%，累计降幅略有缩小。 

我们预计 5 月终端景气度将温和回升，新能源车销量有望环比持续改善。5 月季节性需求自

然修复，同时 5 月大型 SUV 密集上市预计对终端需求有一定拉动，但受制于细分市场容量

有限，整体提振作用相对有限。 

 

图表 1：4 月乘用车零售周度恢复缓慢，销量水平仍低于去年同期（单位：辆） 

 
资料来源：乘联会, 五矿证券研究所 

 

图表 2：各家车企 4 月销量环比恢复增长，同比大部分恢复增长（单位：万辆） 

 
资料来源：Thinker Car, 乘联会, 五矿证券研究所 

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

1-6日 7-12日 13-19日 20-26日 27-30日

2024年 2025年 2026年 同比去年 环比上月

车企 1月销量 2月销量 3月销量 4月销量 当月同比 当月环比 2026年累计 累计同比

比亚迪 20.6 18.8 29.6 31.4 -16% 6% 100.3 -26%

吉利 12.4 11.7 12.7 13.6 8% 6% 50.5 9%

奇瑞 4.6 3.6 6.2 9.1 67% 45% 23.5 17%

长城 1.8 1.3 2.2 2.7 -7% 23% 8.0 -13%

鸿蒙智行 5.4 1.7 2.8 3.3 -6% 19% 13.2 14%

小米 3.9 2.0 2.1 3.0 5% 40% 11.1 6%

蔚来 2.7 2.1 3.5 2.9 23% -17% 11.3 71%

小鹏 2.0 1.5 2.7 3.1 -12% 13% 9.4 -27%

理想 2.8 2.6 4.1 3.4 0% -17% 12.9 2%

零跑 3.2 2.8 5.0 7.1 74% 43% 18.2 41%

上汽智己 0.5 0.2 0.7 1.0 201% 39% 2.4 130%

东风岚图 1.1 1.1 1.5 1.5 51% 1% 5.1 43%

长安深蓝 1.4 1.0 2.2 3.3 117% 54% 7.9 -2%

长安启源 0.9 1.1 3.6 3.2 164% -11% 8.8 105%

以上合计 63.3 51.5 79.0 88.6 8% 12% 282.4 -4%

占当月批发 73% 71% 69%
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欧洲市场 4月新能源车销量保持高增长，美伊冲突的影响仍需时间跟踪。根据已发布数据的

5 个国家来看，4 月五国合计新能源车销量同比增长 37.2%，相较上月有所回落，但仍属于

较高增速。美伊冲突对欧洲市场的影响仍未显现，欧洲乘用车从购买到注册需要三到六个月

的时间，因此最早可以在 6月份的数据中跟踪到美伊冲突对欧洲车市的影响。 

 

 

二、重点车型上市 

图表 5：4 月北京车展新车密集上市/预售，5月仍有多款重磅大型SUV 上市 

状态 车型 能源类型 价格 级别 状态 车型 能源类型 价格 级别 

全新上市 

吉利银河 M7 PHEV 11.98 ~ 14.78 紧凑型 SUV 

预售 

五零缤果 Pro BEV 5.88 ~ 7.28 小型车 

AION N60 BEV 10.98 ~ 12.98 紧凑型 SUV 吉利星耀 7 PHEV 11.28 ~ 14.28 中型车 

欧拉 5 BEV 9.98 ~ 13.38 紧凑型 SUV Smart #6 PHEV 18.99 中型车 

阿维塔 06T BEV/EREV 21.99 ~ 27.99 中型车 极狐问道 V9 EREV 22.99 ~ 29.69 中大型 MPV 

奇瑞风云 T9L PHEV 12.99 ~ 18.69 中型 SUV 智界 V9 EREV 43.98 ~ 52.98 中大型 MPV 

别克至境 E7 PHEV 15.99 ~ 19.99 中型 SUV 比亚迪大唐 BEV/PHEV 25 ~ 32 大型 SUV 

尚界 Z7 BEV 21.98 ~ 29.98 中大型车 乐道 L80 BEV 24.58 大型 SUV 

问界 M6 BEV/EREV 25.98 ~ 29.98 中大型 SUV 蔚来 ES9 BEV 52.8 ~ 65.8 大型 SUV 

极氪 8X PHEV 35.68 ~ 50.08 中大型 SUV 理想 L9 Livis EREV 55.98 大型 SUV 

智己 LS8 EREV 26.18 ~ 31.18 中大型 SUV 小鹏 GX BEV/EREV 39.98 大型 SUV 

与众 08 BEV 22.99 ~ 28.99 中大型 SUV 岚图泰山 X8 BEV/PHEV 30.29 ~ 38.99 大型 SUV 

东风日产 NX8 BEV/EREV 15.99 ~ 20.99 中大型 SUV 魏牌 V9X PHEV 37.18 ~ 41.18 大型 SUV 

零跑 D19 BEV/EREV 21.98 ~ 26.98 大型 SUV 

亮相 

海豹 08 BEV/PHEV - 中大型车 

凯迪拉克凯威德 BEV 46.88 ~ 50.88 大型 SUV 海狮 08 - - 中大型 SUV 

ID.ERA 9X EREV 30.98 ~ 35.98 大型 SUV 启境 GT7 BEV - 中大型车 

换代 

小鹏 MONA M03 BEV 11.98 ~ 15.18 紧凑型车 华境 S PHEV - 大型 SUV 

腾势 D9 BEV/PHEV 35.98 ~ 46.98 中大型 MPV 极氪 009 BEV - 中大型 MPV 

乐道 L90 BEV 26.58 ~ 29.98 大型 SUV      

资料来源：汽车之家, 五矿证券研究所 

 

 

 

图表 3：4 月欧洲五国新能源乘用车同比增速 37.2%（单位：万辆）  图表 4：4 月欧洲五国新能源车渗透率同环比均有明显提升 

 

 

 

资料来源：各国汽车工业协会, 五矿证券研究所  资料来源：各国汽车工业协会, 五矿证券研究所 
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三、行业重点新闻 

上市公司一季报：营收变动方向与销量趋势一致，盈利能力同比显著下降 

 

图表 6：2026Q1 企业营收变动方向与销量趋势一致，盈利能力同比显著下降 

 

资料来源：if ind, 五矿证券研究所 

 

2026年汽车以旧换新 213.2万辆 

截至 5月 4日，汽车以旧换新 213.2万辆，带动新车销售额 3423.9亿元。作为对比，2025

年 4月 10日汽车以旧换新补贴申请 223.2万份；2025 年 5月 11 日 322.5万份。 

 

长安汽车发布“1445”全球战略 

4 月 21 日，中国长安汽车正式发布“1445”战略规划，围绕 1 个愿景“打造具有全球竞争

力拥有自主核心技术的世界一流汽车集团”，聚焦“新汽车、新部件、现代服务业、生态产业”

四大产业，加速智能化、绿色化、融合化、全球化转型，到 2030年实现“新能源销量、海外

销量、营业收入、利润总额、品牌价值”5个倍增，其中汽车产销超 400 万辆，新能源占比

超 60%，海外占比 35%-40%，2028年量产下线人形机器人、飞行汽车产品量产交付。 

 

吉利 i-HEV 智擎混动技术亮相 

北京车展上吉利 i-HEV 智擎混动技术正式亮相，以“智能颠覆、节能颠覆、电感颠覆、安全

颠覆、品质颠覆”五大“颠覆级”技术为亮点，油耗全面迈入 2L时代；同时两款搭载 i -HEV

技术的车型星瑞、星越 L上市。 

 

2026广汽科技日发布五大创新技术 

4月 12日，广汽科技日聚焦新混动、新车身、新智能、新架构、中国芯，全面展示创新技术

成果。星源插混实现 A 级轿车油耗 2L，星源超级双擎搭载 5.4kwh 电池，推动油混技术迈入

2.0时代，同时发布星舰车身、星河智舱、星灵架构 4.0、芯片生态等。 

 

数值 同比 环比 数值 同比 环比 数值 同比变动 环比变动 数值 同比变动 环比变动

002594.SZ 比亚迪 1,502.3 -11.8% -36.8% 40.8 -55.4% -56.0% 18.8% -1.3% 1.4% 2.7% -2.9% -1.3%

601633.SH 长城汽车 451.1 12.7% -34.9% 9.5 -46.0% -23.2% 18.5% 0.6% 1.2% 2.1% -2.3% 0.3%

600104.SH 上汽集团 1,404.2 -0.3% -25.0% 30.3 0.1% 50.9% 14.0% 3.8% -1.0% 3.1% 0.3% 0.2%

000625.SZ 长安汽车 327.1 -4.3% -33.4% 3.5 -74.1% -65.6% 14.1% 0.2% -2.7% 0.7% -2.9% -1.4%

601238.SH 广汽集团 202.3 1.8% -31.7% -6.6 亏损收窄10% 亏损收窄85% 0.1% -1.3% -1.2% -5.8% -0.2% 13.5%

601127.SH 赛力斯 257.5 34.5% -52.8% 7.5 0.9% 17.1% 26.2% -1.4% -2.4% 2.4% -1.5% 1.4%

600418.SH 江淮汽车 114.8 16.9% -26.6% -6.1 亏损扩大172% 亏损扩大126% 11.5% 1.3% -3.8% -5.2% -2.7% -3.6%

600733.SH 北汽蓝谷 41.0 8.7% -67.4% -8.7 亏损收窄9% 亏损收窄23% 3.0% 10.5% -1.2% -31.7% 4.3% -18.7%

0175.HK 吉利汽车 837.8 15.6% -20.8% 41.7 -26.6% 11.3% 17.5% 1.7% 0.6% 5.0% -3.1% 1.7%

9973.HK 奇瑞汽车 658.7 -3.4% -22.9% 41.7 -10.3% -10.4% 16.0% 3.6% 2.0% 6.6% -0.4% 0.7%

净利率营业收入（亿元） 归母净利润（亿元） 毛利率
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2026大众汽车集团媒体之夜，四款车型全球首秀&全域智能体落地 

4月 21日大众汽车集团举行媒体之夜活动，发布“全域智能体 AI”产品技术路线图，自 2026

年起基于 CEA 架构的新车型将全面搭载智能体 AI，实现自然流畅的舱内交互与可靠的数据

安全保障；四款车型与众 09、ID.AUTA T6、JETTA X、奥迪 E7X全球首秀。 

 

地平线发布舱驾融合整车智能体芯片 

4月 22日，地平线举办年度产品技术发布会，发布舱驾融合整车智能体芯片地平线星空，以

及整车智能体操作系统地平线KaKaClaw咖咖虾，并同步推出全场景辅助驾驶系统HSD V1.6，

标志着地平线率先完成从芯片到软件、从智驾到智舱的整车计算战略拼图。 

 

华为发布乾崑 ADS、HarmonySpace 6 

4月 23日，华为乾崑技术大会，发布乾崑智驾 ADS 5、鸿蒙座舱 HarmonySpace 6、AMS

三合一舱内 AI多模态感知系统、双 17.2 英寸蝶羽双联屏、LCoS 双焦面 AR-HUD、HUAWEI 

XPIXEL百万像素彩色智能大灯模组、HUAWEI XSCENE LCoS 车载投影光机等新一代解决

方案。 

 

小马智行发布 2027版 Robotaxi，成本低于 23万元 

小马智行在北京车展宣布：2027 版 Robotaxi 整车总成本下探至 23 万元内，包含整车、电

池、自动驾驶套件等所有在内，计划 2026 年内落地全球超 20 座城市，车辆总规模突破 3000

台，其中丰田铂智 4X Robotaxi 将落地千辆。 

 

四、重点数据跟踪 

4.1 中国：单车带电量持续提升 

销量：3月国内零售保持同比负增长，出口带动整体销量 

 

 

图表 7：4 月中国新能源车销量 134.4万辆，同增 9.6%（单位：万辆）  图表 8：4 月中国新能源车渗透率 53.2%，同比大幅提升 

 

 

 

资料来源：中汽协, 五矿证券研究所  资料来源：中汽协, 五矿证券研究所 
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图表 9：4 月新能源乘用车批发 122.5万辆，同增 7.6%（单位：万辆）  图表 10：4 月新能源乘用车批发渗透率 58.1%，同比大幅提高 

 

 

 

资料来源：乘联会, 五矿证券研究所  资料来源：乘联会, 五矿证券研究所 

图表 11：4 月新能源乘用车零售 84.9万辆，同降 6.8%（单位：万辆）  图表 12：4 月新能源乘用车零售渗透率 61.3%，同比显著提升 

 

 

 

资料来源：乘联会, 五矿证券研究所  资料来源：乘联会, 五矿证券研究所 

图表13：4月纯电同比增速率先回正（单位：万辆）  图表 14：4 月纯电和插混零售渗透率均同比增长 

 

 

 

资料来源：乘联会, 五矿证券研究所  资料来源：乘联会, 五矿证券研究所 
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图表 15：4 月中国乘用车库存预警指数 62%，经销商压力处于较高水平  图表 16：4 月新能源乘用车小幅去库存（单位：万辆） 

 

 

 

资料来源：乘联会, 五矿证券研究所  资料来源：乘联会, 五矿证券研究所 

图表 17：4 月新能源商用车销量 10.5万辆，同增 32%（单位：万辆）  图表 18：4 月新能源商用车渗透率 26%，同比大增 

 

 

 

资料来源：中汽协, 五矿证券研究所  资料来源：中汽协, 五矿证券研究所 

图表 19：3 月新能源重卡销量 2.3 万辆，同增 73%（万辆）  图表 20：3 月新能源重卡渗透率 16.9%，同比显著提高 

 

 

 

资料来源：中汽协, 五矿证券研究所  资料来源：中汽协, 五矿证券研究所 
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图表 21：3 月新能源轻卡销量 4.8 万辆，同增 13%（万辆）  图表 22：3 月新能源轻卡渗透率 20%，同比提高 

 

 

 

资料来源：中汽协, 五矿证券研究所  资料来源：中汽协, 五矿证券研究所 

图表 23：3 月新能源客车销量 1.5 万辆，同增 1%（万辆）  图表 24：3 月新能源客车渗透率 32%，同环比均提升 

 

 

 

资料来源：中汽协, 五矿证券研究所  资料来源：中汽协, 五矿证券研究所 

图表 25：4 月新能源车出口 43 万辆，同增 115%（万辆）  图表 26：4 月 BEV 出口同增 85%，PHEV 同增 183%（万辆） 

 

 

 

资料来源：中汽协, 五矿证券研究所  资料来源：中汽协, 五矿证券研究所 
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价格趋势：2026年以来新能源乘用车成交价处于下降趋势 

 

 

 

 

 

动力电池：2026年以来单车带电量同环比均显著提升 

 

 

图表 27：2026 年 3 月新能源乘用车成交价 16.2 万元，环比-2.3万元  图表 28：2026 年 3 月新能源乘用车优惠幅度 1.2万元，环比+1 千元 

 

 

 

资料来源：乘联会, 五矿证券研究所  资料来源：乘联会, 五矿证券研究所 

图表 29：2026 年 3 月行业整体毛利率 11.2%，处于历史低位  图表 30：2026 年 3 月行业整体净利率 3.7%，环比提升 

 

 

 

资料来源：国家统计局, 五矿证券研究所  资料来源：国家统计局, 五矿证券研究所 

图表 31：4 月新能源车单车带电量 70.2kWh，同比大幅提升（kWh）  图表 32：2026 年以来乘用车单车带电量显著提升（单位：kWh） 

 

 

 

资料来源：动力电池创新产业联盟, 五矿证券研究所  资料来源：动力电池创新产业联盟, 五矿证券研究所 
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4.2  海外：除美国外，海外增长势头强劲 

 

 

 

 

 

图表 33：4 月铁锂电池装车量占比 81%，环比保持稳定  图表 34：4 月能量密度 140Wh/kg 以上占比 57%，环比下降 

 

 

 

资料来源：动力电池创新产业联盟, 五矿证券研究所  资料来源：动力电池创新产业联盟, 五矿证券研究所 

图表 35：4 月欧洲七国新能源车销量 27.5 万辆，同比增长 36%（万辆）  图表 36：4 月欧洲七国渗透率 33%，同比增长明显 

 

 

 

资料来源：各国汽车工业协会, 五矿证券研究所  资料来源：各国汽车工业协会, 五矿证券研究所 

图表 37：德国、英国、法国是欧洲新能源车销量主力（单位：万辆）   图表 38：德国、法国、意大利、英国渗透率提升明显 

 

 

 

资料来源：各国汽车工业协会, 五矿证券研究所  资料来源：各国汽车工业协会, 五矿证券研究所 

18%

81%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

2025-4 2025-7 2025-10 2026-1 2026-4

NCM LFP

43%

47%

10%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

2025-4 2025-7 2025-10 2026-1 2026-4

125Wh/kg以下 125-140Wh/kg 140-160Wh/kg 160Wh/kg以上

27.5 23%

29%

44%

36%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

0

10

20

30

40

50

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2024 2025 2026

2025 YoY（右） 2026 YoY（右）

29% 30%

32% 33%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2024 2025 2026

0

2

4

6

8

10

12

14

16

2024-10 2025-1 2025-4 2025-7 2025-10 2026-1 2026-4

德国 英国 法国 意大利
西班牙 瑞典 挪威

0%

20%

40%

60%

80%

100%

2024-10 2025-1 2025-4 2025-7 2025-10 2026-1 2026-4

德国 英国 法国 意大利
西班牙 瑞典 挪威



 

请仔细阅读本报告末页声明                                                                                Page  13 / 16 

 

[Table_Page] 汽车  

2026年 5月 18日 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图表 39：3 月欧洲整体新能源车销量 51.9 万辆（万辆）  图表 40：3 月欧洲整体新能源车渗透率 26.0%，同比显著提升 

 

 

 

资料来源：Thinker Car, 五矿证券研究所  资料来源：Thinker Car, 五矿证券研究所 

图表 41：4 月美国新能源车销量同减 37%，降幅持续扩大（单位：万辆）  图表 42：4 月美国新能源车渗透率 6.1%，同环比持续下跌 

 

 

 

资料来源：Autos Innov ate, 五矿证券研究所  资料来源： Autos Innov ate, 五矿证券研究所 

图表 43：3 月海外其他国家新能源销量 22.2万辆，同增 135%（万辆）  图表 44：3 月海外其他国家新能源车渗透率 9.0%，同比大增 

 

 

 

资料来源：Thinker Car, 五矿证券研究所  资料来源：Thinker Car, 五矿证券研究所 
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五、板块行情变化 

 

图表 45：4 月申万行业指数涨跌幅，汽车行业涨幅 4.4% 

 
资料来源：if ind, 五矿证券研究所 

 

 

图表 46：汽车细分板块行情回顾 

 
资料来源：if ind, 五矿证券研究所 

 

风险提示 

1、各国对新能源车均有支持政策，政策变动对新能源车销量影响明显； 

2、宏观经济对汽车销量影响的风险。 
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