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[Table_BaseData] 行业数据 

计算机 2019 年 Q3 

综合毛利率（%） 9.7 

综合净利率（%） 6.9 

行业 ROE（%） 25.6 

行业 ROA（%） 5.2 

利润增长率（%） 4.21 

资产负债率（%） 149 

期间费用率（%） 4.54 

存货周转率（%） 42.56 

数据来源：聚源资讯 

请务必阅读文后重要声明及免责条款 
  

[Table_Summary] 市场行情回顾： 

上周机械设备、电力设备、汽车指数涨跌幅分别为 1.81%、-

1.6%和-1.88%，在 31 个申万一级行业中排名分别为第 3、第

10和第 12位；同期沪深 300涨跌幅为-0.25%。 

行业观点： 

1) 工程机械：4 月整体销量保持上涨趋势。据中国工程机械工业

协会，2026 年 4 月，国内市场看，12 类工程机械品类销量 9

升 3降，其中主要品类挖掘机、装载机及汽车起重机同比增速

分别为 34.9%、17%及 11.8%，尤其是挖掘机内销在旺季推后及

大项目支撑下实现超预期同比增长，同时升降工作平台增速也

开始转正；从出口看，12类工程机械品类销量也是 9升 3降，

其中 7类实现较高双位数增长，出口增长趋势持续。目前国内

工程机械景气复苏已经从挖机延伸到非挖，同时出口增长趋势

稳定，国内主机龙头近期逐步涨价，继续看好板块景气度。 

2) 光伏：行业主链整体保持平稳。上周光伏硅料、硅片、电池片

节价格普遍保持平稳。上周中央政治局会议首次将兼并重组纳

入反内卷综合治理工作，通过产能调控、价格监管、标准引领

等方式，整治行业无序低价竞争。需求端组件端目前成交价格

约在 0.75 元/w，并向 0.7 元/w 靠拢的趋势，已经逼近成本

线。终端电站对组件高价订单较为抵触，组件厂商与终端项目

存在一定博弈。展望后市，行业仍处于供需失衡调整期，基本

面反转仍需观察。 

3) 储能：碳酸锂价格维持高位，储能系统价格有望上涨。上游碳

酸锂主力合约近期冲高至 20.88万元/吨日内高点，现货市场

采购价位突破新高，大部分材料厂仍以消耗长协、客供及前期

库存为主。需求端，据 GGII统计，2026 年一季度中国储能锂

电池出货量达 215GWh，同比增长 139%，头部企业订单普遍已

排产至 2026 年底至 2027 年 Q2。部分电池制造商正在缩减

314Ah生产线，将其改造为生产下一代更大容量 500+Ah电芯，

314Ah电芯供给短期或面临紧缺。InfoLink 数据显示，314Ah

主流磷酸铁锂电芯半年涨幅超20%，其均价从2025年底的0.30

元/Wh攀升至 2026年 4月的 0.365元/Wh，当前最高报价已逼

近 0.4 元大关。容量补偿机制使项目拥有了更多样化且稳定

的收入现金流，使其有能力吸收硬件成本的上涨，储能需求确

定性强，未来储能系统价格或将继续上涨。 

4) 风险提示：宏观经济风险、产业政策风险、行业竞争加剧风险。 
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一、市场行情回顾 

1.1 行业周度行情回顾 

上周机械设备、电力设备、汽车指数涨跌幅分别为 1.81%、-1.6%和-1.88%，

在 31 个申万一级行业中排名分别为第 3、第 10 和第 12 位；同期沪深 300

涨跌幅为-0.25%。 

Figure 1 申万一级行业周涨跌幅（2026.5.11-2026.5.15） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

上周机械设备、电力设备及汽车行业中表现靠前的细分方向分别为自动化设

备上涨 5.61%，其他电源设备上涨 3.97%，通用设备上涨 1.46%；表现靠后

的细分方向为商用车下跌 6.74%，风电设备下跌 5.38%，乘用车下跌 4.48%。 

Figure 2 机械设备、电力设备及汽车板块二级行业涨跌幅（2026.5.11-2026.5.15） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 
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1.2 个股周度行情回顾 

上周机械设备行业涨幅前五个股分别为正帆科技、快克智能、海鸥股份、*ST

宝馨、冰轮环境，电力设备涨幅前五个股分别为科威尔、华阳智能、帝尔激

光、金博股份、英杰电气，汽车涨幅前五个股分别为*ST 春兴、德迈仕、欣

锐科技、艾可蓝、壹连科技。 

Figure 3 涨幅 TOP5 公司（2026.5.11-2026.5.15） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW 三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

688596.SH 正帆科技 其他专用设备 43.97  185.1  3.9  

603203.SH 快克智能 工控设备 35.86  112.4  11.2  

603269.SH 海鸥股份 其他通用设备 28.51  56.2  6.5  

002514.SZ *ST 宝馨 金属制品 27.74  (13.2) (50.9) 

000811.SZ 冰轮环境 制冷空调设备 26.03  55.9  5.0  

电力设备 

688551.SH 科威尔 其他电源设备Ⅲ 36.34  113.6  4.4  

301502.SZ 华阳智能 电机Ⅲ 30.36  191.6  5.2  

300776.SZ 帝尔激光 光伏加工设备 28.66  77.5  10.2  

688598.SH 金博股份 光伏辅材 27.84  (5.2) 1.7  

300820.SZ 英杰电气 其他电源设备Ⅲ 26.59  68.0  5.5  

汽车 

002547.SZ *ST 春兴 其他汽车零部件 20.77  (8.8) (8.9) 

301007.SZ 德迈仕 底盘与发动机系统 18.19  137.4  10.4  

300745.SZ 欣锐科技 汽车电子电气系统 18.02  (103.2) 3.8  

300816.SZ 艾可蓝 其他汽车零部件 13.72  78.7  7.9  

301631.SZ 壹连科技 汽车电子电气系统 11.40  41.3  4.7  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

上周机械设备行业跌幅前五个股为*ST 益通、*ST 威领、远信工业、鲁信创

投、航天工程，电力设备跌幅前五个股分别为圣阳股份、ST 南都、明阳电气、

厦钨新能、金风科技，汽车跌幅前五个股分别为鑫宏业、美湖股份、ST 中路

B、超捷股份、ST 中路。 

Figure 4 跌幅 TOP5 公司（2026.5.11-2026.5.15） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW 三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

300430.SZ *ST 益通 其他通用设备 (34.21) (1.6) 1.2  

002667.SZ *ST 威领 能源及重型设备 (22.63) (15.8) (295.6) 

301053.SZ 远信工业 纺织服装设备 (19.59) 244.0  5.7  

600783.SH 鲁信创投 磨具磨料 (15.98) 93.0  3.5  

603698.SH 航天工程 能源及重型设备 (14.20) 92.9  5.9  

电力设备 

002580.SZ 圣阳股份 蓄电池及其他电池 (14.32) 68.7  5.3  

300068.SZ ST 南都 蓄电池及其他电池 (13.87) (1.6) 3.9  

301291.SZ 明阳电气 配电设备 (13.18) 32.3  3.2  

688778.SH 厦钨新能 电池化学品 (12.49) 41.9  3.8  
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002202.SZ 金风科技 风电整机 (11.93) 34.0  2.7  

汽车 

301310.SZ 鑫宏业 汽车电子电气系统 (30.84) 44.4  2.5  

603319.SH 美湖股份 底盘与发动机系统 (19.06) 153.8  4.5  

900915.SH ST 中路 B 其他运输设备 (18.32) (6.5) 0.9  

301005.SZ 超捷股份 其他汽车零部件 (13.86) 1568.9  29.1  

600818.SH ST 中路 其他运输设备 (12.46) (25.9) 3.8  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1 行业要闻 

⚫ 5 月 15 日，据人民财讯，赣锋锂业在 2026 年江西辖区上市公司投资者

集体接待日活动上表示，目前没有看到较为可靠的行业库存调查情况发

布，公司认为当前行业的锂矿石及锂盐库存水平均不高，且由于锂电行

业需求在今年以来快速增长，当前行业的库存天数处于历史低位。 

⚫ 5 月 14 日，据人民财讯，工业和信息化部装备工业一司、国家市场监督

管理总局质量发展局、国家消防救援局消防监督司联合召开加强新能源

汽车安全管理工作视频会，研究部署本年度新能源汽车安全管理工作。

会议要求，车辆生产企业和动力电池生产企业要自觉扛起产品质量安全

主体责任，将产品质量安全管理作为“一把手工程”切实抓实抓细。要围

绕产品研发设计、生产制造、供应链管理、运行监测、售后服务等方面

做好风险防范，并严格履行告知义务，引导消费者正确使用车辆，不得

进行夸大和虚假宣传。要建立健全事故隐患内部报告奖励机制，深化事

故隐患排查，坚决守牢安全底线。下一步，三部门将会同相关部门进一

步加强工作协同，完善工作举措，组织开展安全隐患排查和缺陷调查，

实施道路机动车辆产品生产一致性和质量提升专项行动，严肃查处企业

违规行为，坚决维护产业发展良好秩序。 

⚫ 5 月 13 日，工业和信息化部近日印发通知，组织开展 2026 年度工业节

能监察工作，明确了重点行业领域能效监察、重点产业链能效监察、重

点用能设备能效监察、2025 年度违规企业整改落实情况“回头看”监察等

四项工作任务，要求各地工业和信息化主管部门严格规范执法、加强能

力建设、强化结果应用、做好日常节能监察。工作任务提出，重点产业

链能效监察。按照有关行业强制性能耗限额标准、产品设备强制性能效

标准等要求，聚焦光伏组件、风电机组、动力和储能电池、水电解制氢

装备等重点产业链，对原材料、生产制造、终端组装等环节重点企业开



[Table_PageHeader] 
2026 年 5 月  

 

 

请务必阅读文后重要声明及免责条款                                                    市场有风险 入市需谨慎 

- 6 - 

展专项节能监察，重点核查企业生产过程能耗情况、主要产品能效情况

等。 

⚫ 5 月 12 日，中国汽车流通协会发布 2026 年 4 月“汽车经销商库存”调

查结果：4 月汽车经销商综合库存系数为 1.89，环比上升 7.4%，同比上

升 34.0%。据中国汽车流通协会乘联分会统计，4 月乘用车终端销量达

138.4 万辆，以此测算，4 月末汽车经销商库存总量约 260 万辆。 

⚫ 5 月 12 日，据人民财讯，宇树发布 GD01 载人变形机甲，定价 390 万

元起。据介绍，GD01 为全球首款量产版载人机甲，还可以变形，民用

交通工具，体重约 500kg（载人后）。 

⚫ 5 月 11 日，据财联社天舟十号货运飞船在文昌成功发射，搭载 41 项在

轨科学实验载荷奔赴中国空间站。其中，由上海微系统所科研团队自主

研发的柔性封装单晶硅太阳电池，将开展空间环境在轨实验，为我国商

业航天、太空算力及太空光伏产业奠定基础。后续，该太阳电池将安置

于空间站材料实验平台，开展粒子辐照、紫外辐照、原子氧等空间环境

实验。试验样品返回后，科研团队将深度解析电池样品的性能和结构变

化，对比地面与在轨数据，验证环境匹配度，研究性能衰减机理，攻克

空间转换效率低、辐照衰减大等难题，研发高效可靠的低成本太阳翼能

源技术。 

2.2 公司公告 

⚫ 5 月 15 日，江特电机(002176)在 2025 年度业绩说明会上表示，茜坑锂

矿是公司当前最核心的“一号工程”，采矿许可证已于 2024年取得，目

前已成立专项工作组，正在全力推进采矿前的准备工作，力争 2026年内

实现出矿目标。 

⚫ 5月 14日，鑫铂股份公告称，公司子公司鑫铂光伏、鑫铂新能源与关联

方安徽鑫煌签订储能项目合作协议，建设 60MW/120MWh工商业储能项目。

预计前三年可优化用电 1.2亿度，节省电费约 9000万元，鑫铂光伏分成

5%获收益 450万元，安徽鑫煌分成 95%获 8550万元。 

⚫ 5月 14日，方正电机(002196)在业绩说明会上表示，公司机器人关节电

机目前已实现部分产品小批量量产，更多产品正在和客户密切配合，进

行开发和样机制造等过程之中，大规模量产时间需要根据客户需求而定，

目前无法估计。 

⚫ 5月 14日，太阳能(000591)在互动平台表示，公司正在积极开发算力中

心供电及算力储能业务，已与多家算力企业开展了沟通对接，尝试开展

绿电直连项目合作。公司已在宁夏中卫设立中节能太阳能科技（中卫）
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有限公司，主要开展光伏电站及储能相关业务，后续也将结合资源优势

探索数据中心绿电供应等方向。 

⚫ 5月 14日，天成自控(603085)公告，公司全资子公司武汉天成自控汽车

座椅有限公司（简称“武汉天成”）于近日收到某知名合资汽车企业乘用

车座椅骨架项目的定点通知，武汉天成被确定为该客户某乘用车座椅骨

架项目的定点供应商。根据客户规划，项目预计 2027 年 7月开始量产，

项目生命周期 5年，预计项目周期内配套乘用车总量为 31.50万辆。 

⚫ 5月 12日，江苏新能公告称，公司控股子公司新能海力因江苏如东 H2#

海上风电场工程超出批准用海范围、改变用海方式，收到江苏省自然资

源厅行政处罚决定书，合计被罚款 6226.79万元。本次处罚预计减少公

司 2026年净利润 3269.06万元，占最近一期经审计净利润的 6.44%。 

⚫ 5 月 12 日，据人民财讯，近日，亿纬锂能与印度能源企业 Godawari New 

Energy Private Limited（简称 “GNEPL”）正式签署 8GWh 储能大电

池订单，并规划未来五年潜在合作规模达 60GWh，标志着亿纬锂能储

能大电池在南亚市场取得关键突破。 

⚫ 5 月 12 日，先导智能(300450)在互动平台表示，公司具备钠离子电池智

造整线全流程交付能力，拥有完全自主知识产权，在钠电设备领域份额

领先、产品覆盖全形态、技术适配性强，已批量服务国内外头部企业。

伴随钠离子电池行业规模化量产提速，公司相关设备后续有望充分受益

于行业扩产机遇。 

（资料来源：以上公告来自 Wind 资讯） 
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分析师声明 

本报告署名分析师郑重声明：本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告，保证报告所采用的数据和信息均来
自公开合规渠道，报告的分析逻辑基于本人职业理解，报告清晰准确地反映了本人的研究观点，结论不受任何第三方
的授意或影响。本人薪酬的任何部分不曾有，不与，也将不会与本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接相关。 
 
证券研究报告对研究对象的评价是本人通过财务分析预测、数量化方法、行业比较分析、估值分析等方式所得出的结
论，但使用以上信息和分析方法存在局限性。特此声明。 
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