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4 月份化学原料和化学制品制造业价格环
比上涨 8.3%，国际油价上涨

——基础化工行业周报（2026.5.9-2026.5.15）
[Table_Rating]增持（维持）

[Table_Summary] 市场行情走势

过去一周（5.9-5.15），基础化工指数涨跌幅为-1.46%，沪深300指数

涨跌幅为-0.25%，基础化工板块跑输沪深300指数1.21个百分点，涨跌
幅居于所有板块第9位。基础化工子行业涨跌幅靠前的有：橡胶助剂

（ 5.85%）、氟化工（ 5.65%）、改性塑料（ 5.45%）、氨纶
（4.27%）、有机硅（3.66%）。

 化工品价格走势

过去一周涨幅排名前五的产品分别为：国际汽油（11.59%）、国际石
脑油（11.02%）、WTI原油（10.48%）、国际燃料油（8.90%）、辛

塔原油（8.01%）。过去一周跌幅前五的产品分别为：液氯（ -
25.00%）、液氨（-15.34%）、丙烯酸甲酯（-15.15%）、甘氨酸（-
14.71%）、双氧水（-14.29%）。

 行业重要动态

4月份化学原料和化学制品制造业价格环比上涨8.3%。据中化新网援引
国家统计局数据，2026年4月，全国PPI环比上涨1.7%，涨幅比上月扩
大0.7个百分点。其中，国际原油价格上行带动国内石油相关行业价格

上涨。石油和天然气开采业价格环比上涨18.5%，石油煤炭及其他燃料
加工业价格上涨16.4%，化学原料和化学制品制造业价格上涨8.3%，化

学纤维制造业价格上涨5.6%，橡胶和塑料制品业价格上涨1.7%。从同
比看，全国PPI同比上涨2.8%，涨幅比上月扩大2.3个百分点。其中，

石油和天然气开采业上涨28.6%，石油煤炭及其他燃料加工业上涨
14.2%，化学原料和化学制品制造业上涨8.9%。

国际原油价格上涨。据iFinD，截至5月15日，布伦特原油和WTI原油期

货结算价分别为109.26和105.42美元/桶，较前一周分别上涨7.87%和
10.48%。据隆众资讯，供应端来看，美伊双方和谈进展缓慢，有消息

称美国及以色列均未放弃军事选项，市场对供应风险的担忧有所增强。
需求端来看，美国总统访华使得双方经贸压力缓和，一定程度上提振市

场信心。整体来看，美伊和谈僵局叠加特朗普访华成果陆续公布，预计
本周原油价格有上涨空间。

关注半导体材料涨价。（1）覆铜板（CCL）：据全球半导体观察，近

段时间，CCL这一半导体封装与印制电路板制造的核心基础材料出现供
应趋紧和价格上涨的迹象。日经新闻援引某芯片基板供应商高管报道

称，由于甲醇、二甲苯及相关溶剂价格上涨，日本CCL供应商三菱瓦斯
化学已将部分产品在2026年第一季度的价格提高了20%。（2）环氧树

脂模塑料：据财联社，近日，日本半导体材料供应商住友电木
（Sumitomo Bakelite）宣布，上调用于半导体器件的“封装用环氧树
脂模塑料（EMC）”的价格。此次涨价范围覆盖住友电木所有等级的

封装用环氧树脂模塑料，涨幅在10%至20%，自2026年6月1日起发货
执行新价格。关于此次调价的原因，住友电木表示，由于近期中东局势
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的影响，旗下环氧膜塑料所用原材料的采购成本有所上涨。此外，包装
材料、能源和运输成本也持续攀升，进一步推高了产品总成本。4月
初，韩国锦湖石化和日本三菱化学便已发起涨价通知，对环氧树脂模塑
料等工程塑料进行调价，涨价幅度从最低5%到最高20%不等。

 投资建议

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数期结束，
三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望持续上行，建议

关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。2、化纤板块。建议
关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、建议关注万华化学、华鲁恒

升、鲁西化工、宝丰能源等优质标的。4、轮胎板块。建议关注赛轮轮
胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、农化板块。建议关注亚钾国际、盐湖股

份、兴发集团、云天化、扬农化工。6、优质成长标的。建议关注蓝晓
科技、圣泉集团、山东赫达。

维持基础化工行业“增持”评级。

 风险提示

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行
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1 市场行情走势

1.1 行业走势情况

过去一周（5.9-5.15），基础化工指数涨跌幅为-1.46%，沪深

300指数涨跌幅为-0.25%，基础化工板块跑输沪深 300指数 1.21

个百分点，涨跌幅居于所有板块第 9位。
图 1：行业（申万）涨跌幅

资料来源：iFinD，上海证券研究所

过去一周，基础化工子行业涨跌幅靠前的有：橡胶助剂

（5.85%）、氟化工（5.65%）、改性塑料（5.45%）、氨纶

（4.27%）、有机硅（3.66%）。

图 2：基础化工（申万）子行业涨跌幅

资料来源：iFinD，上海证券研究所
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1.2 个股走势情况

过去一周， 基础化工涨 幅居前的个 股有：怡达股 份

（47.98%）、兴福电子（47.10%）、天承科技（38.54%）、中

巨芯（35.40%）、和远气体（32.30%）。

表 1：过去一周基础化工（中信）涨幅前十个股

代码 股票名称 周涨跌幅

300721.SZ 怡达股份 47.98%
688545.SH 兴福电子 47.10%
688603.SH 天承科技 38.54%
688549.SH 中巨芯 35.40%
002971.SZ 和远气体 32.30%
688300.SH 联瑞新材 29.71%
688598.SH 金博股份 27.84%
300478.SZ 杭州高新 23.71%
603120.SH 肯特催化 23.47%
301118.SZ 恒光股份 23.02%
资料来源：iFinD，上海证券研究所

过去一周，基础化工涨跌幅靠后的个股有：信德新材（ -

23.95%）、ST 海龙（-22.56%）、*ST 三房（-22.48%）、新金

路（-14.66%）、佛塑科技（-14.64%）。

表 2：过去一周基础化工（中信）涨跌幅靠后个股

代码 股票名称 周涨跌幅

301349.SZ 信德新材 -23.95%
000677.SZ ST海龙 -22.56%
600370.SH *ST三房 -22.48%
000510.SZ 新金路 -14.66%
000973.SZ 佛塑科技 -14.64%
002361.SZ 神剑股份 -13.65%
002810.SZ 山东赫达 -13.33%
002109.SZ ST兴化 -13.26%
300767.SZ 震安科技 -12.84%
002694.SZ *ST顾地 -12.50%
资料来源：iFinD，上海证券研究所
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2 化工品价格走势

2.1 价格统计

根据我们化工数据库统计的产品价格，过去一周涨幅排名前

五的产品分别为：国际汽油（11.59%）、国际石脑油（11.02%）、

WTI 原油（ 10.48%）、国际燃料油（ 8.90%）、辛塔原油

（8.01%）。过去一周跌幅前五的产品分别为：液氯（-25.00%）、

液氨（ -15.34%）、丙烯酸甲酯（ -15.15%）、甘氨酸（ -

14.71%）、双氧水（-14.29%）。

表 3：过去一周化工产品价格涨幅前五

名称 周涨跌幅 2026年初至今

国际汽油 11.59% 89.82%
国际石脑油 11.02% 98.36%
WTI原油 10.48% 83.59%
国际燃料油 8.90% 114.58%
辛塔原油 8.01% 79.94%

资料来源：iFinD，钢联数据，上海证券研究所

表 4：过去一周化工产品价格跌幅前五

名称 周涨跌幅 2026年初至今

液氯 -25.00% 100.00%
液氨 -15.34% -5.05%

丙烯酸甲酯 -15.15% 19.15%
甘氨酸 -14.71% 27.19%
双氧水 -14.29% 5.88%

资料来源：iFinD，钢联数据，上海证券研究所

图 3：国际汽油价格走势 图 4：国际石脑油价格走势

资料来源：iFinD，上海证券研究所 资料来源：iFinD，上海证券研究所
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图 5：WTI原油价格走势 图 6：国际燃料油价格走势

资料来源：iFinD，上海证券研究所 资料来源：钢联数据，上海证券研究所

图 7：辛塔原油价格走势 图 8：液氯价格走势

资料来源：iFinD，上海证券研究所 资料来源：钢联数据，上海证券研究所

图 9：液氨价格走势 图 10：丙烯酸甲酯价格走势

资料来源：钢联数据，上海证券研究所 资料来源：钢联数据，上海证券研究所
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图 11：甘氨酸价格走势 图 12：双氧水价格走势

资料来源：钢联数据，上海证券研究所 资料来源：钢联数据，上海证券研究所

2.2 化工品价差统计

表 5：化工品价差涨跌前五

名称 周涨跌幅 名称 周涨跌幅

热法磷酸价差 12.96% 环氧丙烷（PO）价差 -6575.41%
草甘膦价差 11.95% 二甲醚价差 -73.34%
黄磷价差 9.23% 三聚磷酸钠价差 -62.25%

PTMEG价差 6.75% DMF价差 -51.29%
己二酸价差 4.69% DAP价差 -24.84%

资料来源：iFinD，钢联数据，上海证券研究所
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3 投资建议

当前时点建议关注如下主线：1、制冷剂板块。随着三年基数

期结束，三代制冷剂行业供需格局将迎来再平衡，价格中枢有望

持续上行，建议关注金石资源、巨化股份、三美股份、永和股份。

2、化纤板块。建议关注华峰化学、新凤鸣、泰和新材。3、建议

关注万华化学、华鲁恒升、鲁西化工、宝丰能源等优质标的。4、
轮胎板块。建议关注赛轮轮胎、森麒麟、玲珑轮胎。5、农化板块。

建议关注亚钾国际、盐湖股份、兴发集团、云天化、扬农化工。6、
优质成长标的。建议关注蓝晓科技、圣泉集团、山东赫达。

维持基础化工行业“增持”评级。

4 风险提示

原油价格波动，需求不达预期，宏观经济下行
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承诺投资者一定获利，不与投资者分享投资收益，也不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负责，

投资者据此做出的任何投资决策与本公司、本公司员工或关联机构无关。

市场有风险，投资需谨慎。投资者不应将本报告作为投资决策的唯一参考因素，也不应当认为本报告可以取代自己的

判断。


