
宏观日报 | 2026-05-20 

 

 

  请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 第 1 页 第 1 页 2026年期货市场研究报告 

 

有色、农业价格回落 

中观事件总览 

 

生产行业：1）外交部发言人郭嘉昆主持例行记者会。有记者问，据报道，中美两国元首会晤时，就人工智能监管

问题进行了交流，同意开展对话合作。中方对此有何评论？郭嘉昆表示，作为两个人工智能大国，中美双方应该

携手促进人工智能发展和治理，推动人工智能更好服务人类文明进步和国际社会共同福祉。特朗普总统访华期间，

两国元首就人工智能问题进行了建设性交流，同意开展人工智能政府间对话。2）国家能源局发布4月份全社会用

电量等数据。4月份，全社会用电量8205亿千瓦时，同比增长6.0%。从分产业用电看，第一产业用电量112亿千瓦

时，同比增长2.0%。第二产业用电量5584亿千瓦时，同比增长5.3%；其中，工业用电量5538亿千瓦时，同比增长

5.5%，高技术装备制造业用电量1050亿千瓦时，同比增长10.1%。第三产业用电量1517亿千瓦时，同比增长8.9%。 

 

 

服务行业：1）5月19日国债期货收盘全线上涨，短端与长端品种同步走强，30年期主力合约涨0.56%，10年期主力

合约涨0.15%。银行间主要利率债收益率全线下行，10年期国债活跃券收益率下行1.15bp报1.735%，资金面整体延

续宽松。货币政策方面，5月LPR即将于今日公布，但4月报价已连续11个月维持不变（1年期3.0%、5年期以上3.5%）；

MLF操作方面，央行5月通过买断式逆回购继续缩量续作，合计净回笼约1万亿元，连续三个月缩量，但分析人士

认为，在资金面大幅宽松的背景下，缩量更多体现的是\"削峰填谷\"思路，并非政策收紧信号。4月金融数据偏弱，

居民贷款大幅减少，基本面继续支撑债市。海外方面，美国10年期国债收益率升至4.663%，创2025年1月以来新高，

主要受通胀数据超预期及加息预期升温影响，全球债市同步承压。市场预计积极财政政策窗口临近，后续需关注

海外利率预期演变及国内稳增长政策落地节奏。 

 

数据来源：iFind，华泰期货研究院 

 

行业总览 

 

上游：1）有色：镍、铝、铅价格回落。2）农业：鸡蛋价格上升，棕榈油、棉花、猪肉价格回落。3）能源：国际

原油价格回升。 

 

中游：1）化工：PX、聚酯开工率低位。2）能源：电厂耗煤量提高。3）农业：生猪制品开工上行 

 

下游：1）地产：一、二线城市商品房销售季节性回落。2）服务：国内航班班次回落。 

 

风险 

经济政策超预期，全球地缘政治冲突 
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图1：煤炭: 日均耗煤量: 六大发电集团 图2：煤炭库存: 秦皇岛港 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院，iFind 资料来源：同花顺，华泰期货研究院，iFind 
图3：开工率:PTA: 国内 图4：开工率:PX: 国内 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院，iFind 资料来源：同花顺，华泰期货研究院，iFind 
图5：开工率：聚酯产业链 图6：尿素开工率：山东企业 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院，iFind 资料来源：同花顺，华泰期货研究院，iFind 
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图7：全国电影票房：当日人次 图8：航班执行情况: 国内 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图9：航班执行情况: 国际 图10：30大中城市:商品房成交套数:一线城市  

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图11：30大中城市: 商品房成交套数: 二线城市 图12：30大中城市: 商品房成交套数: 三线城市 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图13：30大中城市: 商品房成交面积: 一线城市 图14：30大中城市: 商品房成交面积: 二线城市 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图15：30大中城市: 商品房成交面积: 三线城市 图16：开工率：沥青：国内样本企业 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图17：重点行业价格指标跟踪 

 
资料来源：iFind、华泰期货研究院 
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