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证券研究报告·A 股公司简评  IT服务Ⅱ  

盈利质量持续提升，全面开启“AI+

全球化+Web3.0”战略升级之年 

 

核心观点 

公司发布 2025 年年度报告以及 2026 年一季度报告。2025 年，公

司实现营业收入 36.23 亿元，同比下降 8.46%；实现归母净利润

4.32 亿元，同比增长 13.69%。公司盈利质量持续提升，综合毛利

率提升至 32.10%，剔除股份支付影响后的扣非归母净利润达 4. 71

亿元，同比增速高达 26.26%。分业务看，创新运营业务表现亮眼，

收入达 1.69 亿元，同比增长 38.26%。公司全面开启“AI+全球化

+Web3.0”战略升级，AI 相关业务收入达到 2 亿元。随着境外数字

货币项目顺利投产，以及海外外资银行和客户营收实现翻倍增长

，公司全球化步伐进一步加快。叠加数字人民币 2.0 时代开启催

生的银行 IT 建设增量需求，公司有望迎来新的增长阶段，给予

“买入”评级。 

事件 

3 月 30 日，公司发布 2025 年年度报告。2025 年，公司实现营业

收入 36.23 亿元，同比下降 8.46%；实现归母净利润 4.32 亿元，

同比增长 13.69%；实现扣非归母净利润 4.15 亿元，同比增长

18.77%。 

4 月 29 日，公司发布 2026 年一季度报告。2026Q1，公司实现营

业收入 5.02 亿元，同比下降 4.32%；实现归母净利润 0.46 亿元，

同比下降 21.58%；实现扣非归母净利润 0.39 亿元，同比下降

30.37%。 

简评 

盈利质量持续提升，综合毛利率表现亮眼。2025 年，公司实

现营业收入 36.23 亿元，同比下降 8.46%。收入端略有下滑，主

要系公司主动优化客户与业务结构所致。利润端表现强劲，实现

归母净利润 4.32 亿元，同比增长 13.69%；剔除股份支付影响的

扣非归母净利润达 4.71 亿元，同比增长 26.26%。2026Q1，公司

实现营业收入 5.02 亿元，同比下降 4.32%；实现归母净利润 0.46

亿元，同比下降 21.58%；实现扣非归母净利润 0.39 亿元，同比

下降 30.37%，主要系支付股权激励费用所致。公司经营质量稳步

提升，综合毛利率达到 32.10%，同比提升 3.08 个百分点。此外，

公司现金流情况保持健康，2025 年经营活动产生的现金流量净额

为 6.21 亿元，为公司新方向战略探索与持续投入提供了坚实资

金保障。 
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发布日期： 2026 年 05 月 20 日 

当前股价： 18.75 元 

 

主要数据 

股票价格绝对/相对市场表现（%）  
 

1 个月 3 个月 12 个月 

-8.71/-11.63 -18.26/-20.41 -15.92/-39.74 

12 月最高/最低价（元）  30.75/18.11 

总股本（万股）  70,405.71 

流通 A 股（万股）  70,301.19 

总市值（亿元）  132.01 

流通市值（亿元）  131.81 

近 3 月日均成交量（万）  1315.33 

主要股东   

珠海宇琴鸿泰创业投资集团有限

公司 
 24.03% 

 

股价表现 

 
 

相关研究报告  

25.04.06 

【中信建投计算机】宇信科技(300674):

战略转型驱动毛利率上扬，"AI+"有望

构筑全新增长极 

24.11.07 

【 中 信 建 投 计 算 机 】 宇 信 科 技

(300674):2024 年三季度报告点评：业务

结构聚焦高质量，Q3 业绩超预期 
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分业务看，业务结构持续优化，创新运营业务表现亮眼。 2025 年，公司坚持提升经营质量，核心业务结构

持续优化，其中，银行 IT 解决方案实现收入 31.72 亿元，同比下降 8.35%，毛利率同比提升 2.94 个百分点；非

银 IT 解决方案实现收入 2.78 亿元，同比下降 24.96%，主要受硬件收入占比下降及银行科技能力外溢所致，该

业务毛利率同比大幅提升 10.69 个百分点。创新运营业务表现亮眼，实现收入 1.69 亿元，同比增长 38.26%，主

要得益于场景金融多点发力，普惠金融与汽车金融协同推进，以及在印尼等海外市场与本地数字银行达成联合

运营合作，推动业务规模稳步提升。 

持续聚焦“AI+全球化+Web 3”，战略性升级全面开启。公司全面拥抱 AI，推动从“软件开发商”向“金融

智能解决方案提供商”跃迁，全年实现 AI 相关业务收入达 2 亿元，海外业务营收实现 5828 万元，全球化战略

成果显著。分产品线来看，信贷业务深度融合 AI，智能尽调等产品已在多家金融机构落地；数据业务完成 A I 原

生重构，海外新签订单额实现翻倍增长；监管合规业务连续中标“一表通”等重点项目，中标金额再创新高；

数字银行核心产品全面融合大模型，加速在港澳、东南亚等海外市场渗透；智能金融业务在 Web3 领域实现关

键突破，成功中标并落地实施境外某银行数字货币项目，并已于 2025 年第四季度顺利投产。 

投资建议：经营质量持续提升，“AI+全球化+Web 3”战略升级，有望核心受益 AI与数字人民币 2.0 落地

红利。  2025 年，公司在主动优化业务结构下实现了盈利质量的显著提升，全年实现归母净利润 4.32 亿元，同

比增长 13.69%。公司锚定“AI+全球化+Web3”三大战略，叠加数字人民币正式进入 2.0 时代，商业银行系统改

造及存贷汇等核心环节迭代将带来确定的增量需求，经营业绩有望进一步打开向上空间。预计 2026-2028 年营

业收入分别为 37.97/40.63/44.40 亿元，归母净利润为 5.03/5.92/6.94 亿元，对应 PE 25.36/21.56/18.40 倍，给予“买

入”评级。 

表 1:公司盈利预测简表 

 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

营业收入(百万元) 3,958.03 3,623.08 3,796.80 4,062.81 4,440.06 

YoY(%) -23.94 -8.46 4.79 7.01 9.29 

归母净利润(百万元) 379.85 431.84 502.79 591.27 692.83 

YoY(%)  16.62 13.69 16.43 17.60 17.18 

毛利率(%) 29.02 32.10 32.85 33.68 34.56 

净利率(%) 9.60 11.92 13.24 14.55 15.60 

ROE(%) 8.89 9.46 10.40 11.47 12.53 

EPS(摊薄/元) 0.54 0.61 0.71 0.84 0.98 

P/E(倍) 33.57 29.53 25.36 21.56 18.40 

P/B(倍) 2.98 2.79 2.64 2.47 2.31 

资料来源：iFinD，中信建投 

 

风险分析 

（1）市场竞争加剧的风险。随着客户对 IT 服务的需求不断增长、行业内原有竞争对手实力提高及新进入者增

多，可能导致行业竞争加剧。若公司无法有效提升技术水平并扩大规模，可能面临市场地位下滑的风险。  

（2）服务对象行业及销售客户相对集中的风险。公司业务对银行业客户有一定依赖性，若银行业因宏观经济波

动等原因导致经营情况发生变化，对其 IT 产品与服务的需求大幅下降，将对公司业绩产生不利影响。  
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（3）技术与产品开发质量的风险。若公司不能准确把握行业技术（如 AI 大模型等）的发展趋势，不能及时将

新技术运用于产品开发和升级，将对公司的声誉和盈利能力造成不利影响。  

（4）海外市场开拓不及预期的风险。公司积极推进全球化拓展，但由于对海外市场缺乏足够了解，在各国的监

管政策、本土文化及市场竞争环境方面都存在一定的不确定性与挑战。 
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投资评级标准  评级 说明 

报告中投资建议涉及的评级标准为报告发布日后6

个月内的相对市场表现，也即报告发布日后的 6 个

月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市

场代表性指数的涨跌幅作为基准。A 股市场以沪深

300 指数作为基准；新三板市场以三板成指为基准；

香港市场以恒生指数作为基准；美国市场以标普 
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减持 相对跌幅 5%—15％ 

卖出 相对跌幅 15％以上 

行业评级 
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