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行业研究|工业 证券研究报告 

工业行业周报、月报 2026 年 5 月 20 日 

[Table_Title] 低空应用场景多元，工程机械稳步推进  

——机械行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2026 年 5 月 10 日至 5 月 15 日,上证综指下跌 1.07%,深证成指下跌

0.02%,创业板指上涨 3.50%。其中申万机械设备上涨 1.81%，相较沪

深 300 指数跑赢 2.06pct,在 31 个申万一级行业中排名第 3。细分子行

业来看，申万通用设备/专用设备/轨交设备Ⅱ/工程机械/自动化设备分

别涨 1.46%/-0.32%/0.13%/0.15%/5.61%。 

 重点板块跟踪 

低空经济板块：低空经济应用场景不断拓宽，近期广州设立 200 亿元

空天产业投资基金，发布低空经济十大应用场景及产业发展机会；重

庆出台方案持续拓展低空经济应用场景，市域 92.78％的区域纳入低

空开放范围，低空文旅带动相关消费近 40 亿元；《云南省低空经济促

进条例（草案）》发布，将“安全托底”作为发展第一原则，坚持应用

场景牵引，鼓励探索高原本地特色业态。 

机械设备板块：当前时点，出口端我们认为无论从供给端还是需求端

看国内龙头企业仍具备较强竞争优势。据中国工程机械工业协会对叉

车主要制造企业统计，2026 年 4 月当月销售各类叉车 159793 台，同

比增长 22.8%。其中：国内销量 100328 台（含 AGV1346 台），同比

增长 19%；出口 59465 台（含 AGV123 台），同比增长 29.9%。我们

看好后续工程机械行业仍将维持稳步增长态势。 

 投资建议 

低空经济：基建方面，我们建议关注深城交、苏交科、华设集团及纳

睿雷达；整机方面，建议关注万丰奥威、亿航智能、纵横股份、绿能

慧充；核心零部件方面关注宗申动力、卧龙电驱、应流股份、英搏尔；

空管及运营方面关注中信海直、中科星图及四川九洲。 

机械设备：出口链板块，我们建议关注巨星科技、泉峰控股、九号公

司等；工程机械板块，我们建议关注三一重工、徐工机械、安徽合力

等；工业母机板块，我们建议关注华中数控、科德数控、恒立液压等。 

 风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险；企业经营状况低于预期风险；原料

价格上升风险；汇率波动风险；竞争格局加剧风险。 
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1.周度行情回顾 

1.1 周度整体行情回顾（2026.5.10-2026.5.15） 

2026 年 5 月 10 日至 5 月 15 日,上证综指下跌 1.07%,深证成指下跌 0.02%,创业板

指上涨 3.50%。其中申万机械设备上涨 1.81%，相较沪深 300 指数跑赢 2.06pct,在

31 个申万一级行业中排名第 3。细分子行业来看，申万通用设备/专用设备/轨交设备

Ⅱ/工程机械/自动化设备分别涨 1.46%/-0.32%/0.13%/0.15%/5.61%。 

图 1：2026.5.10-2026.5.15SW 机械设备行业涨幅为 1.81% 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

图 2：SW 机械设备子板块周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 3：机械设备 2025 年初至今累计涨跌幅  图 4：机械设备子行业 2025 年初至今累计涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

1.2 周个股涨跌幅 

A 股机械设备（申万 1 级）相关个股中，锐翔智能涨幅最大（+490.40%），*ST 益通

周跌幅最大（-34.21%)。 

表 1：A 股机械设备（申万 1 级）行业个股周涨跌幅 Top10 
 

排序 代码 名称 涨幅 top10（%） 排序 代码 名称 跌幅 top10（%） 

1 920178.BJ 锐翔智能 490.40 1 300430.SZ *ST 益通 -34.21 

2 920125.BJ 鸿仕达 46.53 2 002667.SZ *ST 威领 -22.63 

3 688596.SH 正帆科技 43.97 3 301053.SZ 远信工业 -19.59 

4 603203.SH 快克智能 35.86 4 001400.SZ 江顺科技 -18.31 

5 603269.SH 海鸥股份 28.51 5 600783.SH 鲁信创投 -15.98 

6 002514.SZ *ST 宝馨 27.74 6 603698.SH 航天工程 -14.20 

7 920156.BJ 海昌智能 27.48 7 300165.SZ 天瑞仪器 -13.58 

8 000811.SZ 冰轮环境 26.03 8 600815.SH 厦工股份 -12.78 

9 605186.SH 健麾信息 25.95 9 605060.SH 联德股份 -12.74 

10 600172.SH 黄河旋风 24.41 10 688485.SH 九州一轨 -12.21 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

1.3 行业重要周度新闻（2026.5.10-2026.5.15） 

1、我国首条深水油气装备工艺管线智能生产线建成 

5 月 10 日，我国首条深水油气装备工艺管线智能生产线在海油工程珠海深水装备

制造基地建成并进入调试阶段。该生产线由 MES 生产管控系统、组焊一体智能系

统、AI 智能视觉识别系统和 AGV 智能运输系统等模块构成，打通除锈喷码、物流

运输、智能组对与自适应焊接等作业环节，对推动我国深水海洋油气装备制造智能化

发展具有重要意义。 

资料来源：https://szb.nxrb.cn/nxrb/pad/con/202605/11/content_198594.html 
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2、《云南省低空经济促进条例（草案）》（征求意见稿）发布 

《云南省低空经济促进条例（草案）》（征求意见稿）于 5 月 13 日发布。《条例（草

案）》包含总则、安全监管、应用场景、基础设施、飞行服务、产业发展、综合保障、

附则共 8 章 52 条。条款设计以鼓励、引导、支持、保障为原则。同时，考虑到低空

经济安全风险高的特征，严格落实管得住才能放得开的要求，将“安全托底”作为发

展第一原则。坚持场景牵引原则，将应用场景单设专章，围绕农林作业、巡检勘查、

低空物流、低空客运、低空文旅及航空运动、低空公共服务、应急救援及医疗救护等

重点领域培育规模化应用场景，鼓励探索高原本地特色业态。 

资料来源：https://mp.weixin.qq.com/s/5g4Mxji7zlWgyG6laixsKw 

3、2026 全国脑机接口科技与产业融合创新大会在南京举办 

5 月 10 日，2026 全国脑机接口科技与产业融合创新大会在南京举行。会上发布《脑

机接口产业大脑及研究报告（2026）》，成立全国脑机接口科创联盟、医学联盟、资本

联盟，揭牌江苏（南京）脑机智能科技创新园及总规模 10 亿元的 “南京鼓悦” 脑

机接口产业引导基金，推动脑机接口技术转化与产业协同发展。 

资料来源：https://m.thepaper.cn/newsDetail_forward_33153923 

4、湖北科峰智能传动机器人板块订单爆发 

5 月 13 日，湖北科峰智能传动股份有限公司抢抓人形机器人赛道机遇，人形机器

人和移动机器人板块订单呈爆发式增长，预计 2026 年仅这两项即可实现产值 2 亿

元。公司依托核心技术布局新赛道，展现出强劲的市场竞争力。 

资料来源：https://www.hgdaily.com.cn/w/3/ciye/4O1177O201268O0O1.html 

5、2026 中国（重庆）智能汽车技术展启幕 

5 月 13 日，2026 中国（重庆）智能汽车技术展在重庆国际博览中心开幕，为期 3 

天。展会聚焦智能整车、智能网联、新能源技术、汽车轻量化材料等领域，鞍钢集团

发布高疲劳超高强稀土热成形车轮钢等前沿成果，同期举办多场产业论坛与供需对

接会，助力成渝地区汽车产业链协同发展。 

资料来源：http://m.toutiao.com/group/7639651924119159332/ 

6、重庆出台方案持续拓展低空经济应用场景 

5 月 13 日，重庆市政府办公厅印发《重庆市加快场景培育和开放推动新场景大规模

应用行动方案》（以下简称《行动方案》），提出每年打造 20 个具有重庆辨识度的综

合性重大场景，举办场景供需对接活动 200 场以上，开放有效场景机会 2000 项以

上。目前，低空文旅已成为重庆消费新增长点，直升机观光、水上飞行、高空跳伞等

业态持续走红，形成“春消、夏赛、秋展、冬谋”四季业态布局，带动相关消费近 40

亿元。 

资料来源：https://mp.weixin.qq.com/s/Ags8d1CyM96H352O5XvpEQ 

7、广州：设立 200 亿元空天产业投资基金，发布低空经济十大应用场景及产业发展

机会 
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5 月 13 日，广州市发展和改革委员会、广州市投资发展委员会办公室举办“机遇之城 

热气腾腾”系列招商发布活动低空经济专场。活动现场发布广州低空经济十大应用场

景、产业发展机会以及总规模 200 亿元的广州空天产业投资基金。2026 年拟设立 1-

3 只子基金，每只 5-30 亿元，市级财政出资不超过 35%。 

资料来源：https://mp.weixin.qq.com/s/r33MJ0DQaYwCQ3amaJdoyw 

1.4 行业重要周度公司公告（2026.5.10-2026.5.15） 

1、华东重机：关于签署日常经营重大合同的公告 

华东重机及下属子公司近期新增签署了多个海外智能化港口装卸设备合同，合同金

额折合人民币合计约 15 亿元。本次签署的合同预计于 2028 年至 2029 年分批交付，

合同的顺利履行预计将对公司未来年度经营业绩产生积极影响。 

2、精智达：关于拟参与投资设立投资基金暨关联交易的公告 

公司拟与关联方深圳清源时代投资管理控股有限公司的全资子公司常州清源时代投

资管理有限公司及其他合伙人，共同设立创业投资合伙企业。创投基金拟定总规模为

人民币 20,000 万元，公司或公司全资子公司拟作为有限合伙人（LP）以自有资金出

资人民币 5,400 万元，占认缴出资总额的 27%，具体金额及比例以最终签署的《合

伙协议》等法律文件为准。公司拟与深圳清源时代共同设立合资公司，作为本次创投

基金的执行事务合伙人。合资公司注册资本拟定为人民币 1,000 万元，公司或公司全

资子公司计划以自有资金出资人民币 310 万元，对应持股比例 31%。创投基金拟投

资于精密制造、电子信息、新材料、重型装备等领域的初创期、中早期项目，聚焦于

半导体及围绕半导体产业链上下游的产业投资。 

3、瑞奇智造:关于取得实用新型专利证书的公告 

公司取得 1 项国家知识产权局授予的实用新型专利证书，具体情况如下：实用新型

名称：一种尾气处理吸附柱；专利号：ZL202521096206.9；专利申请日：2025 年 5 月

30 日；专利权人：成都瑞奇智造科技股份有限公司；授权公告号：CN224236454U。

该专利技术为吸附柱产品的技术迭代，有利于巩固公司产品在细分领域的技术领先

优势，增强公司影响力和市场竞争力。上述实用新型专利证书为公司自主研发取得，

有利于提升公司产品的自主知识产权优势，加强对知识产权的保护力度，增强公司的

核心竞争力，对公司未来的经营发展具有积极意义。 

4、沃格光电：关于实际控制人及大股东因涉嫌信披违法被证监会立案的公告 

沃格光电发布公告，公司实际控制人易伟华及一致行动人辉睿 1 号私募投资基金因

涉嫌信息披露违法违规，被中国证监会正式立案调查。本次立案调查对象为实控人及

大股东，不涉及公司日常经营管理，公司将积极配合监管调查，严格履行信息披露义

务，确保经营活动正常开展。 

5、久盛电气：关于披露向特定对象发行股票预案的公告 

久盛电气拟定增募资不超过 4.27 亿元，资金净额将投向三大项目：高温高电压井

下电加热系统研发与产业化、电线电缆智能工厂升级改造、补充流动资金。其中，井

下电加热系统项目聚焦能源开采领域特种装备需求，智能工厂改造将提升生产自动
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化与精益化水平，补充流动资金则优化公司资本结构、降低财务风险。 

6、巨力索具：关于收到证监会立案告知书的公告 

巨力索具公告，公司于 2026 年 5 月 15 日收到中国证监会《立案告知书》，因公

司涉嫌信息披露存在误导性陈述违法违规行为，证监会已于 5 月 13 日决定对公司

立案调查。截至公告日，公司生产经营情况正常，各项业务稳步推进，公司将全面配

合调查工作，并严格按照规定及时披露后续进展。 

7、万通液压：关于 2026 年第二次临时股东会法律意见书的公告 

万通液压披露 2026 年第二次临时股东会法律意见书，本次会议由公司董事会召集，

采用现场投票与网络投票相结合的方式召开，会议召集与召开程序、召集人及出席人

员资格均合法合规。本次股东会经全票表决通过董事会换届选举议案，顺利选举王万

法、王刚、王梦君为公司非独立董事，选举王榕、王月虎、李玲为公司独立董事，表

决程序与结果均符合法律法规及公司章程规定，北京植德律师事务所出具意见认定

本次股东会合法有效。 

  



 

 

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 8 / 12 

 

2.行业重点数据跟踪 

2.1 经济数据跟踪 

图 5：制造业 PMI 及分项数据变化（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 6：制造业固定资产投资完成额累计同比变化情况（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 7：中国每月出口总额及变化 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 8：规模以上工业企业产成品存货累计同比  图 9：规模以上工业企业利润总额累计同比 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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2.2 重点行业数据跟踪 

图 10：我国金属切削机床产量及同比变化情况  图 11：我国工业机器人产量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 12：我国叉车内销数量及同比变化情况  图 13：我国叉车出口数量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 14：机电产品出口金额及同比变化情况  图 15：通用机械设备出口金额及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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3.风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险； 

企业经营状况低于预期风险； 

原料价格上升风险； 

汇率波动风险； 

行业竞争格局加剧风险。



  

  

 

 

 

投资评级说明

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上

备注：评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现，其中 A 股市场基准为沪深 300

指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）

或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证 50 指数。
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