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⚫ 板块行情回顾： 

本周低空经济指数涨-2.05%，相对沪深 300涨幅-1.79%，

日均成交额 3660亿元，相较上周增长 4%。 

⚫ 个股表现： 

本周涨幅前五个股为蔚蓝锂芯（002245.SZ，未评级）、光

洋股份（002708.SZ，未评级）、中航光电（002179.SZ，未

评级）、蓝海华腾（ 300484.SZ，未评级）、英搏尔

（ 300681.SZ，未评级）；跌幅前五个股为中国卫星

（600118.SH，未评级）、中科星图（688568.SH，未评级）、

超捷股份（301005.SZ，未评级）、航天电子（300012.SZ，

未评级）、洪都航空（600316.SH，未评级）。 

⚫ 行业动态： 

1．UOM 平台适飞空域更新； 

2．民航局低空安全司正式亮相； 

3．广州设立 200亿元空天基金； 

⚫ 政策动态 

5月 12日，民航局适航审定司就 8部适航审定文件草案公

开征求意见，其中 1 部为新制定文件，7 部为修订文件。

在新《民航法》即将正式实施的前夕，将无人机及地面站

台和相关零部件大量纳入适航体系，填补、完善、优化了

整个适航审定过程，以适配无人机快节奏、高频次的设计、

生产和适航场景。 

⚫ 风险提示：低空空域开放不及预期；电池、电驱技术发展

不及预期；下游应用场景开拓、民众需求不及预期；产业

发展进程不及预期；市场竞争激烈程度超出预期。 
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1、本周板块行情回顾 

本周低空经济指数涨-2.05%，相对沪深 300 涨幅-1.79%，

日均成交额 3660 亿元，相较上周增长 4%。 

图表 1：近一个月低空经济指数表现 

 
资料来源：iFinD，金元证券研究所整理 

 

图表 2：近一个月低空经济指数成交额（亿元） 

 
资料来源：iFinD，金元证券研究所整理 
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中科星图（688568.SH，未评级）、超捷股份（301005.SZ，

未评级）、航天电子（300012.SZ，未评级）、洪都航空

（600316.SH，未评级）。 

图表 3：本周个股涨跌 top5（%） 

  

资料来源：iFinD，金元证券研究所整理 

 

周涨幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

002245.SZ 蔚蓝锂芯 飞行器制造上游 电池 17.61 19.14 39 263 

002708.SZ 光洋股份 飞行器制造上游 传动组件 8.37 14.07 81 86 

002179.SZ 中航光电 飞行器制造上游 机体材料 6.88 10.23 44 860 

300484.SZ 蓝海华腾 飞行器制造上游 电驱 6.27 -0.82 104 35 

300681.SZ 英搏尔 飞行器制造上游 电驱 5.52 35.42 45 102 

周跌幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

600316.SH 洪都航空 整机制造 直升机 -12.86 -4.89 433 255 

600879.SH 航天电子 整机制造 无人机 -13.21 25.55 334 884 

301005.SZ 超捷股份 飞行器制造上游 机体材料 -13.86 32.94 1569 267 

688568.SH 中科星图 空域管理 GIS 服务 -15.87 10.78 -324 533 

600118.SH 中国卫星 通导监 通导 -16.08 47.12 6675 1373 

资料来源：iFinD，金元证券研究所整理  
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2、行业动态 

2.1．UOM 平台适飞空域更新 

民航局发布通知公告：全国新版无人驾驶航空器适飞空域于 

2026 年 5 月 14 日零时启用。据 UOM 平台查询，此次多

地适飞空域大量放开： 

深圳：原深圳的南山、福田、罗湖、盐田等行政区域空域“白 

区”（即管制空域），现在已大面积划为适飞空域，深圳无人

机飞手们迎来“幸福时刻”。 

广西：全区适飞空域面积约 20.02 万平方公里，占全区空

域面积 84.26%，较调整前新增约 5.82 万平方公里。 

四川：适飞空域面积近 40 万平方公里，占行政区 80%以上， 

总体上空域范围进一步扩大，乐山、雅安、资阳等地增幅较

大。 

江西：新版适飞空域共 10.8 万平方公里，范围较目前的适

飞空域增长 26.5%，约占我省空域面积的 64.71%。 

2.2．民航局低空安全司正式亮相 

低空安全司主要职责包括起草低空民航发展规划、统筹低空

安全与发展、建设低空飞行服务调度平台和低空飞行服务站

体系等工作。形成国家层面“国家发改委低空经济发展司”

+“民航局低空安全司”的双层监管架构。 

2.3. 广州设立 200亿元空天基金 

广州市在"机遇之城 热气腾腾"低空经济产业专场招商发布
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活动上，正式发布目标总规模200亿元的空天产业投资基金。 

基金投资范围：低空经济与航空航天全产业链，包括关键原

材料供应，核心零部件制造，航空器及配套设施以及低空物

流、文旅、出行、政务飞行和航空运输、航天发射等应用和

服务场景项目，聚焦产业链重点领域和薄弱环节。投资阶段

从初创期到成熟期均可参与，投资期限原则上为 8 年，即 5

年投资期加 3 年退出期，必要时可各延长 3 年，投资方式包

括增资扩股、股权收购并购或基金份额等。 

配套部署：同步明确 2026 年新建 500 个低空起降设施，规

划建设长测试跑道及沿珠江 6 公里低空安全管控测试区，并

打造"穗港码头—琶洲临江公园—海心沙—白鹅潭—太古仓

"载人低空飞行示范航线。 

 

3、政策动态 

5 月 12 日，民航局适航审定司就 8 部适航审定文件草案公

开征求意见，其中 1 部为新制定文件，7 部为修订文件： 

1）新制定《设计机构审定和监督程序》，适用范围明确包含

民用无人驾驶航空器、零部件及遥控台 (站)，覆盖了低空

产品设计机构的申请、审查、颁证与持续监管。 

该文件主要为新《民航法》配套（新增了“设计机构许可证

书”条款），为相关设计机构建立了设计保证系统，筑牢低空

装备设计准入门槛。 
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2）修订《生产机构审定和监督程序》，根据新《民航法》，将

生产许可证更名为生产机构批准书，扩大适用至民用无人驾

驶航空器、遥控台（站），并整合纳入原轻小型航空器生产许

可规则。另外，该文件增设生产放行人员、审定项目监督管

理委员会、安全经理、首件检验、转阶段评审等要求；细化

不符合项分类；明确生产机构批准书有效期为 2 年并建立到

期延续机制。 

此次修订以更完善、精细、强实操性的制度来适配无人机、

eVTOL 等高节奏生产场景的质量与安全管控。 

3）修订《无生产机构批准书生产的监管程序》，将程序的适

用范围从传统的航空器、发动机和螺旋桨，明确扩大至零部

件及遥控台（站）， 

此次修订意味着即使是非整机生产企业，在没有取得正式生

产机构批准书的情况下，其生产活动也有了明确的合规路径

和监管依据，填补了产业链上下游的监管空白，提供了合法

生产的制度过渡通道。 

4）修订《型号合格审定程序》，将民用无人驾驶航空器及遥

控台（站）与“有人机”直接纳入统一的型号合格审定程序

框架。另外，专门为轻型运动类航空器、滑翔机、动力滑翔

机和气球，以及限用类民用无人驾驶航空器相关的遥控台

（站）设立了简化审定程序（附录 H）。 

此次修订将无人机及遥控台（站）全面纳入统一、分层、风
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险适配的型号审定体系，既为低风险限用类无人机提供了"

快车道"，又为载人 eVTOL 等高风险产品保留了严格的审定

深度，同时填补了地面控制系统的监管空白。 

5）修订《技术标准规定项目批准书合格审定程序》，补充技

术标准规定（CTSO） 定义，明确覆盖无人机系统专用零部件。

将 CTSOA 由“设计+生产双重批准”调整为设计批准，优化

审定流程，适配无人机核心零部件标准化取证 

此次修订为 eVTOL、无人机产业链上的关键零部件（机载设

备、传感器、通信模块、电池系统、地面控制站组件等）提

供了进入正规适航体系的制度通道。通过将 CTSOA 从"设计+

生产"双重批准转型为纯"设计批准"、引入 DDP标准化文件、

与 DOA 制度深度衔接、优化偏离审批层级，构建一套适配低

空经济"专业化分工、快速迭代"特征的零部件适航供应链体

系。 

6）修订《补充型号合格证和改装设计批准书合格审定程序》，

适用范围新增了无人驾驶航空器和遥控台（站）；规定设计小

改可由设计机构批准书持有人在权限范围内批准；明确了设

计机构批准书持有人在权限范围内开展的设计更改和相应

的修理设计不适用本程序。 

此次修订为 eVTOL、无人机及遥控台（站）在投入使用后的

全生命周期管理——包括重大设计升级、小改快速迭代、修

理方案开发、改装包生产——提供了统一、分层、与有人机
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等效的适航监管框架。通过取消通航小改备案、赋予 DOA 持

证人自批权限、设置 DOA 前置门槛、纳入修理设计、删除一

次性生产豁免，该程序实质上是将低空经济产品从"取证即

终点"推向"取证后全生命周期持续适航"的新阶段，也为为

低空企业在产品上市后的快速技术升级、功能拓展留出了充

足的创新空间。 

7）修订《批准放行证书的签发和管理程序》，原"适航批准标

签"不再作为行政许可，而是生产机构签发的合格证明。明确 

AAC-038 表格适用于发动机、螺旋桨、遥控台（站）及零部

件，并区分证明“制造符合性”与“适航性”两种用途，证

明适航性的，由生产批准持有人的生产放行人员（CS）签发。 

此次修订完成了低空经济产品从"试验件"到"交付件"、从"

空中飞行器"到"地面控制系统"、从"国内交付"到"出口海外

"的全场景适航放行覆盖，为低空经济产业化交付提供了标

准化的"产品出生证明"制度。 

8）修订《民用航空器国籍登记和民用无人驾驶航空器实名登

记管理程序》，整合原无人机实名登记、国籍登记规则，统一

管理民用无人驾驶航空器实名登记。 

此次修订通过"三合一"整合，终结了有人机与无人机登记制

度割裂的局面，为低空产品建立了从制造信息填报、实名登

记、国籍登记、性能变更更新到注销登记的全生命周期身份

管理体系。 
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4、风险提示 

低空空域开放不及预期； 

电池、电驱技术发展不及预期； 

下游应用场景开拓、民众需求不及预期； 

产业发展进程不及预期； 

市场竞争激烈程度超出预期。 
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金元证券股票投资评级标准： 

买入：预期未来 6个月内股价收益率超越沪深 300指数的涨跌幅 15%

以上； 

增持：预期未来 6 个月内股价收益率超越沪深 300 指数的涨跌幅

5%～15%； 

中性：预期未来 6 个月内股价收益率相对沪深 300指数涨跌幅的差

异在-5%～+5%之间； 

减持：预期未来 6个月内股价收益率弱于沪深 300指数的涨跌幅 5%

以上。 

 

金元证券行业投资评级标准： 

强于大市：预期行业相关指数在未来 6个月内超越沪深 300指数表

现； 

中性：预期行业相关指数在未来 6个月内基本与沪深 300指数表现

持平； 

弱于大市：预期行业相关指数在未来 6个月内明显弱于沪深 300指

数表现。 

 

 

金元证券机构销售负责人：詹宝强 

电子邮件：zhanbq@jyzq.cn 
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