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煤炭 行业事件点评 领先大市-A(维持)
留神峪事故或致供应收缩，更利好焦煤价格上涨

2026 年 5 月 25 日 行业研究/行业快报

煤炭行业近一年市场表现

资料来源：常闻

首选股票 评级

600188.SH 兖矿能源买入-A

601898.SH 中煤能源 增持-A

601918.SH 新集能源 买入-A

601001.SH 晋控煤业 增持-A

600348.SH 华阳股份 增持-A

600546.SH 山煤国际 增持-A

601225.SH 陕西煤业 增持-A

000983.SZ 山西焦煤 增持-A

601699.SH 潞安环能 增持-A

601666.SH 平煤股份 增持-A

600985.SH 淮北矿业 增持-A

600395.SH 盘江股份 增持-A

相关报告：

【山证煤炭】煤炭月度供需数据点评 4

月：低库存 +高补库，煤价仍看涨

2026.5.20

【山证煤炭】市场预期向好，煤价延续

强势-行业周报（20260511-20260517）

2026.5.18

分析师：

胡博

事件描述：

 5月 22日，山西长治市沁源县山西通洲集团留神峪煤业有限公司井下发

生瓦斯爆炸事故，截至 5 月 23日，事故造成 82 人死亡、2 人失联、128人

受伤，已创造近年煤矿事故伤亡新高。

事件点评：

 事故或引发安监趋严预期，供应收缩。本次事故伤亡人数显著高于内蒙

古阿拉善矿难和山西吕梁离石联建楼火灾，内蒙古阿拉善矿难曾引发全国级

矿山安全专项整治，露天矿大范围停产检修；离石区联建楼火灾曾间接传导

山西查三超。山西作为国内煤炭核心主产区，安全事故往往是安监政策收紧

的重要催化，预计省内将开展新一轮煤矿安全大排查、停产整顿，中小民 营

煤矿、整合矿受限更为明显。预计未来一段时间山西安监将呈高压常态化，

短期区域供给收缩预期抬升，且不排除安监压力扩散至外省的可能性。

 本次事故更利好主焦煤价格上涨。山西是主焦煤核心供给区，长治、吕

梁、临汾、沁源为优质主焦煤带。若安监收紧则主要影响中小民营矿增量，

大型国企保供产能相对稳定，供给收缩优先传导至现货煤价，而主焦煤民营

矿供给占比高，弹性更突出。留神峪煤矿所属的晋东南区域，民营矿占比偏

高、安全管控难度更大，短期停产检修范围或扩大，直接压制区域有效供给

释放。此外，安全风险抬升进一步强化能源安全属性，动力煤价也有望获得

强支撑。

投资建议：美伊冲突高不确定性对应高波动性，但油价短期难大幅下调。煤

炭 PPI转正，煤价看涨，煤炭股有望迎来戴维斯双击。当前形势最利好海外

产能布局的【兖矿能源】和与煤化工高度关联的【中煤能源】。动力煤方面，

印尼强化资源民族主义，低卡煤进口收缩预期再次提升，中国煤炭涉及能源

安全命题，且 HALO属性高，关注【新集能源】、【晋控煤业】、【华阳股份】、

【山煤国际】、【陕西煤业】。炼焦煤方面，山西矿难后安监或将升级，减产

逻辑下焦煤最受益，关注【山西焦煤】、【潞安环能】、【平煤股份】、【淮北矿

业】、【盘江股份】。

风险提示：安监整治力度不及预期；下游需求走弱；保供政策加码释放增量

产能。
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分析师承诺：
本人已在中国证券业协会登记为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。本人对证券研究报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规，研究方法专业审慎，分析结论具有

合理依据。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐

意见或观点直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位或执业过程中所掌握的信

息为自己或他人谋取私利。

投资评级的说明：
以报告发布日后的 6--12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A 股

以沪深 300 指数为基准；新三板以三板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指数为基准；美股以纳斯

达克综合指数或标普 500指数为基准。

无评级：因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见的结果的重大不确定事件，或者其他原因，

致使无法给出明确的投资评级。（新股覆盖、新三板覆盖报告及转债报告默认无评级）

评级体系：
——公司评级

买入： 预计涨幅领先相对基准指数 15%以上；

增持： 预计涨幅领先相对基准指数介于 5%-15%之间；

中性： 预计涨幅领先相对基准指数介于-5%-5%之间；

减持： 预计涨幅落后相对基准指数介于-5%- -15%之间；

卖出： 预计涨幅落后相对基准指数-15%以上。

——行业评级

领先大市： 预计涨幅超越相对基准指数 10%以上；

同步大市： 预计涨幅相对基准指数介于-10%-10%之间；

落后大市： 预计涨幅落后相对基准指数-10%以上。

——风险评级

A： 预计波动率小于等于相对基准指数；

B： 预计波动率大于相对基准指数。
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免责声明：
山西证券股份有限公司(以下简称“公司”)具备证券投资咨询业务资格。本报告是基于公司认为可靠的

已公开信息，但公司不保证该等信息的准确性和完整性。入市有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本报

告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，公司不对任何人因使用本报告

中的任何内容引致的损失负任何责任。本报告所载的资料、意见及推测仅反映发布当日的判断。在不同时
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