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[Table_BaseData] 行业数据 

计算机 2019 年 Q3 

综合毛利率（%） 9.7 

综合净利率（%） 6.9 

行业 ROE（%） 25.6 

行业 ROA（%） 5.2 

利润增长率（%） 4.21 

资产负债率（%） 149 

期间费用率（%） 4.54 

存货周转率（%） 42.56 

数据来源：聚源资讯 
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[Table_Summary] 市场行情回顾： 

上周 5个交易日机械设备、汽车、电力设备指数涨跌幅分别为

1.92%、-0.43%和 0.08%，在 31个申万一级行业中排名分别为

第 3、第 7和第 5位；同期沪深 300涨跌幅为-0.3%。 

行业观点： 

1) 锂电：碳酸锂价格回调。上周碳酸锂期货价格大幅回调，主要

受澳大利亚 Bald Hill 等矿山在锂价回升至覆盖成本后启动

复产计划影响，虽然短期难以形成有效产能，但打破了市场对

锂资源持续紧缺的一致预期；电池级碳酸锂现货同步下行，华

东/四川市场价从周一 19.01 万元/吨跌至周四 17.90 万元/

吨，周跌幅约 5.9%。需求端，锂电产业链的基本面数据仍然

扎实，排产与产量持续走高。4 月动力和储能电池合计产量

183.9GWh，环比增长 3.5%，同比增长 55.6%；1–4 月累计产

量 671.3GWh，同比增长 51.0%。5月国内锂电总排产约 249GWh，

刷新月度历史新高。头部企业如宁德时代 Q2维持高负荷生产，

比亚迪排产环比增长 5%–8%。我们认为碳酸锂需求仍然较强，

价格下跌趋势或将减缓。 

2) 光伏：产业链价格整体延续底部震荡格局。根据 Infolink数

据，上周上游致密料均价 35.5元/kg、颗粒料 35.0元/kg，环

比持平；N型硅片 182×210mm（1.0元/片）和 210mm（1.20元

/片）均环比持平；TOPCon电池片 210mm均价微涨 0.005元/W

至 0.335元/W；组件环节集中式 TOPCon均价 0.72元/W（环比

+0.01元/W），分布式均价 0.77元/W（环比-0.01 元/W）。我们

认为库存压制反弹动能，光伏产业链全线价格延续底部震荡，

5月组件企业开工虽有上调，但供需基本面尚未发生根本性扭

转。展望后市，从供需总量看，当前矛盾依然尖锐，行业产能

出清的压力较大，反内卷会议对行业需求提振效果仍需观察。 

3) 工业气体：大宗液态气上涨，氦气价格继续下探。据卓创资讯，

5月 21日：液态气方面，中国液氧市场均价 455 元/吨，较前

一周涨 11.8%，液氮均价 474元/吨，较前一周涨 8%，液氩均

价 724 元/吨，较前一周涨 8.38%；大宗液态气部分生辰企业

调整生产工况同时需求有支撑，预计后续价格继续稳中有升。

稀有气体方面，管束高纯氦气周均价为 364.3 元/立方米，较

前一周跌 17.1%，随着供应预期小增，近期市场观望为主，预

计下周中国氦气价格继续下行。 

4) 风险提示：宏观经济风险、产业政策风险、行业竞争加剧风险。 
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一、市场行情回顾 

1.1 行业周度行情回顾 

上周 5 个交易日机械设备、汽车、电力设备指数涨跌幅分别为 1.92%、-0.43%

和 0.08%，在 31 个申万一级行业中排名分别为第 3、第 7 和第 5 位；同期

沪深 300 涨跌幅为-0.3%。 

Figure 1 申万一级行业周涨跌幅（2026.5.18-2026.5.22） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

上周机械设备、电力设备及汽车行业中表现靠前的细分方向分别为自动化设

备上涨 4.70%，通用设备上涨 3.37%，光伏设备上涨 2.30%；表现靠后的细

分方向为工程机械下跌 3.40%，商用车下跌 3.27%，乘用车下跌 3.22%。 

Figure 2 机械设备、电力设备及汽车板块二级行业涨跌幅（2026.5.18-2026.5.22） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 
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1.2 个股周度行情回顾 

上周机械设备行业涨幅前五个股分别为埃科光电、利和兴、新天科技、德马

科技、凯迪股份，电力设备涨幅前五个股分别为金利华电、智光电气、康平

科技、固德威、华盛昌，汽车涨幅前五个股分别为绿通科技、密封科技、曙

光股份、银轮股份、卡倍亿。 

Figure 3 涨幅 TOP5 公司（2026.5.18-2026.5.22） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

688610.SH 埃科光电 仪器仪表 50.76  177.5  9.0  

301013.SZ 利和兴 其他专用设备 50.26  (62.6) 15.0  

300259.SZ 新天科技 仪器仪表 41.48  36.0  2.8  

688360.SH 德马科技 其他通用设备 34.72  70.3  4.7  

605288.SH 凯迪股份 工控设备 32.86  218.4  3.4  

电力设备 

300069.SZ 金利华电 线缆部件及其他 72.78  (4083.8) 22.7  

002169.SZ 智光电气 电网自动化设备 33.73  75.6  5.3  

300907.SZ 康平科技 电机Ⅲ 24.39  92.5  4.9  

688390.SH 固德威 逆变器 22.49  130.3  12.1  

002980.SZ 华盛昌 电工仪器仪表 20.89  283.9  19.5  

汽车 

301322.SZ 绿通科技 其他运输设备 37.35  627.4  2.9  

301020.SZ 密封科技 底盘与发动机系统 34.16  50.7  4.6  

600303.SH 曙光股份 商用载客车 19.69  (7.6) 2.8  

002126.SZ 银轮股份 底盘与发动机系统 19.65  52.1  6.7  

300863.SZ 卡倍亿 汽车电子电气系统 19.24  92.2  10.3  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

上周机械设备行业跌幅前五个股为巨力索具、锐新科技、大业股份、*ST 海

华、中集集团，电力设备跌幅前五个股分别为宝光股份、协鑫集成、中利集

团、中来股份、中电电机，汽车跌幅前五个股分别为 ST 中路 B、华培动力、

凯龙高科、山子高科、湖南天雁。 

Figure 4 跌幅 TOP5 公司（2026.5.18-2026.5.22） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

002342.SZ 巨力索具 金属制品 (32.22) 833.9  5.2  

300828.SZ 锐新科技 金属制品 (18.71) 129.1  4.5  

603278.SH 大业股份 金属制品 (16.39) (112.8) 2.5  

600243.SH *ST海华 其他通用设备 (15.92) (18.7) 3.0  

000039.SZ 中集集团 金属制品 (14.84) (488.6) 1.2  

电力设备 

600379.SH 宝光股份 输变电设备 (27.44) 107.0  5.7  

002506.SZ 协鑫集成 光伏电池组件 (17.99) (19.4) 23.8  

002309.SZ 中利集团 线缆部件及其他 (17.63) 323.1  6.1  

300393.SZ 中来股份 光伏电池组件 (12.45) (7.5) 6.3  
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603988.SH 中电电机 电机Ⅲ (10.75) 168.5  7.8  

汽车 

900915.SH ST中路 B 其他运输设备 (17.29) (5.4) 0.8  

603121.SH 华培动力 底盘与发动机系统 (12.07) (101.0) 5.6  

300912.SZ 凯龙高科 其他汽车零部件 (11.93) (38.6) 7.8  

000981.SZ 山子高科 底盘与发动机系统 (11.34) 32.7  12.6  

600698.SH 湖南天雁 底盘与发动机系统 (10.66) (247.9) 10.2  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1 行业要闻 

⚫ 5 月 22 日，中国机电产品进出口商会对欧委会近期公布的《工业加速器

法案》立法提案表达严正关切。中欧在新能源汽车、光伏、储能电池、

风电装备等绿色机电领域的合作是双边经贸关系的重要组成部分。《工

业加速器法案》中涉及公共采购和公共支持的原产地要求，可能严重影

响中国相关产品进入欧盟市场的公平机会；外国投资审查条款所设定的

股比上限、强制技术转让、本地员工比例及本地采购等条件，可能对已

在欧或拟赴欧投资的中国企业构成重大限制，极大增加投资不确定性。

上述条款不仅将严重损害中国企业的合法权益，还将破坏中欧相关产业

链供应链稳定，损害欧盟企业与消费者利益，延缓欧盟自身绿色转型进

程，难以实现提升欧盟产业竞争力的立法初衷。中国机电商会强烈呼吁

欧方在后续立法进程中认真倾听产业界的理性声音，审慎评估相关条款

的实际影响与合规风险，坚持公平竞争和开放合作的市场原则，通过双

边对话与业界磋商化解分歧。中国机电商会将持续跟踪法案立法进程，

支持会员企业积极应对相关挑战，助力维护中欧产业链供应链稳定与经

贸合作大局。 

⚫ 5 月 21 日，据人民财讯，中国充电联盟发布 2026 年 4 月全国电动

汽车充换电基础设施 运行情况，2026 年 1-4 月，充电基础设施增量为 

186.3 万个，同比上升 49.4%。其中公 共充电设施增量为 19.0 万个，

同比减少  53.9%，私人充电设施增量为  167.3 万个，同比  上升 

100.5%。截至 2026 年 4 月底，我国电动汽车充电基础设施（枪）总

数达到 2195.5 万个，同比增长 47.4%。  

⚫  5 月 21 日，据人民财讯，5 月以来，A 股基建产业板块已有超 50 家

上市公司披露中标公 告，多家上市公司中标亿元级大单，覆盖电网建设、

交通工程、建筑装饰、医疗基建等 多个领域。整体来看，大额订单集中

涌现，优质订单在向头部上市公司集中。数据显示， 一季度交通运输、
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电力热力、航空运输业、水上运输业的投资分别增长 16.3%、9.0%、 

43.3%、34.1%。记者了解到，基建行业大额订单增多，与当前基建投资

增速回升、财政 政策持续发力和产业结构升级密切相关。机构人士认为，

基建行业订单增长，对基建产 业链上下游，如专业工程、建材等细分领

域具有积极影响。  

⚫ 5 月 21 日，据人民财讯，标普全球公司 21 日发布的报告显示，欧元

区商业活动 5 月明 显萎缩，欧元区 5 月综合采购经理指数（PMI）初

值录得 47.5，为 31 个月低点。报告指 出，成本压力加剧导致欧元区

商业活动萎缩。分行业看，服务业 PMI 骤降至 46.4，创 63 个月新低；

相比之下，制造业仍维持在荣枯线之上，制造业 PMI 录得 51.4，但扩

张速度 放缓至 3 个月以来最低。报告援引经济学家克里斯·威廉姆森的

话指出，5 月 PMI 初值 数据显示，中东战事正在给欧元区经济带来日

益沉重的打击。欧元区经济预计将在第二 季度萎缩 0.2%，未来几个月

通胀率或将接近 4%。 

⚫ 5 月 20 日，国家发展改革委、国家能源局发布关于有序推动多用户绿电

直连发展有关事项的通知。其中提到，省级能源主管部门应加强对项目

的统筹规划。项目应按照“以荷定源”原则合理规划新能源装机规模，年

自发自用电量占总可用发电量的比例不低于 60%，占总用电量的比例不

低于 30%、2030 年前不低于 35%。项目风电和太阳能发电规模纳入省

级能源主管部门制定的新能源发电开发建设方案，相关规划管理要求参

照《关于有序推动绿电直连发展有关事项的通知》执行。项目及其内部

资源豁免电力业务许可，另有规定除外。 

⚫ 5 月 20 日，据财联社，我国首个大规模“算电协同”绿电直供项目——中

国大唐中卫云基地 50 万千瓦光伏电站正式投运。标志着我国“东数西算”

工程实现了从沙漠风光电到数字算力的直连直通。项目位于宁夏中卫，

是全国首个新能源综合示范区。项目由 50 万千瓦光伏电站和 150 万千

瓦风电场以及配套储能装置组成。“绿电直供”能让算力园区用上清洁、

低价、稳定的电力，既能降低企业运营成本，又减少碳排放，实现了经

济效益与生态效益的双赢。全容量投产后，项目发电量将达到 43 亿千

瓦时，相当于每年减少碳排放 365 万吨。届时可以保障整个中卫云基地

22.9 亿千瓦时的用电需求，实现了绿电消纳与电网稳定性的双向奔赴。 

⚫ 5 月 19 日，国家能源局公布 2026 年一季度光伏发电建设情况，2026 年

一季度新增并网容量 4118.9 万千瓦；其中集中式光伏电站 1961.9 万千

瓦，分布式光伏 2157.0 万千瓦。 
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⚫ 5 月 19 日，据人民财讯，根据《海南省“十五五”综合交通运输（公路

水路）发展规划 （征求意见稿）》，海南将推动琼州海峡滚装第二通道建

设。“十五五”时期海南将拓 宽出岛大通道，除尽快启动湛海高铁建设外，

省交通运输厅正在谋划琼州海峡滚装第二 通道。上述《规划》将全面提

升琼州海峡“黄金水道”运输能力列为“十五五”重点任 务，明确提出加强

研究论证，适时推动琼州海峡滚装第二通道建设。目前，海南已成立 由

分管省领导担任组长的琼州海峡第二通道工作组，其办公室设在省交通

运输厅。据悉，《规划》突出制度集成创新，持续深化航运制度改革创新，

稳步推进政策红利加力扩围 增效。海南将进一步优化航运政策，提升国

际船舶登记服务质量和效率，吸引船舶落户 “中国洋浦港”船籍港，吸引

国际航运资源集聚。 

⚫ 5 月 19 日，据人民财讯，今日 TCL 中环天津基地举行新一代 BC 高

效组件下线仪式，标 志着公司 BC 技术从研发领跑迈入规模化量产新

阶段。本次下线组件以原生技术+原生材 料双原生为核心壁垒，最高组

件效率 25.2%、最高功率 680W，全面覆盖地面电站、工商业场景。 

2.2 公司公告 

⚫ 5 月 21 日，智立方在互动平台表示，公司设备可应用于 AI 服务器和

数据中心等功能模 块及器件制造环节。公司持续关注全球 AI 产业链相

关的新型显示、光通讯、传感、集 成电路先进封装等半导体核心应用领

域，围绕高端智能装备等核心技术持续加大研发投 入，推动半导体关键

设备国产化发展。公司已构建覆盖显示半导体、光通信半导体、传 感半

导体及集成电路先进封装等领域的多层次产品体系。公司将持续提升技

术水平和服 务能力，把握市场机遇。  

⚫ 5 月 21 日，埃夫特(688165)公告，公司拟以发行股份及支付现金方式

向至骞实业等 12 名交易对方收购上海盛普流体设备股份有限公司（简

称“盛普股份”）100%股份，盛普 股份 100%股份的交易价格约为 10.74 

亿元。盛普股份在胶接工艺领域长期积累了较为成熟的工艺经验，并实

现了核心部件流量泵、胶阀及计量机等的自主化能力，在精密流 体控制

方面具备较强的技术实力。本次交易完成后，公司将加大机器人运动控

制在胶接 工艺领域的研发投入，实现与盛普股份的技术整合，补足机器

人产品在胶接工艺中的薄 弱环节。 

⚫ 5 月 20 日，琏升科技公告称，公司控股孙公司眉山琏升光伏科技有限公

司拟以增资扩股方式引入苏州迈为科技股份有限公司，迈为股份以货币

方式增资 9000 万元，获得眉山琏升增资后 4%股权。公司控股子公司天



[Table_PageHeader] 
2026 年 5 月  

 

 

请务必阅读文后重要声明及免责条款                                                    市场有风险 入市需谨慎 

- 8 - 

津琏升科技有限公司放弃本次增资优先认购权。本次交易不涉及上市公

司合并报表范围变更，眉山琏升仍为公司控股孙公司。 

⚫ 5 月 19 日，平高电气(600312)公告，公司全资子公司平高电气智慧开

关装备（河南）有 限公司拟投资 14 亿元建设平高电气 GIS 绿色低碳

智慧工厂项目。本项目投资能够进一 步提升科研攻关效率和水平，满足

电网市场快速增长的迫切需求。  

⚫ 5 月 19 日，杭州柯林(688611)公告，公司拟使用自筹资金不超过 3 亿

元向杨华及其他 股东购买其合计持有的上海开普勒机器人有限公司

（简称“开普勒”）41.57%的股权。 此前，公司已持有开普勒 9.43%的

股权。本次交易完成后，公司将持有开普勒 51%的股 权，开普勒将纳

入公司合并报表范围内，以控股子公司的形式进行管理。本次交易可从 

技术、产业、战略及人才多维度提升公司资产质量与综合实力，有利于

优化产业布局、 拓展机器人新兴业务板块。  

⚫  5 月 19 日，方正电机(002196)发布股票异动的公告，公司股票连续 3 

个交易日收盘价 格涨幅偏离值累计超过 20%。公司关注到近期资本市

场对机器人概念关注度较高，相关 板块市场表现活跃。公司的机器人关

节电机产品目前尚未大规模批量量产，对公司目前 营业收入不产生影

响，敬请广大投资者注意投资风险。   

⚫ 5 月 19 日，欧科亿(688308)公告，公司与宜昌永鑫精工科技股份有限

公司（以下简称 “永鑫精工”“目标公司”或“标的公司”）及永鑫精工主要股

东签署《关于宜昌永鑫 精工科技股份有限公司之股权收购及增资扩股

框架协议》，公司拟以不超过 1.75 亿元 受让目标公司原股东所持 33.5%

的股权；公司拟以目标公司投前估值不超过 7 亿元，向 目标公司现金

增资 2.5 亿元，取得增资后目标公司 26.3158%的股权；前述股权转让

及增 资扩股完成后，公司合计持有目标公司 51%股权。本次交易完成

后，公司业务将拓展至 高端 PCB 钻针领域。永鑫精工是一家从事 

PCB 微钻、铣刀的国家级高新技术企业。 

⚫ 5 月 19 日，中矿资源(002738)公告，拟定增募资不超 52 亿元，扣除

相关发行费用后， 用于津巴布韦年产 10 万吨硫酸锂项目、赞比亚中央

省 Kitumba 铜矿项目、江西中矿新 材年产 2000 吨铯铷产品项目及补

充流动资金。 

（资料来源：以上公告来自 Wind 资讯） 
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