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相关报告

投资要点：

 行情回顾：截至2026年5月22日，SW电池行业近两周下跌4.6%，跑输沪深

300指数4.05个百分点；SW电池行业本月至今累计下跌4.61%，跑输沪深

300指数5.40个百分点；SW电池行业年初至今上涨15.62%，跑赢沪深300

指数10.97个百分点。

 锂电池产业链近两周价格变动：

锂盐：截至2026年5月22日，电池级碳酸锂均价17.83万元/吨，近两周下

跌7.76%；氢氧化锂(LiOH 56.5%)报价17.19万元/吨，近两周下跌7.43%。

正极材料：动力型磷酸铁锂报价6.40万元/吨，储能型磷酸铁锂报价6.25

万元/吨，近两周分别下跌2.59%和2.95%；NCM523、NCM622、NCM811分别

报价19.45万元/吨、19.35万元/吨、20.93万元/吨，近两周分别下跌

1.02%、1.53%、1.41%。负极材料：人造石墨负极材料报价5.2万元/吨，

近两周价格持稳；负极材料石墨化低端、高端分别报价0.85万元/吨和1

万元/吨，近两周价格持稳。电解液：六氟磷酸锂报价12万元/吨，近两

周上涨18.81%；磷酸铁锂电解液报价2.75万元/吨，三元电解液报价2.9

万元/吨，近两周分别下跌3.51%和3.33%。隔膜：湿法隔膜均价0.86元/

平方米，近两周上涨2.38%；干法隔膜均价0.45元/平方米，近两周价格

持稳。动力电池：方形磷酸铁锂电芯市场均价0.35元/Wh，方形三元电芯

市场均价0.47元/Wh，近两周价格持稳。

 周观点：动力领域，高油价推动电动车渗透率加速提升，终端需求季节

性回暖势头初显。乘联分会初步推算，5月新能源乘用车零售量预计为95

万辆左右，环比增长12%，渗透率约62.5%。储能领域，维持供需两旺，

全球大储刚需释放、AI数据中心配储兴起、油气涨价背景下各国能源安

全战略强化，叠加国内容量电价补偿政策落地，共同驱动储能需求高速

增长。6月电池企业预排产环比保持增长，反映下游需求持续高景气。供

给端反内卷持续深化，产业链供需紧平衡格局将延续，行业盈利修复趋

势明确。固态电池产业化持续推进，将为产业链带来结构性的增量需求。

建议持续关注电芯、碳酸锂、6F、VC、LFP、隔膜、铜箔等涨价弹性品种，

固态电池领域优先关注先行受益的设备端和核心材料固态电解质环节，

持续关注新型正负极、碳纳米管、复合集流体等迭代升级材料方向。

 风险提示：下游需求不及预期风险；固态电池产业化进程不及预期风险；

原材料价格大幅波动风险；市场竞争加剧风险；贸易摩擦升级风险。
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一、行情回顾

截至 2026 年 5 月 22 日，SW 电池行业近两周下跌 4.6%，跑输沪深 300 指数 4.05 个百分

点；SW 电池行业本月至今累计下跌 4.61%，跑输沪深 300 指数 5.40 个百分点；SW 电池

行业年初至今上涨 15.62%，跑赢沪深 300 指数 10.97 个百分点。

图 1：SW 电池行业 2025 年初至今行情走势（截至 2026 年 5 月 22 日）

资料来源：iFinD，东莞证券研究所

在近两周锂电池产业链涨跌幅排名前十的个股里，蔚蓝锂芯、信德新材、锦富技术三家

公司涨跌幅排名前三，涨跌幅分别为 37.74%、18.18%和 16.93%。在本月至今表现上看，

涨跌幅前十的个股里，蔚蓝锂芯、德福科技、安孚科技三家公司涨跌幅排名前三，涨跌

幅分别为 46.92%、44.28%和 34.72%。从年初至今表现上看，理奇智能、尚水智能、德

福科技三家公司涨跌幅排名前三，分别达 412.58%、219.05%和 203.16%。

表 1：锂电池产业链涨跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2026 年 5 月 22日）

近两周涨跌幅前十 本月涨跌幅前十 本年涨跌幅前十

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅

002245.SZ 蔚蓝锂芯 37.74 002245.SZ 蔚蓝锂芯 46.92 301599.SZ 理奇智能 412.58

301349.SZ 信德新材 18.18 301511.SZ 德福科技 44.28 301513.SZ 尚水智能 219.05

300128.SZ 锦富技术 16.93 603031.SH 安孚科技 34.72 301511.SZ 德福科技 203.16

301511.SZ 德福科技 14.69 920152.BJ 昆工科技 30.94 301217.SZ 铜冠铜箔 165.26

603031.SH 安孚科技 14.15 301349.SZ 信德新材 25.98 920119.BJ 美德乐 113.89

600847.SH 万里股份 12.19 300128.SZ 锦富技术 25.27 002580.SZ 圣阳股份 109.65

688733.SH 壹石通 12.01 688733.SH 壹石通 21.00 688275.SH 万润新能 92.57

688392.SH 骄成超声 11.45 301217.SZ 铜冠铜箔 16.07 603031.SH 安孚科技 84.00

001283.SZ 豪鹏科技 11.32 300953.SZ 震裕科技 16.06 600152.SH 维科技术 79.32

300037.SZ 新宙邦 10.48 301599.SZ 理奇智能 14.26 688345.SH 博力威 76.23

资料来源：iFinD，东莞证券研究所
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在近两周涨跌幅排名后十的个股里，圣阳股份、纳科诺尔、天宏锂电表现最弱，涨跌幅

排名后三，分别为-20.73%、-15.73%和-15.58%。在本月至今表现上看，ST 南都、天华

新能、石大胜华表现最弱，涨跌幅排名后三，分别为-46.89%、-19.33%和-15.38%。从

年初至今表现上看，ST 南都、天宏锂电、天际股份的表现为后三名，分别为-69.76%、

-25.67%和-21.73%。

二、板块估值

截至 2026 年 5 月 22 日，SW 电池行业整体 PE（TTM）为 37.16 倍，处于近五年 56.32%

的历史分位。

图 2：锂电池板块近五年市盈率水平（截至 2026 年 5 月 22 日）

资料来源：iFinD，东莞证券研究所

表 2：锂电池产业链涨跌幅后十的公司（单位：%）（截至 2026 年 5 月 22日）

近两周涨跌幅后十 本月涨跌幅后十 本年涨跌幅后十

代码 名称 本周涨跌幅 代码 名称 本月涨跌幅 代码 名称 本年涨跌幅

002580.SZ 圣阳股份 -20.73 300068.SZ ST 南都 -46.89 300068.SZ ST 南都 -69.76

920522.BJ 纳科诺尔 -15.73 300390.SZ 天华新能 -19.33 920252.BJ 天宏锂电 -25.67

920252.BJ 天宏锂电 -15.58 603026.SH 石大胜华 -15.38 002759.SZ 天际股份 -21.73

600152.SH 维科技术 -15.06 920252.BJ 天宏锂电 -15.32 000009.SZ 中国宝安 -21.22

300068.SZ ST 南都 -14.23 688778.SH 厦钨新能 -14.83 688819.SH 天能股份 -20.89

300390.SZ 天华新能 -13.83 603906.SH 龙蟠科技 -13.84 920237.BJ 力佳科技 -20.56

688778.SH 厦钨新能 -13.56 688819.SH 天能股份 -13.78 920523.BJ 德瑞锂电 -20.46

920523.BJ 德瑞锂电 -12.71 300919.SZ 中伟新材 -13.71 688772.SH 珠海冠宇 -20.30

300490.SZ 华自科技 -12.33 600478.SH 科力远 -13.57 605378.SH 野马电池 -19.71

600478.SH 科力远 -12.30 688353.SH 华盛锂电 -13.13 920522.BJ 纳科诺尔 -18.96

资料来源：iFinD，东莞证券研究所
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三、锂电池产业链价格变动

截至 2026 年 5 月 22 日，近两周，电解钴、三元前驱体、6F、湿法隔膜的价格上涨，碳

酸锂、氢氧化锂、电解镍、磷酸铁锂、三元材料、电解液的价格下跌，负极材料、负极

石墨化、干法隔膜、动力电芯的价格持稳。

表 3：锂电池产业链价格变动

环节 品种 单位 2026/1/1 2026/5/8 2026/5/22 年初至今变动 近两周变动

锂
碳酸锂(Li2CO3 99%) 万元/吨 11.73 19.33 17.83 52.03% -7.76%

氢氧化锂(LiOH 56.5%) 万元/吨 11.72 18.57 17.19 46.63% -7.43%

钴 电解钴：电池级：≥99.8% 万元/吨 47.10 42.60 42.80 -9.13% 0.47%

镍 电解镍(Ni99.90) 万元/吨 13.80 14.69 14.48 4.89% -1.46%

正极

材料

动力型磷酸铁锂 万元/吨 4.38 6.57 6.40 46.12% -2.59%

储能型磷酸铁锂 万元/吨 4.20 6.44 6.25 48.81% -2.95%

三元前驱体 523 万元/吨 10.55 10.95 11.05 4.74% 0.91%

三元前驱体 622 万元/吨 10.60 10.90 11.00 3.77% 0.92%

三元前驱体 811 万元/吨 11.15 11.65 11.85 6.28% 1.72%

三元材料 523 万元/吨 15.85 19.65 19.45 22.71% -1.02%

三元材料 622 万元/吨 15.60 19.65 19.35 24.04% -1.53%

三元材料 811 万元/吨 17.35 21.23 20.93 20.63% -1.41%

负极

材料

人造石墨 万元/吨 5.20 5.20 5.20 0.00% 0.00%

石墨化低端 万元/吨 0.84 0.85 0.85 1.19% 0.00%

石墨化高端 万元/吨 0.96 1.00 1.00 4.17% 0.00%

电解

液

六氟磷酸锂 万元/吨 17.50 10.10 12.00 -31.43% 18.81%

电解液：磷酸铁锂 万元/吨 2.78 2.85 2.75 -0.90% -3.51%

电解液：三元 万元/吨 3.13 3.00 2.90 -7.20% -3.33%

隔膜
湿法隔膜 元/㎡ 0.82 0.84 0.86 4.88% 2.38%

干法隔膜 元/㎡ 0.45 0.45 0.45 0.00% 0.00%

动力

电芯

方形铁锂电芯 元/Wh 0.31 0.35 0.35 12.90% 0.00%

方形三元电芯 元/Wh 0.43 0.47 0.47 9.30% 0.00%

资料来源：iFinD，百川盈孚，东莞证券研究所
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锂盐：截至 2026 年 5 月 22 日，电池级碳酸锂均价 17.83 万元/吨，近两周下跌 7.76%；

氢氧化锂(LiOH 56.5%)报价 17.19 万元/吨，近两周下跌 7.43%。

图 3：锂盐价格走势（截至 2026/5/22）

数据来源：iFinD，东莞证券研究所

镍钴：截至 2026 年 5 月 22 日，电解钴报价 42.8 万元/吨，近两周上涨 0.47%；电解镍

报价 14.48 万元/吨，近两周下跌 1.46%。

图 4：电解钴价格走势（截至 2026/5/22） 图 5：电解镍价格走势（截至 2026/5/22）

数据来源：iFinD，东莞证券研究所 数据来源：iFinD，东莞证券研究所

正极材料：截至 2026 年 5 月 22 日，动力型磷酸铁锂报价 6.40 万元/吨，储能型磷酸铁

锂报价 6.25 万元/吨，近两周分别下跌 2.59%和 2.95%；NCM523、NCM622、NCM811 分别

报价 19.45 万元/吨、19.35 万元/吨、20.93 万元/吨，近两周分别下跌 1.02%、1.53%、

1.41%。
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图 6：磷酸铁锂价格走势（截至 2026/5/22） 图 7：三元材料价格走势（截至 2026/5/22）

数据来源：iFinD，东莞证券研究所 数据来源：iFinD，东莞证券研究所

负极材料：截至 2026 年 5 月 22 日，人造石墨负极材料报价 5.2 万元/吨，近两周价格

持稳；负极材料石墨化低端、高端分别报价 0.85 万元/吨和 1 万元/吨，近两周价格持

稳。

图 8：人造石墨负极材料价格走势（截至 2026/5/22） 图 9：负极材料石墨化价格走势（截至 2026/5/22）

数据来源：iFinD，东莞证券研究所 数据来源：百川盈孚，东莞证券研究所

电解液：截至 2026 年 5 月 22 日，六氟磷酸锂报价 12 万元/吨，近两周上涨 18.81%；磷

酸铁锂电解液报价 2.75 万元/吨，三元电解液报价 2.9 万元/吨，近两周分别下跌 3.51%

和 3.33%。
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图 10：六氟磷酸锂价格走势（截至 2026/5/22） 图 11：电解液价格走势（截至 2026/5/22）

数据来源：iFinD，东莞证券研究所 数据来源：iFinD，东莞证券研究所

隔膜：截至 2026 年 5 月 22 日，湿法隔膜均价 0.86 元/平方米，近两周上涨 2.38%；干

法隔膜均价 0.45 元/平方米，近两周价格持稳。

图 12：隔膜价格走势（截至 2026/5/22）

数据来源：百川盈孚，东莞证券研究所

动力电池：截至 2026 年 5 月 22 日，方形磷酸铁锂电芯市场均价 0.35 元/Wh，方形三元

电芯市场均价 0.47 元/Wh，近两周价格持稳。

图 13：动力电芯价格走势（截至 2026/5/22）

数据来源：iFinD，东莞证券研究所
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四、产业新闻

1. 乘联分会表示，“五一”黄金周叠加地方车展与厂商促销，车市热度走高；北京车

展前后集中上市的全新车型逐步开启终端交付，为新能源市场提供有力支撑。5月

车市将呈现“前高后低”走势，全月温和增长。初步推算，5 月狭义乘用车零售市

场规模约为 152 万辆，环比增长 9.9%。其中新能源零售量预计为 95 万辆左右，环

比增长 12.0%，渗透率约 62.5%。

2. 据真锂研究，最新排产数据显示，头部电池企业 6 月排产环比大增超 15%，7 月有

望继续环比增长超 10%。

3. 中汽协数据显示，4月新能源汽车产销分别完成 132 万辆和 134.4 万辆，环比分别

增长 7.23%和 7.35%，同比分别增长 5.5%和 9.7%；1-4 月新能源汽车产销分别完成

428.5 万辆和 430.4 万辆，产量同比下降 3.2%，销量同比增长 0.1%。4 月新能源汽

车渗透率 53.2%，环比提升 10pct；1-4 月新能源汽车渗透率 45%。4 月新能源汽车

国内销量 91.4 万辆，环比增长 3.7%，同比下降 10.8%；新能源汽车出口 43 万辆，

环比增长 16%，同比增长 1.1 倍。1-4 月新能源汽车国内销量 292 万辆，同比下降

20.2%；新能源汽车出口 138.4 万辆，同比增长 1.2 倍。

4. 电池联盟数据显示，产量方面：4 月我国动力和储能电池合计产量 183.9GWh，环比

增长 3.5%，同比增长 55.6%。销量方面：4月我国动力和储能电池销量 164.2GWh，

环比下降 6.2%，同比增长 39%。其中，动力电池销量 108.9GWh，占总销量 66.4%，

环比下降 5%，同比增长 25.8%；储能电池销量 55.2GWh，占总销量 33.6%，环比下

降 8.5%，同比增长 75.5%。出口方面：4 月受出口退税新政影响，我国动力和储能

电池出口 31.7GWh，环比下降 12.3%，同比增长 42%，占当月销量 19.3%。其中，动

力电池出口量 20.2GWh，占总出口量 63.9%，环比下降 9%，同比增长 40.1%；储能

电池出口量 11.4GWh，占总出口量 36.1%，环比下降 17.4%，同比增长 45.4%。装车

量方面：4 月国内动力电池装车量 62.4GWh，环比增长 10.4%，同比增长 15.2%。其

中三元电池装车量 11.5GWh，占总装车量 18.5%，环比增长 7.6%，同比增长 24.2%；

磷酸铁锂电池装车量 50.8GWh，占总装车量 81.5%，环比增长 11%，同比增长 13.4%。

5. 在 5 月 17 日举办的国轩高科科技大会上，国轩高科宣布，为解决固态电池价格高

的难题，计划实现固态电池关键材料的量产，计划于 2026 年落地 300 吨/年的硫化

锂产能；2027 年，产能将提升至 2 万吨/年；2030 年，进一步提升至 5 万吨/年，

能够满足 150GWh 的固态电池需求。

五、公司公告

1. 5 月 20 日，璞泰来公告，基于下游客户对公司基膜生产设备供应和长期设备改进能

力设备的认可，并结合当前下游市场良好的需求增速，公司拟投资建设年产 72 亿

平方米锂离子电池隔膜建设项目，以保障下游核心客户的基膜供应。项目总投资 56

亿元，分两期项目实施，其中一期投资总额 26 亿元，建成后形成年产 32 亿平方米
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锂离子电池隔膜的生产能力；二期投资总额 30 亿元，建成后将形成年产 40 亿平方

米锂离子电池隔膜的生产能力。

2. 5 月 15 日，湖南裕能在投资者互动活动中表示，下游需求将持续增长，同时低端 产

品将结构性过剩，高端产品需求将持续大幅增长，今年以来公司产品产销两旺。

3. 5 月 15 日，恩捷股份在投资者互动活动中表示，在半固态电池隔膜业务布局方面，

公司下属控股子公司江苏三合电池材料科技有限公司具备半固态电池隔膜量产供

应能力。在全固态电池材料布局方面，公司下属控股子公司湖南恩捷前沿新材料科

技有限公司专注高纯硫化锂、硫化物固 态电解质和硫化物固态电解质膜产品的研

发和布局。

4. 5 月 13 日，恩捷股份公告，公司拟在四川省自贡市荣县投资建设年产 50 亿平方米

锂电池隔离膜项目，项目预计总投资额为人民币 40 亿元。公司表示，经过行业前

期深度调整与产能出清，锂电池隔膜市场竞争格局有所优化，行业资源逐步向头部

企业集中，下游动力电池、储能电池需求稳步扩容、应用场景持续拓宽。

六、本周观点

动力领域，高油价推动电动车渗透率加速提升，终端需求季节性回暖势头初显。乘联分

会初步推算，5月新能源乘用车零售量预计为95万辆左右，环比增长12%，渗透率约62.5%。

储能领域，维持供需两旺，全球大储刚需释放、AI 数据中心配储兴起、油气涨价背景下

各国能源安全战略强化，叠加国内容量电价补偿政策落地，共同驱动储能需求高速增长。

6 月电池企业预排产环比保持增长，反映下游需求持续高景气。供给端反内卷持续深化，

产业链供需紧平衡格局将延续，行业盈利修复趋势明确。固态电池产业化持续推进，将

为产业链带来结构性的增量需求。建议持续关注电芯、碳酸锂、6F、VC、LFP、隔膜、

铜箔等涨价弹性品种，固态电池领域优先关注先行受益的设备端和核心材料固态电解质

环节，持续关注新型正负极、碳纳米管、复合集流体等迭代升级材料方向。

表 4：建议关注标的理由

代码 名称 建议关注标的理由

300750.SZ 宁德时代

2025 年实现归母净利润 722.01 亿元，同比增长 42.28%。2026 年 Q1 实现营收 1291.31

亿元，同比增长 52.45%；归母净利润 207.38 亿元，同比增长 48.52%。截至 2026 年

Q1 末公司总资产达 10463 亿元，首破万亿元；货币资金达 3519.97 亿元，同比增长

9.55%。合同负债 455.5 亿元，同比增长 22.8%。2026 年 Q1 产能利用率保持在 80%-90%，

资本开支 124.16 亿元，同比增长 20.05%。随着新增产能逐步释放，公司市场份额有

望进一步提升。

300014.SZ 亿纬锂能

2026 年一季度实现营收 206.80 亿元，同比增长 61.61%，归母净利润 14.46 亿元，同

比增长 31.35%。动力电池出货 14.34GWh，同比增长 40.93%，储能电池出货 20.38GWh，

同比增长 60.82%。率先实现大圆柱电池量产，成为宝马下一代电动车型的首发电池供

应商。受益新能源商用车高速增长，在新能源商用车装车量全国市占率稳居第二。公

司为全球首家量产600Ah+储能电池的企业，客户结构优化有望带来盈利能力持续回升。
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300450.SZ 先导智能

2025 年实现营收 144.43 亿元，同比增长 21.83%；归母净利润 15.64 亿元，同比增长

446.58%；2026Q1 实现营收 36.91 亿元，同比增长 19.11%；归母净利润 4.05 亿元，同

比增长 10.99%。公司是拥有完全自主知识产权的全固态电池整线解决方案服务商，已

成功打通全固态电池量产的全线工艺环节，实现从整线解决方案到各工段的关键设备

全覆盖。公司已向全球领先的电池制造企业交付多套固态电池核心装备。随着固态电

池中试线密集落地，公司固态电池设备订单将起量，并提升整体毛利率水平。

002709.SZ 天赐材料

2025年实现营收166.5亿元，同比增长33%；归母净利润13.62亿元，同比增长181.43%；

2026Q1 实现营收 66.73 亿元，同比增长 91.29%；归母净利润 16.54 亿元，同比增长

1005.75%。随着下游需求持续提升，行业供应紧张，后续六氟磷酸锂供应紧张态势有

望延续。固态电池材料布局主要包括硫化物及氧化物固态电解质路线，目前硫化物路

线的固态电解质处于中试阶段，计划 2026 年完成中试线建设，并具备中试量产能力。

603659.SH 璞泰来

2025 年实现营收 157.11 亿元，同比增长 16.83%；归母净利润 23.59 亿元，同比增长

98.14%；2026Q1 实现营收 43.51 亿元，同比增长 35.32%；归母净利润 8.94 亿元，同

比增长 47.61%。复合铜箔、复合铝箔进入量产准备；固态电解质 LATP 和 LLZO 已建成

年产 200 吨中试产线。随着高容量、长循环、超快充等新产品放量，负极材料业务单

吨盈利有望逐季向好。在固态电池生产设备和复合集流体、硅碳负极等新型电池材料

专用设备领域形成增量订单。

资料来源：iFinD，东莞证券研究所

七、风险提示

（1）下游需求不及预期风险：若新能源汽车终端消费和储能需求转弱，动力电池和储

能电池的出货量增长或放缓，可能对锂电池产业链企业的经营业绩产生不利影响。

（2）固态电池产业化进程不及预期风险：固态电池的技术还不够成熟，仍面临尚未解

决的科学难题，生产成本也较高，若未来技术发展缓慢，产业化进程有不及预期风险。

（3）原材料价格大幅波动风险：受宏观经济、地缘政治、供需格局错配及市场投机行

为等多重因素影响，上游原材料价格可能出现大幅波动，或对产业链中下游企业的经营

稳定性及业绩产生不利影响。

（4）市场竞争加剧风险：随着全球新能源快速发展，众多企业布局锂电池业务。若后

续需求增长不及预期，或产能投放节奏加快、落后产能出清缓慢，市场竞争有加剧可能，

企业的业绩面临不确定性风险。

（5）贸易摩擦升级风险：国际贸易环境日趋复杂，可能出现需求下降、关税提高、境

外订单减少等情况，进而对相关企业的经营业绩产生不利影响。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A 股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”投

资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”的研

报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类风险级

别的研报。
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