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报告要点 

镁合金一季度增速达 36.32%。2026 年初以来镁合金增速加快，一季 度相对

2025 年平均单季度的产量增速达到了 36.32%，增长主要来源于新能 源车行

业镁合金零部件需求的增加。 

镁合金电驱壳体开始批量应用，带来潜在市场规模或达百亿以上。目前各大

车企如上汽、吉利以及长安等纷纷布局镁合金电驱壳体，不少车企已经 开始

装车使用，镁合金电驱壳体的应用已经进入批量化阶段，由此带来的潜 在市

场规模可能达到 142.43 亿元。 

换装镁合金电驱壳体单车降本潜力达 250 元/辆。车企在镁合金电驱壳体的积

极布局主要受其降本潜力的驱动，按照材料成本来看，单车材料方面的 降本

潜力可能达到 250 元/辆。此外，镁合金及相关加工工艺的技术进步也 是促使

车企开始推进使用镁合金零部件的关键因素。 

镁合金零部件加工企业和相关配套企业可能从中受益。若镁合金电驱壳体持

续放量，宝武镁业、星源卓镁等镁合金零部件加工企业或将受益。此 外，各零

部件加工企业的扩产需求也可能会增加，上下游相关设备厂家以及表面 处理

企业如华清高科和伯乐智能等也可能会带来业务的增长。而一旦镁合金 电驱

壳体得到批量化使用，可能会带动其他镁合金零部件的加速推广应用。 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

风险提示： 1、镁合金电驱壳体处于初始放量阶段，可能存在潜在技术风险； 

2、上下游相关产业产能在初始阶段可能受限，影响放量进度。 

-1%

26%

53%

79%

106%

133%

2025/6 2025/9 2025/11 2026/2

有色金属 上证综指

深证成指 沪深300

[Table_First] 证券研究报告 | 行业深度 

 



 

请仔细阅读本报告末页声明                                                                                Page  2 / 11 

 

[Table_Page] 有色金属 

2026 年 5 月 25 日 

 

内容目录 

1.镁合金用量一季度增长明显 ......................................................................................................................... 3 

2.镁合金电驱壳体在汽车领域的推广加速 ..................................................................................................... 3 

2.1 车企纷纷布局镁合金电驱壳体 .................................................................................................................. 3 

2.2 降本效益促使车企更换镁合金电驱壳体 .................................................................................................... 4 

2.3 镁合金电驱壳体爆发可能带来百亿市场 .................................................................................................... 7 

3.镁合金电驱壳体突破利好镁合金加工行业 ................................................................................................. 7 

3.1 镁产业链利润集中于零部件加工领域........................................................................................................ 7 

3.2 镁合金零部件加工企业在此轮增长中获益................................................................................................. 8 

3.3 镁合金零部件加工辅助企业也有望获益 .................................................................................................... 8 

4.总结 ................................................................................................................................................................. 9 

风险提示 ............................................................................................................................................................ 9 

 

图表目录 

图表 1：镁合金产量大幅增加.................................................................................................................................................................................... 3 

图表 2：领克汽车电驱壳体........................................................................................................................................................................................ 4 

图表 3：电驱壳体项目汇总........................................................................................................................................................................................ 4 

图表 4：更换镁合金对零部件降本效果明显............................................................................................................................................................ 5 

图表 5：传统镁合金耐蚀性差.................................................................................................................................................................................... 5 

图表 6：低成本合金化方案提高镁合金耐蚀性........................................................................................................................................................ 5 

图表 7：自修复表面处理技术.................................................................................................................................................................................... 6 

图表 8：半固态压铸工艺............................................................................................................................................................................................ 6 

图表 9：半固态压铸工艺改善镁合金性能................................................................................................................................................................ 7 

图表 10：电驱壳体潜在市场空间测算...................................................................................................................................................................... 7 

图表 11：镁合金零部件占据较大利润空间.............................................................................................................................................................. 8 

图表 12：镁合金零部件订单增加.............................................................................................................................................................................. 8 

 

 

  



 

请仔细阅读本报告末页声明                                                                                Page  3 / 11 

 

[Table_Page] 有色金属 

2026 年 5 月 25 日 

 

1. 镁合金用量一季度增长明显 

根据 SMM 的统计，2025 年国内镁合金产量达到 41.48 万吨，同比增长 16.28%；2026 年一

季度镁合金用量达到 14.035 万吨，相比 2025 年平均单季度产量增长 36.32%。 

镁合金用量之所以出现大幅增加，主要是汽车领域镁合金零部件的快速增长，特别是 镁合金

电驱壳体的大批量应用放量带来了镁合金用量的快速提升。 

图表 1：镁合金产量大幅增加 

 
资料来源：SMM, 五矿证券研究所 

2. 镁合金电驱壳体在汽车领域的推广加速 

从 25 年以来，镁合金电驱壳体在汽车领域的应用推广不断加速，上汽、吉利、长安、零跑、

赛力斯、领克以及岚图等品牌已经明确布局镁合金电驱壳体的应用。 

2.1 车企纷纷布局镁合金电驱壳体 

上汽集团发布第二代镁合金电驱壳体。此电驱壳体重量大约 13.7kg，采用了传统的 A Z91D

镁合金作为原材料。 

吉利汽车开发镁铝合金电驱壳体。吉利汽车开发的双驱动电机使用了镁铝合金，整体 减重效

果达到了 30%。 

长安汽车试制成功大型耐腐蚀耐蠕变镁合金电驱壳体。对比传统的铝合金实现了 23% 的减重

效果，此外，在实际的工艺验证中此零件的成品率达到了 67%。 

零跑汽车公开招标镁合金电驱壳体供应商。从零跑汽车官方信息看，此次针对镁合金 电驱壳

体压铸件进行供应商公开招标，特别要求年配套能力需达到 80 万套以上。 

赛力斯汽车布局大型镁合金电驱壳体。当前赛力斯汽车的单车镁用量大约 20kg，而新 研发的

大型镁合金电驱壳体重量大约是 20kg，预计将于 2026 年应用。 

领克汽车正式搭载镁合金电驱壳体。星驱科技是一家具备电驱相关零部件供应能力的供应商 ，

其研发的镁铝合金双电驱总成将搭载在领克 900 车型上。相对铝合金减重效果达到 25%，这

类大型双电驱设计的镁铝合金壳体整体重量和体积都会比单电驱壳体有所提升。 

岚图汽车开发了一款高集成化的超轻镁合金 800V 电驱电控系统和镁合金框架电池包 ，使用
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了一种新型耐热镁合金材料作为原材料，在进行台架和整车验证后，将搭载岚图及东 风车型

进行量产。 

图表 2：领克汽车电驱壳体 

 

资料来源：盖世汽车, 五矿证券研究所 

 

图表 3：电驱壳体项目汇总 

企业 镁合金电机壳体减重效果或重量 使用工艺 

上汽 13.7kg 半固态工艺 

吉利汽车 减重 30% 未披露 

长安汽车 减重 23% 压铸 

零跑汽车 要求年度跑套能力≥80 万套 压铸 

赛力斯 20kg 压铸 

领克汽车 比铝合金减重 25% 未披露 

岚图汽车 高集成化电驱电控系统 未披露 
 

资料来源：盖世汽车，数码之家,东方财富网，铁合金在线，零跑汽车，中国镁质材料网 五矿证券研究所 

从各大汽车主机厂的布局进度看，镁合金电驱壳体在汽车行业已经进入到实际应用阶 段，随

着应用批量的增加和各家车企研发投入的增长，其降本能力和相应的技术能力也在不断进步 ，

一旦镁合金电驱壳体的应用走向成熟，有可能带动其他镁合金件的推广使用。 

除了主机厂的布局之外，相关零部件供应商也增加了对镁合金电驱壳体的研发投入。 旭升集

团自主研发的镁合金电驱壳体采用了半固态注射成型工艺，材料直接采用传统的 AZ91D 镁

合金，与传统铝合金对比减重效果达到 29.7%，同时验证了半固态压铸工艺制造的镁 合金零

部件耐蚀性优于常用的 ADC12 铝合金。验证结果说明半固态压铸对于未来镁合金零 部件耐

蚀性问题的解决是一个较好的潜在解决方案。 

2.2 降本效益促使车企更换镁合金电驱壳体 

降本的驱动力。车企之所以有意愿推进将铝合金电驱壳体更换为镁合金电驱壳体，主 要是因

为镁合金带来的降本优势，按照单个电驱的材料用量和目前最新的镁合金和铝合金价 格进行

测算对比，单个电驱壳体更换为镁合金后带来的降本潜力大约是 250 元（基于 2026 年 5 月

18 日价格的静态测算）。 
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图表 4：更换镁合金对零部件降本效果明显 

 

电驱壳体 重量（kg） 材料单价（元/kg） 材料成本（元） 

镁合金件节省成

本（元/车） 

镁合金壳体 14.2 18.70 265.54  
250  

铝合金壳体 21.20  24.30  515.16  

资料来源：压铸周刊，SMM, 五矿证券研究所测算 

技术进步使得镁合金逐步满足电驱壳体的要求。以往镁合金的耐蚀性较差，制约了其在汽车

领域的应用推广。从以下盐水浸泡结果来看，传统的镁合金耐蚀性确实难以满足要求。 

图表 5：传统镁合金耐蚀性差 

 

资料来源：艾邦智造, 五矿证券研究所测算 

近几年随着镁合金技术的进步，镁合金耐蚀性和机械性能均在成本可控的前提下得到了提升 。 

镁合金耐蚀性的提升——合金化途径。镁合金本体的耐蚀性提升以往经常使用稀土元素添加

来实现，而目前最新的进展显示在不添加稀土元素的前提下，使用常见的合金元素也 能实现

耐蚀性的提升效果，这有利于成本控制和应用的推广。下图显示在镁合金中添加钛、 锌和锡

后，通过对金相组织的重新优化同样可以大幅提升镁合金的耐蚀性，提升效果达到了几十 倍。 

图表 6：低成本合金化方案提高镁合金耐蚀性 

 

资料来源：Springer Nature, 五矿证券研究所 

镁合金耐蚀性的提升——新型表面处理技术进步。以往镁合金表面防腐处理技术大多使用阳

0 0.5 1 1.5 2

镁合金AZ31B 

防锈铝A5052

14天盐水浸泡 腐蚀速率（mg·cm-2·d-1)
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极氧化或者化学钝化等工艺，缺点是一旦表面破损镁合金本体会加速腐蚀最终形成缺 陷。而

目前随着表面处理技术的发展，已经出现表面自修复处理工艺，其原理是在表面处理 膜被破

坏后，可以利用镀膜中的缓蚀剂进行迁移封堵，防止破损处的进一步腐蚀，最终实现 表面镀

膜的长期防腐蚀效果。以下盐雾实验显示新型表面处理技术有效提升了镁合金的耐蚀性。 

图表 7：自修复表面处理技术 

 

资料来源：华清高科, 五矿证券研究所 

镁合金加工技术的进步——半固态压铸工艺快速发展提升镁合金适用性。半固态压铸技术是

利用半固态合金来生产精密零件。与使用完全熔融金属的传统压铸不同，该方法将触 变性浆

料（一种部分固态、部分液态的混合物）注入模具中进行压制成型，该工艺制造的零 件具有

更高的尺寸稳定性、更强的机械性能和更好的耐蚀性。 

图表 8：半固态压铸工艺 

 

资料来源：大连中盛金属制品有限公司, 五矿证券研究所 

力学性能对比来看，半固态压铸的镁合金零件的机械性能基本与常用的铝合金压铸件 达到了

同样的水准，大约是 250~260MPa。甚至其伸长率还更有优势，达到了 5~7%（高于 A DC12

铝合金压铸件的 2-3%）。 
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图表 9：半固态压铸工艺改善镁合金性能 

合金 
比重 

g/cm³ 
规格 

加工状

态 

抗拉强度 

σb / MPa 

屈服强度 

σ0.2 / 

MPa 

伸长率 δ 

/ % 

铝合金 2.7 ADC12 压铸 250~260 160~170 2~3 

镁合金 

1.8 

AZ91 

压铸 220~250 140~150 3~5 

镁合金 
半固态

注射 
250~260 160~170 5~7 

镁合金 

AM60 

压铸 220~230 120~130 8~9 

镁合金 
半固态

注射 
250~260 130~140 12~15 

镁合金 
改性镁合

金 

半固态

注射 
280~300 180~210 4~8 

 

资料来源：伯乐智能, 五矿证券研究所 

2.3 镁合金电驱壳体爆发可能带来百亿市场 

2025 年中国新能源车的整体销量大约是 1387.5 万台，如果分别按照 30%、50%和 100%的

渗透率来测算镁合金电驱壳体的市场规模，分别对应的市场规模可能达到 42.73、71.22 和

142.43 亿元。 

图表 10：电驱壳体潜在市场空间测算 

 

2025 年新能源车销

量（万辆） 

镁合金电驱壳

体渗透率 

单件价格（元

/套） 市场规模（亿元） 

1387.50  

30.00% 

1026.53  

42.73  

50.00% 71.22  

100.00% 142.43  

资料来源：恒州诚思, 五矿证券研究所测算 

3. 镁合金电驱壳体突破利好镁合金加工行业 

3.1 镁产业链利润集中于零部件加工领域 

镁合金零部件利润分配集中在下游零部件加工部分。目前镁合金的应用从工艺上下游 看，主

要是原镁冶炼—镁合金冶炼—镁合金压铸零部件，在此过程中，原镁冶炼和镁合金冶 炼所占

利润空间有限，镁合金冶炼工艺的增值只有 6.86%左右，而从星源卓镁、宝武镁业、 万丰奥

威和宜安科技等镁加工企业披露数据看，镁合金零部件加工的毛利分布于 11%~28.47%之间 。

因此镁合金零部件加工流程占据了较高的行业利润。 

  



 

请仔细阅读本报告末页声明                                                                                Page  8 / 11 

 

[Table_Page] 有色金属 

2026 年 5 月 25 日 

 
图表 21：镁合金零部件占据较大利润空间 

 

资料来源：星源卓镁，宝武镁业，万丰奥威，宜安科技, 五矿证券研究所 

3.2 镁合金零部件加工企业在此轮增长中获益 

星源卓镁近期公布了两个较大的汽车行业订单。2025 年 11 月收到国内某新能源汽车 整车制

造厂商出具的供应商定点通知，公司将为该客户开发并供应新能源汽车镁合金动力总 成壳体

零部件。根据规划，本项目预计从 2026 年第三季度开始量产，预计未来 4 年销售总 金额约

为 20.21 亿元人民币。2025 年 12 月，公司收到国内某新能源汽车整车制造厂商出具 的供应

商定点通知邮件，公司将为该客户开发并供应新能源汽车减速器壳体零部件。根据规 划，该

项目预计从 2027 年第一季度开始量产，预计未来 4 年（2027—2030 年）销售总金 额约为

5.75 亿元。 

宝武镁业旗下有宜安云海、博奥镁铝和宝玛克等多家镁合金零部件加工子公司。宜安 云海科

技有限公司 2025 年 12 月获得国内某汽车主机零部件厂商的镁合金项目定点，将为其 开发并

供应新能源汽车镁合金电驱壳体。该项目预计于 2026 年 3 月末进入量产阶段，订单 总金额

约 4.3 亿元。 

从项目交付时间看，大都从 26 年以后开始交付，预计整体行业增长在 26 年下半年会 持续加

速。 

图表 32：镁合金零部件订单增加 

 

企业 订单类别 订单时间 交付时间 订单金额（亿元） 

星源卓镁 镁合金电驱壳体 2025.11 2026Q3~2030 20.21 

星源卓镁 减速器壳体 2025.12 2027Q1~2030 5.75 

星源卓镁 镁合金电驱壳体 2025.3 2026Q1~2031 7.13 

宜安科技 镁合金电驱壳体 2025.12 2026.3 4.3 

资料来源：财联社,证券时报网，宝武镁业，同花顺， 五矿证券研究所 

3.3 镁合金零部件加工辅助企业也有望获益 
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合肥华清高科表面技术股份有限公司长期从事镁合金表面防护科研开发，特别是镁合 金高防

腐及功能化自修复导电转化膜，其中性盐雾寿命已经达到 1000 小时，完全达到了铝 合金的

耐蚀水平。这类可长久使用的表面处理技术将会为镁合金在汽车领域的批量应用提供 更多的

推力。 

伯乐智能是一家开发镁合金半固态压铸设备的企业。半固态压铸设备是镁合金半固态 压铸成

型的核心设备，由此工艺制造的镁合金零部件耐蚀性和力学性能均有提升。伴随镁合 金半固

态压铸工艺的成熟和不断推广，以及下游对于半固态镁合金压铸件的需求不断提升， 各加工

企业可能会持续扩产，由此会带来对半固态压铸设备的需求不断增加。 

像伯乐智能和华清高科这类为镁合金零部件加工提供辅助服务的企业，可能会伴随镁 合金业

务的扩张而扩大其应用范围和营业额，有望从中受益。 

4. 总结 

镁合金在电驱壳体领域的应用已经进入批量化生产和使用的阶段，从各大汽车主机厂 的布局

情况分析，下游使用方对于镁合金零部件的认知和研究也在不断地推进，特别是在镁 合金电

驱壳体这个方向的推进速度很快，潜在市场规模达百亿以上，各大头部镁合金加工企 业和上

下游配套企业有望从中获益。此外，一旦镁在电驱壳体这个方向形成点突破，后续横 向展开

后镁合金在其他零件上的用量增速将会比较可观，镁合金零部件加工行业值得关注。 

风险提示 

1、 镁合金电驱壳体处于初始放量阶段，可能存在潜在技术风险； 

2、 上下游相关产业产能在初始阶段可能受限，影响放量进度。 
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