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[Table_Summary] 
◼ 核心观点：在全球 AI 资本开支扩张、我国新型能源体系建设和“双碳”

目标等因素的驱动下，新型储能需求有望录得持续高增长，而锂电池作
为新型储能的核心技术路线，已经成为了确保国家能源安全和提升国家
全球绿色话语权的核心战略领域，在“十五五”期间将迈入高质量发展
阶段。 

◼ 我国锂电池在三大维度全球领先 

➢ 从出口层面来看，我国贡献了全球超半数的锂电池出口，且欧美经济体
对我国依赖度较高。2024 年我国锂电池出口占全球份额高达 53.4%，贡
献了全球超半数的锂电池出口。值得注意的是，欧盟和美国对我国锂电
池均有较高的进口依赖，2025 年欧盟和美国从我国进口锂电池分别占
其全部锂电池进口的 56.9%和 59.3%。 

➢ 从技术层面来看，在锂电池前沿的固态电池领域，我国已掌握战略主动
权。2025 年我国新公开的全固态电池专利已占全球总量的 44%，位居
全球第一。2025 年 11 月，广汽集团建成了全国首条大容量全固态电池
产线，将在 2027 年开始逐步进行批量生产。整体来看，在固态电池的
标准制定、技术研发以及应用落地等方面，我国都在全球处于领先位置。 

➢ 从产能层面来看，2025 年我国锂电池出货量占全球比重高达 82.8%，
全球前 10 大储能电池出货企业均在我国。在我国锂电池产能全球领先
的背后，并非我国锂矿资源禀赋的优势，2023 年我国锂金属储量仅占全
球储备总量的约 10%，在此背景下我国锂电池出货量仍能占到全球 80%

以上，依靠的是我国在锂电池领域庞大的市场规模、不断迭代升级的技
术水平以及自主可控的上下游全链条产业链。 

◼ 破除“内卷”，国家推动锂电池高质量发展 

➢ 自 2025 年底以来，国家对于锂电池行业的重视程度明显提升，正积极
引导锂电池行业实现规范有序的可持续发展。2025 年 11 月以来工信部
和发改委等在内的四部门三次召开动力和储能电池行业座谈会，研究部
署进一步规范动力和储能电池产业竞争秩序工作。此外，2026 年 1 月份
财政部和税务总局发布阶段性取消电池行业的出口退税，这些调整旨在
引导锂电池行业逐步摆脱政策补贴下的低价出口竞争，转向长期技术创
新与品牌价值提升，推动行业转向高质量发展。 

◼ 为何要进一步推动锂电池行业高质量发展 

➢ 伊朗冲突加速全球能源体系重塑。本次伊朗冲突进一步凸显了当下石油
供应体系的脆弱性，全球能源供需结构将进入新能源加速替代传统化石
能源的时期，而锂电池作为新能源体系中实现能源存储与释放的核心载
体之一，对于满足全球新能源的消费需求、保障我国能源安全等方面具
有重要意义。 

➢ 新型能源体系建设和人工智能催生海量储能电池需求。一方面，AI 投
资的持续扩张使得数据中心的用电需求呈现指数级增长，引致了储能电
池需求的激增；另一方面，“十五五”规划纲要中两次提及要推动新型
储能发展，在我国新型能源体系建设和“双碳”目标的要求下，以锂电
池为核心技术路线的新型储能已经是必选项。 

◼ 风险提示：（1）部分数据源于海外机构预测，可能存在误差；（2）国内
市场短期跟随环境波动，针对锂电池的政策推进节奏不及预期；（3）伊
朗事件导致美联储货币政策不确定性提升，对全球流动性造成冲击。 
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在全球能源体系绿色化转型的进程中，锂电池的发展扮演了其中核心的角色之一。

在伊朗冲突导致的原油价格上涨以及全球 AI 投资周期扩张等因素的驱动下，为满足新

能源汽车等交运领域需求的动力电池和为满足电力系统和数据中心等需求的储能电池

都迎来了新一轮的爆发式增长，而作为动力电池和储能电池的核心技术路线，锂电池已

经成为了确保国家能源安全和提升国家全球绿色话语权的核心战略领域。 

1.   我国锂电池在三大维度全球领先 

1.1.   出口层面：我国贡献了全球超半数的锂电池出口 

得益于我国在新能源领域的前瞻布局，我国在锂电池产能方面具有明显的全球领先

地位，这也使得全球锂电池需求高度依赖我国的出口供给。根据 ITC 的统计数据，自

2012 年以来我国一直占据全球第一大锂电池出口国的地位，且在近几年占全球锂电池

出口的份额不断提升，2024 年我国锂电池出口总额录得 611.2 亿美元，占全球电池出口

的份额高达 53.4%，贡献了全球超过半数的锂电池出口。 

从出口结构来看，欧盟是我国锂电池出口的最大目的地，2025 年我国对欧盟出口锂

电池 292.7 亿美元，占我国全部锂电池出口份额的 38.1%，其中 2025 年我国对德国出口

锂电池 133.3 亿美元，首次超过美国成为我国锂电池第一大出口国。美国和东盟分别是

我国锂电池出口的第二和第三大目的地，分别占到 2025 年我国锂电池出口份额的 15.5%

和 9.8%。 

值得一提的是，欧盟和美国对我国锂电池均有较高的进口依赖，2025 年欧盟和美国

从我国进口锂电池分别占其全部锂电池进口的 56.9%和 59.3%。从趋势来看，随着欧盟

对动力电池需求的不断提升，其对我国锂电池的进口依赖程度呈现边际上升的趋势；而

在美国对等关税的影响下，2025 年我国对美国锂电池出口金额同比下降约 22.2%，使得

美国从我国进口锂电池的比重较 2024 年和 2025 年峰值的 70%左右明显下滑，预计随着

关税影响的逐步消退，美国对我国锂电池的进口依赖仍有望回升。 

图1：2024 年我国锂电池出口占全球份额超过 50%  图2：欧盟是我国锂电池出口的最大目的地（%） 

 

 

 

数据来源：ITC，东吴证券研究所  数据来源：ITC，东吴证券研究所 
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图3：欧美主要经济体对我国锂电池进口依赖度较高（%） 

 

数据来源：ITC，东吴证券研究所 

除了在出口方面的领先优势，近几年我国锂电池出海进程也明显加速，我国龙头电

池企业在欧洲和东南亚等地区陆续建厂，全球竞争力明显提升，其中 2025 年我国储能

企业新增的海外订单规模达 366 吉瓦时，同比增速高达 144%。 

在动力电池领域，我国在欧洲地区的影响力正加速提升。2025 年 1 月欧委会批准法

国政府向远景动力位于法国的电池超级工厂一期项目提供 4800 万欧元的补贴，以支持

当地锂电池行业的发展。2025 年 5 月比亚迪在匈牙利布达佩斯举行欧洲总部官宣仪式，

项目总投资约为 20.1 亿元，其中匈牙利政府提供约 4 亿元的资金支持。以上合作均体现

出我国锂电池企业出海并非是单纯的关税规避，更多体现的是全球对于我国锂电池技术

和产能的深度需求。 

图4：锂电池龙头企业海外营收占比边际上行（%） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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1.2.   技术层面：我国在固态电池等前沿领域取得技术突破 

技术层面，尽管我国在锂电池领域起步较晚，但在近些年国家新能源体系加速构建

的过程中，我国锂电池已经实现了从进口依赖、技术面临“卡脖子”困扰到产业链自主

可控、技术全面领先的跨越。尤其是在磷酸铁锂电池、固态电池等领域，我国企业陆续

实现技术突破，进一步提升了锂电池在商业领域的运用价值。 

在磷酸铁锂电池方面，包括比亚迪和宁德时代在内的头部企业在磷酸铁锂系电池领

域不断实现技术突破，使得动力电池在充电速度、续航里程和安全性等方面得到极大提

升。2026 年 4 月，宁德时代推出了第三代神行超充电池，实现了等效 10C、峰值 15C 的

超充能力，从 10%充到 98%只需要 6 分 27 秒，大大提升了动力电池的续航能力，此外

在电池寿命方面，经过 1000 次完整的超充循环后，电池容量保持率依然超过 90%，一

定程度上解决了快充与长寿命难以兼容的行业痛点。于整个磷酸铁锂电池行业而言，第

三代神行超充电池也推动了高压实磷酸铁锂电池的压实密度技术标准从 2.6g/cm³向

2.7g/cm³及更高水平演进，有望进一步提升我国在磷酸铁锂电池领域的国际话语权。而

同年 3 月份比亚迪发布的第二代刀片电池，则是选择了磷酸锰铁锂（LMFP）的技术路

线，磷酸锰铁锂在磷酸铁锂（LFP）的基础上掺杂一定比例的锰元素，使得电压平台从

3.2V 提升至约 3.8V，带动能量密度提升约 15-20%，同时保留了磷酸铁锂电池的安全性

与成本优势，有望成为锂电动力电池未来的主流发展方向。 

在固态电池领域，我国政策层面支持固态电池产业发展，有望在固态电池领域竞争

中掌握战略主动权。2025 年 12 月，我国固态电池首个国家标准——《电动汽车用固态

电池 第 1 部分：术语和分类》公开征求意见，预计将于 7 月正式发布，将推动我国固

态电池产业逐步走向成熟发展阶段。近些年各国相继加大了对于固态电池的投入力度，

而我国目前已经处于领先位置，根据中国科学院的相关统计数据，2025 年我国新公开的

全固态电池专利已占全球总量的 44%，位居全球第一。其中 2025 年 9 月清华大学研究

团队提出“富阴离子溶剂化结构”设计新策略，成功构筑出能量密度高达 604 Wh/kg 的

高安全聚合物电池，为高安全性、高能量密度固态锂电池的商业化落地提供了技术支撑。

而在 2025 年 11 月，广汽集团建成了全国首条大容量全固态电池产线，计划于 2026 年

进行小批量的装车实验，2027 年到 2030 年期间将逐步地进行批量生产。整体来看，在

固态电池的标准制定、技术研发以及应用落地等方面，我国都在全球处于领先位置，有

望主导全球固态电池领域的发展演进。 

值得注意的是，在储能电池需求快速增长的背景下，我国对于钠离子电池的重视程

度也日益提升，多省在“十五五”规划中提及要推动钠离子电池等新型储能技术发展，

“十五五”期间钠离子电池有望与锂电池形成优势互补，夯实我国在全球新能源电池领

域的领先地位。 
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1.3.   产能层面：2025 年我国储能电池产能占全球比重超 90% 

2025 年的气候和公正转型领导人峰会上，习总书记提及“我国构建了全球最大、发

展最快的可再生能源体系，建成了全球最大、最完整的新能源产业链”，在这种体系及产

业链优势下，我国锂电池产能在全球处于绝对领先地位。根据 EVTank 的统计数据，2025

年我国锂电池出货量约为 1888.6 吉瓦时，占全球锂电池出货量的比重高达 82.8%，较

2024 年提升了约 4.2 个百分点，在全球范围内的产能优势进一步凸显，其中在当下市场

最为关注的储能电池领域，2025 年我国企业储能电池出货量约为 614.7 吉瓦时，占全球

储能电池出货量的比重达到了 94.4%。 

图5：全球锂电池出货量保持高速增长（吉瓦时）  图6：我国锂电池出货量占全球比重超过 70% 

 

 

 

数据来源：EVTank，东吴证券研究所  数据来源：EVTank，东吴证券研究所 

企业层面的份额数据则进一步凸显了我国锂电池产能在全球的领先地位。在动力电

池领域，2025 年全球动力电池出货量排名前 10 位的企业中有 7 家中国企业，其中宁德

时代和比亚迪高居前两位；在储能电池领域，我国更是包揽了 2025 年全球储能电池出

货量的前 10 大企业，在全球数据中心储能需求持续放量的背景下，我国产能优势转化

出的竞争优势将进一步凸显。 

在我国锂电池产能全球领先的原因，并非是我国锂矿资源禀赋的优势，而是我国在

锂盐提炼、正极材料制备和电芯制造与组装等环节产业链优势的体现。根据美国地质调

查局的统计数据，2023 年我国锂金属储量约为 300 万公吨，占全球储备总量的约 10%，

因此相较于稀土等其他关键战略矿产，我国锂金属的资源禀赋优势并不突出，在此背景

下我国锂电池出货量仍能占到全球 80%以上，依靠的是我国在锂电池领域庞大的市场规

模、不断迭代升级的技术水平以及自主可控的上下游全链条产业链。 

在产业集群方面，2022 年宁德市动力电池集群和深圳市先进电池材料集群入选第

一批国家先进制造业集群名单。其中，在宁德市动力电池集群的发展带动下，“十四五”

期间宁德市在动力电池、消费电池、储能电池市场占有率均位居全球第一。 
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2.   破除“内卷”，国家推动锂电池高质量发展 

尽管我国锂电池行业在全球已经具有了较大的领先地位，但行业发展过程中仍然存

在着一定的结构性问题与隐患。 

自 2023 年以来，受前期行业产能过度扩张的影响，部分锂电池企业出现了明显的

产能过剩，根据财经杂志的调研数据，2025 年我国二三线电池企业的产能利用率均值多

在 50%~55%之间，部分尾部企业甚至低于 30%。而同时出现的另一个现象是包括宁德

时代等在内的龙头企业产能利用率保持高位，且仍在布局扩张产能，这反映出整个行业

结构性过剩的问题有所凸显，低端产能过剩需要出清，但高端产能在人工智能等新增需

求的增长下依然紧俏。 

图7：23 年以来电池级碳酸锂价格明显回落（元/吨）  图8：2025 年末宁德时代产能利用率接近 97% 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

因此可以看到自 2025 年底以来，国家对于锂电池行业的重视程度明显提升，正积

极引导锂电池行业实现规范有序的可持续发展。2025 年 11 月，工信部组织召开动力和

储能电池行业制造业企业座谈会，指出要“依法依规治理动力和储能电池产业非理性竞

争”、“引导企业科学布局产能、合理有序‘出海’，全力推动产业高质量发展”，而在 2026

年 1 月和 4 月，工信部和发改委等在内的四部门两次联合召开动力和储能电池行业座谈

会，研究部署进一步规范动力和储能电池产业竞争秩序工作。 

此外，2026 年 1 月份财政部和税务总局发布公自 2026 年 4 月 1 日至年底将电池产

品的出口退税率下调至 6%，自 2027 年 1 月 1 日起取消电池产品的出口退税，这一调整

旨在引导锂电池行业逐步摆脱政策补贴下的低价出口竞争，转向长期技术创新与品牌价

值提升，推动行业转向高质量发展。 
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表1：国家出台多项措施推动锂电池行业规范有序发展 

日期 文件名/会议 主要内容 

2025 年

6 月 

电池行业反恶意

竞争倡议书 

“价格战”绝非电池行业发展出路，“以价换量”不能创造行业未来。当前，国

家大力出台反不正当竞争相关法规和文件，工信部明确加大汽车行业“内卷

式”竞争整治力度，发改委表示将针对内卷式竞争问题症结因业施策、对症

下药、标本兼治，各方积极呼吁维护公平竞争秩序。作为新能源产业的重要

组成部分，电池需加强行业自律，避免卷入“价格战”。 

2025 年

11 月 

动力和储能电池

行业制造业企业

座谈会 

认真落实党中央关于综合整治“内卷式”竞争的决策部署，加快推出针对性政

策举措，依法依规治理动力和储能电池产业非理性竞争，加强产能监测、预

警和调控，加大生产一致性和产品质量监督检查力度，打击知识产权违法行

为，引导企业科学布局产能、合理有序“出海”，全力推动产业高质量发展。 

2026 年

1 月 

动力和储能电池

行业座谈会 

要强化市场监管，加强价格执法检查，加大生产一致性和产品质量监督检查

力度，打击涉知识产权违法行为。要优化产能管理，健全产能监测和分级预

警机制，加强宏观调控，防范产能过剩风险。要支持行业自律，发挥行业协

会作用，引导企业科学布局产能，推动构建优质优价、公平竞争的市场秩

序。要加强区域协同，强化央地协同联动、综合施策，加强对本地企业指

导，严控重复建设，推动行业健康有序发展。 

2026 年

1 月 

财政部 税务总局

关于调整光伏等

产品出口退税政

策的公告 

自 2026 年 4 月 1 日起至 2026 年 12 月 31 日，将电池产品的增值税出口退税

率由 9%下调至 6%；2027 年 1 月 1 日起，取消电池产品增值税出口退税。 

2026 年

3 月 

关于进一步贯彻

实施〈中华人民

共和国反不正当

竞争法〉的通知 

综合整治“内卷式”竞争。综合运用各类反不正当竞争措施，着力防治平台经

济、光伏、锂电池、新能源汽车等重点行业和领域“内卷式”竞争。 

2026 年

4 月 

动力及储能电池

行业企业座谈会 

会议强调，要深入贯彻落实习近平总书记关于治理锂电池行业“内卷式”竞争

的重要指示批示精神，认真落实党中央、国务院决策部署，深刻认识治理

“内卷式”竞争的重要性和紧迫性，坚决抵制不合理、不正当竞争行为，维护

健康有序市场环境。会议要求，巩固深化规范产业竞争秩序工作成效，发挥

部门协同工作机制作用，持续深入推进产能预警调控、规范价格竞争、压缩

供应商账期、加强产品质量监管、打击知识产权侵权、治理“内卷外化”等工

作，并对地方招商引资行为予以规范引导，统筹推动产业高质量发展。会议

还讨论了动力和储能电池行业非理性竞争负面行为清单。 

数据来源：财政部、发改委等，东吴证券研究所整理 
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3.   为何要进一步推动锂电池行业高质量发展？ 

3.1.   伊朗冲突加速全球能源体系重塑 

伊朗冲突爆发以来，全球石油价格快速抬升并持续在高位震荡，国际能源署将此轮

油价上涨定义为“全球石油市场历史上最大规模的供应中断”，除了对石油及能源产业

的短期供给冲击以外，此次伊朗冲突或将加速全球能源体系的重塑。 

近些年，在全球气候变化、能源安全需求以及成本优势等多重因素的影响下，全球

对于可再生能源等的需求日益提升，根据世界能源统计报告的相关数据，2024 年全球一

次能源消费中可再生能源消费占比约为 18.1%，较 2019 年增长了 2.8 个百分点，而石油

消费占比约为 31.8%，虽然仍位居第一位，但较 2019 年回落了约 1.7 个百分点，如果将

时间线拉长到二十世纪七十年代的石油危机以来，石油消费占比已经下滑了接近 20 个

百分点。 

图9：2024 年全球一次能源消费结构  图10：可再生能源消费占比明显提升（pct） 

 

 

 

数据来源：世界能源统计报告，东吴证券研究所  数据来源：世界能源统计报告，东吴证券研究所 

本次伊朗冲突进一步凸显了当下石油供应体系的脆弱性，全球能源供需结构将进入

新能源加速替代传统化石能源的时期，而锂电池作为新能源体系中实现能源存储与释放

的核心载体之一，对于满足全球新能源的消费需求、保障我国能源安全等方面具有重要

意义。 
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3.2.   新型能源体系建设和人工智能催生海量储能电池需求 

在全球 AI 资本开支扩张、我国新型能源体系建设和“双碳”目标等因素的驱动下，

全球储能电池需求录得高速增长，锂电池作为储能电池的核心技术路线，在“十五五”

期间也将迈入高质量发展阶段。根据 SMM 的预测数据，2026 年到 2030 年，储能市场

在锂电池需求中的占比将从 30%提升至 39%左右，储能成为锂离子电池重要增长极。 从

增速来看，2026 年到 2030 年全球储能需求预计将以 24%的复合年均增长率增长，2030

年全球储能市场需求将达到 1900GWh 左右。 

一方面，AI 投资的持续扩张使得数据中心的用电需求呈现指数级增长，引致了储能

电池需求的激增。根据 IEA 最新发布的一组统计数据显示，2025 年数据中心的电力需

求增长了约 17%，而全球整体电力需求增长率仅为 3%。 

其一，传统的数据中心更多地处理信息检索、数据库查询等相对静态的需求，因此

对于功率的需求相对较为平稳。而 AI 数据中心在处理大模型相关训练任务时会在短时

间内推升功率至峰值，功率的高波动性对于电力供应提出了较高的要求，而锂电池的高

响应速度和高放电倍率恰好满足了数据中心的这一需求，同时锂电储能电池作为数据中

心的备用电源，在电网故障时可以做到毫秒级的电力供应切换，可以有效保证数据中心

运行的平稳性，避免数据中心因训练中断或数据丢失等造成的经济损失。 

其二，储能电池在提升“西电东送”工程效率方面发挥着重要作用。西部地区以风

电、光伏为主的新能源发电具有间歇性和波动性的特征，而以储能电池组成的储能站可

以在新能源发电高峰期吸收多余电量，在发电低谷或用电高峰时段释放电能，平滑电力

输出曲线，极大地降低新能源发电不稳定的问题，有助于保障“西电东送”工程的连续

性和可靠性。与此同时，在电力市场机制下，储能电池可在电价低谷时段充电，在电价

高峰时段放电，通过峰谷电价差降低电力系统的整体运行成本，也间接提升了“西电东

送”工程的经济效率。 

另一方面，在我国新型能源体系建设和“双碳”目标的要求下，以锂电池为核心技

术路线的新型储能已经是必选项。 

在此前发布的“十五五”规划纲要中两处提及到了新型储能发展：一是在发展壮大

新兴产业部分提及要“扎实推进智能驾驶、新型太阳能电池、新型储能等关键技术创新”；

二是在加力建设新型能源基础设施部分提及要“科学布局抽水蓄能，大力发展新型储能”，

在非石化能源十年倍增行动的目标下，新型储能被纳入了新型能源体系建设的核心框架，

而锂电池在能源强国建设中的重要地位也进一步凸显。 

在实现“双碳”目标方面：其一，锂电池及新能源车企通过提高生产制造过程中的

绿电使用比例、优化高耗能的工艺流程以及构建废旧电池回收循环体系等方式，实现了

高附加值制造向低碳工业的跃迁；其二，大规模锂电池储能设施的并网，有效平抑了电

网波动，支持更多零碳的纯绿色电能稳定地输送至居民及高能耗工业，从系统层面上极
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大地降低了全社会的总体碳排放强度。从以上两点来看，锂电池产业既是实现“双碳”

目标的关键支撑，也是自身需通过技术创新、绿色生产、循环经济等方式实现低碳转型

的重点领域。 

表2：新型储能和新型能源体系建设成为政策层面关注重点 

日期 文件名/会议 主要内容 

2026 年

4 月 

国务院第十九次

专题学习 

要加快推进新型电网建设，积极探索新架构、新技术、新服务，在优化输电

通道布局、加强骨干网络建设、构建新型配电系统、完善储能和充电设施等

方面加大投入。 

2026 年

4 月 

《关于更高水平

更高质量做好节

能降碳工作的意

见》 

合理控制煤电装机规模和发电量，大力发展非化石能源和新型储能，加快建

设新型电力系统，科学布局抽水蓄能，创新发展绿电直连、智能微电网等业

态，促进绿色电力消纳，推动新增清洁能源发电量逐步覆盖全社会新增用电

需求。 

2026 年

3 月 

《中华人民共和

国国民经济和社

会发展第十五个

五年规划纲要》 

深入实施能源安全新战略，加快构建清洁低碳安全高效的新型能源体系，建

设能源强国。加快智能电网建设，完善城乡配电网，科学布局抽水蓄能，大

力发展新型储能。 

2026 年

3 月 

2026 年《政府工

作报告》 

制定能源强国建设规划纲要。着力构建新型电力系统，加快智能电网建设，

发展新型储能，扩大绿电应用。加强化石能源清洁高效利用。 

2025 年

2 月 

《新型储能制造

业高质量发展行

动方案》 

面向新型储能应用需求，加快长寿命高容量先进活性材料技术、高效补锂技

术攻关，发展高附加值辅材产品，重点布局大容量高安全储能电池、高功率

电池、全生命周期高能效电池、储能用固态电池、全气候低衰减长寿命电

池、高一致性电池系统等先进储能型锂电池产品。 

数据来源：国务院等，东吴证券研究所整理 
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4.   风险提示 

（1）部分数据源于海外机构预测，可能存在误差； 

（2）国内市场短期跟随环境波动，针对锂电池的政策推进节奏不及预期； 

（3）伊朗事件导致美联储货币政策不确定性提升，对全球流动性造成冲击。 
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本报告发布人和发布日期，提示使用本报告的风险，且不得对本报告进行有悖原意的引用、

删节和修改。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司

将保留向其追究法律责任的权利。 

 

东吴证券投资评级标准 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力相对基准表现

的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 

500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的），北交所基准指数为北证 50 指数），具体如下： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

东吴证券研究所 

苏州工业园区星阳街 5 号 

邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址： http://www.dwzq.com.cn 


