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投资评级 买入 

 维持评级 
   
2026年 04月 22日  

收盘价(元)： 76.45 

目标价(元)：  
   

公司基本数据 

总股本(百万股) 455.36 

总市值(百万) 34,812.43 

流通股本(百万股) 453.87 

流通市值(百万) 34,698.46 

12 月最高/最低价(元) 83.63/40.08 

资产负债率(%) 35.00 

每股净资产(元) 14.50 

市盈率(TTM) 190.39 

市净率(PB) 5.27 

净资产收益率(%) 2.77 
   
股价走势图 
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2025 年报点评：订货创历史新高，战新产业布局取

得较好成效 
 
 

报告摘要 
  

[Table_summary]  ◆ 事件：联联 3 联 31 联联联联2025 联联联联联联58.20 联联联+15.82% 联联

联联联联联联1.83联联联-47.32% 联联联联联联联联联联1.47 联联联-52.73% )联

联联联联30.60% 联-7.74pcts联联联联联联4.04% 联-4.00pcts联联 

◆ 2025 年订货创历史新高，营业收入快速增长；部分产品降价及原材料

涨价致盈利能力阶段性承压 

2025 联联联联联联58.20 联联联+15.82% 联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联1.83联联联-47.32% 联联联联联联联联联联1.47 联联联-52.73% )

联联联联联联联联联30.60% 联-7.74pcts联联联联联联4.04% 联-4.00pcts联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联2021 联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联-0.27联联联联联0.58联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联 

联联联联联2025 联联联联联联联联12.76% 联-1.44pcts联联联联联联联

联联联联联联联联联联2.54% 联-0.60pcts联联联联联联联10.28% 联-1.14pcts联

联联联联联联联联联联联联-0.06% 联+0.30pcts联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联7.38 联联联-1.75% 联

联联联联联 

联联联24.91 联联联+34.59% 联联联联联联联联联联联联联10.20 联联联

+125.66% 联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联公司在手订单

充足，相关业绩有望在 2026年逐步兑现联联联联联 2025 联联联联联联联

联联2026年公司计划实现营业收入 65亿元，同比增长 11.68%，成本费

用控制在 61.12 亿元以内，战略性新兴产业有望构筑公司第二增长极。  

联联联联联联2025 联联联联联联联联联联联联联-6.14 联联联联联联联

3.55 联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联
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联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联-3.57 联联联联联联联 2.43联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联 

◆ 紧跟新域新质领域需求，业务向多赛道协同格局发展  

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联2025 联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联 

联联联联联 

联 连接器及互连一体化产品 联2025 联联联联联联39.84 联联联

+17.59% 联联联联联联联联联联 68.46% 联联联联联29.07% 联-9.61pcts联

联联联联联 

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联 

联 电机与控制组件联2025 联联联联联联13.58 联联联+21.65% 联联联

联联联联联联联 23.33% 联联联联联30.67% 联-4.94pcts联联联联联联 

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联 

联 继电器联2025 联联联联联联2.40 联联联-3.27% 联联联联联联联联

联联 4.13% 联联联联联44.88% 联-2.23pcts联联联联联联 

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联 

联 光通信器件联2025 联联联联联联1.32 联联联-8.97% 联联联联联联

联联联联 2.26% 联联联联联25.81% 联+1.20pcts联联联联联联 

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联 

◆ 聚焦大互连、大电机+专精特新产业，光模块、液冷等产品成功进入

市场，取得小批量订单， 

2026 联联联联联联联联联联442联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联AI 联联联联联联联联联联联联联联

邮箱：tengmt@avicsec.com 

方晓明 分析师 

SAC执业证书：S0640522120001 

联系电话：010-59562523 

邮箱：fangxm@avicsec.com 

张超 分析师 

SAC执业证书：S0640519070001 

联系电话：010-59219568 

邮箱：zhangchao@avicsec.com    

相关研究报告 

2024 联联& 联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联 联2025-05-12 

2022 联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联 联2022-08-25   
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联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联  

联联联联联联联联联联联联联联联联联2+N 联联联联联联联联联+联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联有望成为公司收入拓展、业绩持续快速增长的核心驱动

力联 

联联联联联联联联联联联联联2025 联 11 联 22 联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联 32% 联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联 100% 联联联联联联联联联联联联联联联联联2025 联

12 联 19 联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联 4659.03 联联联联联联联联联联联联联联联联有助于加快落实公司民用电

机产业布局规划、整合电机业务，促进航电系统高质量发展 联 

2026 联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联 

为公司加快优势产业和新产业发展、进一步提升市场竞争力奠定坚实基

础联 

◆ 投资建议 

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联 

1.2025 联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联 2025 联联联联联联 2026

联联联联联联联联联联联联 2026 联联联联联联联联联联联联联联联联联联 

2. 联联联联联联联联联联联联联联2+N 联联联联联联联联联+联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联AI 联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

有望成为公司收入拓展、拓展第二增长曲线的核心驱动力联 
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基于以上观点，我们预计公司2026-2028年的营业收入分别为 65.59

亿元、77.79 亿元和 94.85 亿元，归母净利润分别为 3.93 亿元、4.83亿

元及 5.84亿元，EPS 分别为 0.86元、1.06 元、1.28 元，我们维持“买

入”评级。 

 

◆ 风险提示 

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联 

 

本报告内容精选自同名研报《航天电器（002025）2025年报点评：

订货创历史新高，战新产业布局取得较好成效》（2026年 4 月 29日发布），

如您需要报告全文，可联系研究所销售团队：   

联联联 18611188969 联chenyd@avicsec.com  

联联联 18674857775 联liyuq@avicsec.com  

联联联 18665808487 联liyoul@avicsec.com  

联联联 17611619787 联lirx@avicsec.com  
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公司的投资评级如下： 

买入：联联联联联联联联联联联联联联300 联联联联 10% 联联联 

增持：联联联联联联联联联联联联联联300 联联联联 5%~ 10% 联联联 

持有：联联联联联联联联联联联联联联300 联联联联-10%~ +5% 联联联 

卖出：联联联联联联联联联联联联联联300 联联联联 10% 联联联 

 

行业的投资评级如下： 

增持：联联联联联联联联联联联联联联联联联300 联联联 

中性：联联联联联联联联联联联联联联联联300 联联联联联 

减持：联联联联联联联联联联联联联联联联联300 联联联 

 

研究团队介绍汇总： 
 

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联 
 

 

销售团队： 

联联联联18611188969 联chenyd@avicsec.com 联S0640125020003  

联联联联18674857775 联liyuq@avicsec.com 联S0640119010012  

联联联联18665808487 联liyoul@avicsec.com 联S0640521050001  

联联联联17611619787 联lirx@avicsec.com 联S0640123060013  

 

分析师承诺： 

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联 

联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联联 

 

免责声明： 
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