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中科曙光：卡位高端存储，增长成色待验证 

 

当市场还在争论 AI 算力投资是否过热时，中科曙光（603019.SH，公司）用一

份 2025 年年报给出了自己的答案：营收突破 149 亿元，同比增长 13.8%；归

母净利润 21.8 亿元，同比增长 13.9%；销售毛利率从 29.2%提升至 30.6%，增

幅 1.4 个百分点。 

 

 
（来源：公司 2025 年报） 

 

2026Q1，公司营收 32 亿元，同比增长 24%；归母净利润 2.3 亿元，同比增长

22%，收入与盈利增长均有提速。 

 

 
（来源：公司 2026 年一季报） 



 

2025 年以来，公司的业务走出了一条“规模扩张与盈利质量并行”的轨迹。而

更让投资者关注的，是其正在布局的存储业务。 

 

一、财务底色：毛利率改善是核心信号 

 

2024 到 2025 年，公司毛利率从 29.2%升至 30.6%，提升了 1.4 个百分点。在

硬件行业普遍面临毛利压力的背景下，这个方向性的改善值得留意。这可能源于

公司高附加值业务（如高性能计算）占比的增加、有效的成本控制。 

 

营收的稳健增长是公司业绩的基石，13.8%的增速表明公司主营业务具备持续的

市场需求和扩张动力。更为关键的是，这一增长并非以牺牲利润率为代价，相反，

毛利率的同步提升验证了增长的“含金量”。 

 

这通常意味着公司的增长模式正从单纯追求规模，转向规模与效益并重，产品结

构可能正在向技术壁垒更高、盈利能力更强的领域优化。 

 

从行业背景来看，公司所处的服务器与 IT 基础设施行业，正受益于 AI 算力需求

的爆发式增长和国产化替代的加速趋势。作为行业内的领军企业，公司自然成为

这一轮产业红利的受益者之一。 

 

这样，我们就能理解公司营收增长，主要来自于规模扩张与效率优化两个方面。

尤其是在内部效率层面，公司独创的“超级隧道”（HyperTunnel）技术解决了

多控制器扩展的性能衰减难题，这意味着可以用更优的架构设计实现顶级性能，

可能在硬件配置和系统复杂度上实现了成本节约。 

 

二、存储业务：观察公司技术实力的关键风向标 

 

5 月 13 日，中科曙光正式发布 FlashNexus 9000 高端全闪存存储。据介绍，在

前代产品的基础上，曙光 FlashNexus 9000 将集群性能从 3000 万 IOPS 推高

至 2 亿 IOPS，集群规模从 32 控扩展至 256 控，扩展能力提升 8 倍，性能提升

显著。 

 



原文第三章专门分析了存储业务的战略地位。我们需要剥离掉“崛起”“引擎”

“护城河”这类修饰，只看事实。 

 

具体到行业应用，FlashNexus 9000 在金融场景中可实现峰值交易速度提升

200%，每秒处理 30 万笔交易，时延降低 30%。在运营商计费系统中，5G 计费

出账时间可缩短 66%，压缩至 3 小时左右。 

 

公司在互动平台回答投资者提问时表示，公司分布式统一存储系统 ParaStor 历

经二十余年自主研发，已具备绿色、高效、融合、安全的技术特点；FlashNexus

集中式全闪存储凭借从底层代码到系统架构的全栈自主创新能力，核心软件 100%

全栈自研。 

 

市场地位方面：根据赛迪顾问 2025 年 8 月报告，曙光存储在中国分布式存储市

场领导者象限中，于 AI 存储、科教存储、具身智能存储三个细分领域市场份额

第一，其中 AI 存储连续两年国内第一。 

 

公司已连续 6 年中标中国移动分布式存储集采，2023 年以两个标段第一中标中

国移动新型智算中心项目。此外，公司接任中电标协数据存储专委会当值会长，

牵头制定 AI 存储行业标准。 

 

我们可以初步判断，公司已构建起一个层次清晰、覆盖全面的存储产品矩阵，能

够满足从传统企业数据存储到前沿 AI 算力集群的多元化需求。这一矩阵并非简

单的产品堆砌，而是针对不同应用场景的精准布局，形成了综合解决方案能力。 

 

因此，对于投资者而言，存储业务的进展不应再被视为一个普通的业务板块动态，

而应作为观察公司技术实力、市场竞争力及未来增长潜力的关键风向标。其产品

迭代的速度、在高端市场的订单获取情况、以及新兴技术（如液冷存储）的商业

化落地规模，都将直接映射公司长期价值的成色。 

 

三、行业趋势：两个确定性和一个不确定性 

 



确定性之一：AI 算力需求正在改变存储市场的需求结构。全球数据中心数据量

预计从 2020 年 600EB 增至 2028 年 2.4ZB，分布式存储和全闪存储成为刚需。

公司的 ParaStor 和 FlashNexus 分别对应这两个方向。 

 

确定性之二：国产化替代在持续推进。公司存储产品核心部件已 100%国产化，

FlashNexus 系列已完成与多家国产数据库及云平台的兼容互认证，适配周期缩

短至一周以内。在金融、电信、能源等关键行业，这种适配效率是竞争优势。 

 

不确定性在于：绿色算力的商业化节奏。公司率先推出液冷存储，将 PUE 降至

1.2 以下，控股子公司曙光数创连续四年液冷市场占有率第一。但液冷存储的市

场需求释放速度，取决于数据中心新建和改造的政策执行力度与成本效益比，存

在变数。 

 

目前缺乏公司存储业务单独的财务数据，后续投资者需要关注其营收占比是否提

升。这是验证存储业务究竟是“战略重心”还是“宣传亮点”的最直接证据。 

 

 


