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事项：

公司公告：中信证券拟向特定对象—中信金控发行 H 股股票，募资总额为人民币 160 亿元，全部由中信金

控以现金方式认购。本次发行价格为 23.13 港元/股，较 5 月 28 日收盘价折价率为 8.0%。此次资金将主要

用于夯实公司资本基础、推动国际化战略和提升风险抵御能力。

国信非银观点：本次向中信金控定向发行 H 股并募集高达 160 亿元人民币现金，对中信证券具有多重意义：

（1）充足的资金将直接增强公司的资本实力，有助于提升净资本和风险覆盖能力，为中信证券在持续扩

展资本消耗型业务时提供重要资源保障；（2）本次发行有利于加快公司国际化步伐，有利于中信证券继续

深化其香港平台和境外业务布局，强化国际资本市场的影响力和服务能力，积极响应建设世界一流投资银

行的战略。募集资金可用于投资海外业务、金融科技和创新业务领域，为未来多元化业务发展奠定基础；

（3）控股股东现金认购、持股比例提升，进一步彰显大股东对公司中长期发展的坚定支持，有助于稳定

公司治理结构和市场信心；（4）对证券行业而言，中信证券本次大额定向增发 H 股，是证券行业资本补充

与资源整合的示范性案例。其本质反映金融供给侧结构性改革以及“高质量发展”要求下，头部券商加速

提升资本充足率和全球化能力，为行业创新和国际竞争力提供示范。考虑到公司龙头地位稳固，资本实力

进一步增强，我们维持公司“优于大市”评级。

评论：

 中信证券拟向其关联方中信金控定向增发 H 股股票 160 亿元人民币

本次定向增发方案对中信证券的短期与中长期影响主要体现在以下几个方面：

首先，最直接的影响是显著补充核心资本，优化资本结构。一次性募集 160 亿元资金，将大幅提升公司的

净资本和风险覆盖率等核心监管指标。在《证券公司风险控制指标管理办法》的框架下，充裕的资本是券

商扩大业务规模、发展资本消耗型业务（如做市、产品创设、直接投资等）的前提。此次增资将有力支持

中信证券在激烈的行业竞争中保持资本优势，为拓展重资本业务、提升杠杆水平创造空间。

其次，资金用途紧扣战略目标，助力国际化与综合服务能力建设。公告明确募资用于“加快建设国际一流

投资银行”和“深入推动国际化战略”。募集资金可能投向海外网点布局、国际业务人才招募、跨境业务

系统建设，以及提升全球资产配置和服务能力。在资本市场双向开放深化的背景下，补充资本金有助于中

信证券巩固其在国内的龙头地位，并增强在国际市场上的竞争力。

第三，交易体现了控股股东的大力支持。认购方中信金控是公司的持股 5%以上股东，其全额现金认购体现

了控股股东体系对中信证券长远发展的信心和坚定支持，有利于稳定市场预期。短期内，增发可能对每股

收益产生摊薄效应，但从中长期看，若资本补充能有效转化为盈利能力的提升，则将为公司价值提供支撑。
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图1：公司净资本规模及增速（单位：亿元） 图2：公司有效杠杆率变化

资料来源：公司公告，国信证券经济研究所整理 资料来源：公司公告，国信证券经济研究所整理

 对行业影响：资本补充和资源整合的示范性案例

中信证券本次大额定向增发 H 股，全部由头部金控集团现金认购，是国内证券行业资本补充与资源整合的

案例。其本质反映金融供给侧结构性改革以及“高质量发展”要求下，头部券商加速提升资本充足率和全

球化能力，为行业创新和国际竞争力提供示范。大股东全额参与彰显对上市公司的信心，有助于提振行业

投资者情绪和提升外部资本对行业龙头的认可度。此外，跨境发行与规范的关联交易审批流程，为证券行

业深化合规管理和境内外业务协同提供实践经验，对推动行业健康发展和促进头部机构做优做强具有示范

意义。

 投资建议：龙头地位稳固，资本实力进一步增强，维持“优于大市”评级

本次定增方案若能顺利实施，将实质性夯实公司的资本基础，为其在国际化布局、重资本业务创新及风险

抵御方面提供强大弹药，巩固其行业龙头地位。此外，控股股东全额认购且锁定 48 个月，传递了长期看

好的坚定信号，有助于稳定股价预期。我们维持公司“优于大市”评级。

 风险提示

政策风险，资本市场波动风险，境外监管风险，汇率大幅波动风险，定增进度低于预期等。

相关研究报告：

《中信证券（600030.SH）-龙头优势巩固，全业务线高增》 ——2026-04-26

《中信证券（600030.SH）-龙头韧性凸显，上调盈利预测》 ——2026-04-10

《中信证券（600030.SH）-业绩创新高，国际业务步入收获期》 ——2026-03-27

《中信证券（600030.SH）-股债平衡配置，投资收益延续高增》 ——2025-10-25

《中信证券（600030.SH）-投资收益高增，经纪资管同步扩张》 ——2025-08-29
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