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[Table_Title] 2025 年报及 2026 一季报点评：金融业务增长

迅速，电力装备业务持续巩固 
 

报告摘要 

[Table_Summary] 2025年，国网英大实现营业总收入 119.55亿元，同比增长 5.9%，

归母净利润 25.31亿元，同比增长 60.7%。公司金融业务增长迅速，电

力装备业务持续稳定增长。2026 年一季度，公司实现营业收入 24.65

亿元，同比增长 11.1%，归母净利润 3.9亿元，同比有所下降，主要原

因系资本市场波动影响。 

信托业务：2025年公司控股子公司英大信托实现营业总收入 28.84

亿元，同比减少 3.56%；实现净利润 29.56亿元，同比增长 66.45%，

信托业务是公司主要利润来源。2025 年英大信托高效保障电网建设项

目资金需求，落地国内单笔设立规模最大的应急慈善信托，证投产品收

益率位于同业前列。截至 2025年末，公司管理资产总规模达到 1.25万

亿元，同比增长 13.14%。 

证券业务：2025年公司全资子公司英大证券实现营业总收入 8.59

亿元，同比基本持平；实现净利润 2.50亿元，同比增长 41.93%。公司

高度重视经纪业务发展，持续深耕投顾业务，截至 2025年底公司投顾

管理资产规模达 52.26亿元，较 2024年底增长 4倍，全年经纪业务收

入 4.04亿元，同比增长 41.75%。此外，公司自营业务、融资融券业务

持续增长，信用评级首次提升至 AAA级。 

电力装备业务：2025 年公司全资子公司置信电气实现营业收入

81.23亿元，同比增长 10.14%；净利润 1.55亿元，同比增长 3.72%。

公司在国家电网区域联合采购非晶配电变压器类产品中标份额保持领

先，开关类产品中标总量实现同比翻番，避雷器、复合绝缘子、高电压

大容量实验室等同比大幅增长。 

碳资产业务：2025 年公司全资子公司英大碳资产实现营业收入

0.97亿元，同比增长 38.74%；实现净利润 0.12亿元，同比增长 18.73%。

公司一站式碳资产管理服务持续拓展夯实，业务已覆盖国家电网公司系

统内 4 家分部、25 家省级电力公司、8 家直属单位，以及产业链上下

游 48家市场客户。 

转让期货业务，优化主营结构。2025年 12月 26日，全资子公司

英大证券拟将其持有的英大期货 100%股权转让给中国石油集团资本

有限责任公司，转让期货业务有利于公司聚焦主营业务，优化业务结构，

增加现金流，集中资源进一步提升核心竞争力。 
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1.电力装备业务稳定增长，金融业务短期波动 

2025年，国网英大实现营业总收入 119.55亿元，同比增长 5.9%，归属

于上市公司股东的净利润 25.31亿元，同比增长 60.7%。公司旗下英大信托、

英大证券业务高质量发展取得良好成效，金融业务增长迅速，其中信托业务

实现净利润 29.56亿元，同比增长 66.45%，证券业务实现净利润 2.50亿元，

同比增长 41.93%，大幅提高公司总体盈利。公司电力装备业务持续稳定增

长，子公司置信电气全年实现营业收入 81.23亿元，同比增长 10.14%；净利

润 1.55亿元，同比增长 3.72%。 

2026年一季度，公司实现营业收入 24.65亿元，同比增长 11.1%，归母

净利润 3.9 亿元，同比有所下降。公司整体利润出现下滑，主要系资本市场

波动影响。 

图 1. 公司营业收入  图 2. 公司归母净利润 

 

 

 

资料来源：公司年报，红塔证券  资料来源：公司年报，红塔证券 

分业务来看，2025年电力装备业务收入达 81.23亿元，占比 67.9%，是

公司的主要收入来源；从利润贡献来看，公司主要净利润来源于信托业务，

2025年信托业务利润占比为 87.6%。 

 

（1）信托业务 

2025年公司控股子公司英大信托实现营业总收入 28.84亿元，同比减少

3.56%；实现净利润 29.56亿元，同比增长 66.45%。公司持续发挥产业金融

优势，经营发展取得较好成效，截至 2025 年末，公司管理资产总规模达到

1.25万亿元，同比增长 13.14%。英大信托高效保障国家电网资金运作，2025

年末电网业务规模达 1.07万亿元，有效助力省级电力公司降低融资利率、优

化债务久期结构。供应链金融累计业务规模超 365亿元，持续聚焦电费、物

资领域，成功实现国家电网、中国南方电网有限责任公司经营区域内 32家省

级电力公司业务全覆盖，覆盖率较上年提升 60%。证券投资方面，权益产品
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收益率达 63%，固收产品平均收益率达 2.47%，全年实现投资收益 13.08亿

元。根据银行间市场及上市信托公司公布的财务数据，英大信托 2025 年营

业收入、净利润分别位列行业第 3名、第 2名。 

 

（2）证券业务 

2025 年公司全资子公司英大证券实现营业总收入 8.59 亿元，同比基本

持平；实现净利润 2.50亿元，同比增长 41.93%。公司高度重视经纪业务发

展，持续推进投顾转型，截至 2025 年底公司投顾管理资产规模达 52.26 亿

元，较 2024年底增长 4倍，全年经纪业务收入 4.04亿元，同比增长 41.75%。

其他业务方面，2025 年公司融资融券业务日均余额 31.73 亿元，同比增长

32.10%，整体维持担保比例 273.24%，处于比较安全的水平。自营形成低波

动与高弹性并重的“双轮驱动”投资模式，权益投资全年实现收益率 8.88%，

固收投资收益率为 8.52%。投行业务开展方面，公司作为分销商，助力英大

泰和人寿保险股份有限公司发行 25亿元资本补充债，作为联席主承销商，助

力国家能源投资集团有限责任公司发行近 3 亿元科创债。根据证监会 2025

年证券公司分类评价，英大证券评级保持 B类 BBB级；信用评级首次由 AA+

提升至 AAA。 

 

（3）电力装备业务 

2025 年公司全资子公司置信电气实现营业收入 81.23 亿元，同比增长

10.14%；净利润 1.55 亿元，同比增长 3.72%。公司在国家电网区域联合采

购非晶配电变压器类产品中标份额保持领先，开关类产品中标总量实现同比

翻番，避雷器、复合绝缘子、高电压大容量实验室等同比大幅增长。海外市

场方面，公司国际业务新签合同额 1.73亿元，同比增长 67.5%，新能源设备

在非洲实现首次出口，开关柜、复合绝缘横担、换流站设备监造等业务在巴

西、沙特等市场实现突破，避雷器、复合绝缘子产品成功进入德国、希腊、

瑞典等欧洲高端市场。 

 

（4）碳资产业务 

2025 年公司全资子公司英大碳资产实现营业收入 0.97 亿元，同比增长

38.74%；实现净利润 0.12亿元，同比增长 18.73%。公司一站式碳资产管理

服务持续拓展夯实，业务已覆盖国家电网公司系统内 4家分部、25家省级电

力公司、8家直属单位，以及产业链上下游 48家市场客户。 
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图 3. 公司业务收入结构  图 4. 公司各项业务利润占比 

 

 

 

资料来源：公司年报，红塔证券  资料来源：公司年报，红塔证券 

 

2.巩固电力装备优势，发展特色金融业务 

公司子公司置信电气已成为集高端电工装备、电网智能运维、综合能源

服务、电力工程建设、技术咨询服务为一体的综合性高科技企业，产品涵盖

10~1000千伏电压等级。在非晶合金配电变压器、复合线路绝缘子、雷电监

测与防护、电网智能运维等行业处于领先地位。 

公司立足能源特色，积极服务能源央国企司库体系建设需求，形成了产

业金融特色鲜明的差异化发展道路，核心功能与核心竞争力持续增强；依托

“电 e金服”“南网 e链”平台，持续聚焦电费、物资等领域，成功实现国家

电网、中国南方电网有限责任公司经营区域内 32家省级公司业务全覆盖。子

公司英大证券深耕电力能源领域，创新融资工具和服务模式，为电网产业链

上下游和能源行业企业提供股权融资、债券融资、并购重组、资产管理等综

合性金融服务，形成了行业内独特的竞争优势，聚力打造能源电力特色鲜明

的券商品牌。 

 

3.转让英大期货，聚焦主营业务 

业务结构层面，公司持续推进资产优化与业务聚焦。2025 年 12 月 26

日，国网英大发布公告，全资子公司英大证券拟以 11.29 亿元价格，向中国

石油集团资本有限责任公司转让英大期货 100%股权。本次资产处置有助于

公司剥离非核心业务、精简业务架构，有效增厚经营性现金流。同时，公司

可集中优质资源深耕电力装备、信托、证券等核心主业，进一步夯实主业竞

争力，实现资源高效配置与整体经营质量提升。 
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4.风险提示 

（1）公司金融业务占比较高，容易受到资本市场波动影响。 

（2）信托、证券行业竞争加剧。 
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