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投资建议
【行业动态】

• 固态电池产业链加速发展： 电池端，辉能科技拟赴美上市，其估值约合人民币257亿元。应用端，美国Factorial分别在欧洲、美国及亚太地区多家无人机系统集成商建立合作关系，推动其下一代

固态及锂金属电池在商用、工业及国防无人机领域的应用。

• 材料企业稳步推进产能扩张及整合：德方纳米拟在云南禄劝投资63亿元建设年产30万吨磷酸盐正极材料及27万吨硝酸配套项目，在曲靖投资24亿元建设20万吨/年磷酸盐新材料生产线；天赐材料

拟投资21亿元建设年产16万吨高压实磷酸铁锂项目；璞泰来拟56亿元投建年产72亿平隔膜项目；德福科技拟投资31亿元建设5万吨高端AI铜箔；恩捷股份拟收购爱思开100%股权，稳步推进产能

扩张，爱思开现有8条基膜产线（年产能9.4亿平），并配套有10条涂覆产线。

• 锂电池产业链6月预排产：根据鑫椤锂电数据，2026年6月预排产情况为，国内6家电池样本企业排产175.7GWh，同比+68%、环比+6%；正极6家样本企业22.9万吨，同比+60%、环比+4%；

负极4家样本企业18.6万吨，同比+51%、环比+1%；隔膜3家样本企业21.8亿平，同比+53%、环比+1%；电解液2家样本企业12.4万吨，同比+69%、环比+2%。

【新能源车产业链数据】

• 国内新能源车：根据中汽协数据，4月国内新能源车销量134.4万辆，同比+10%、环比+7%；国内新能源车渗透率53.2%，同比+5.9pct，环比+10.0pct。1-4月国内新能源车累计销量为430.4万

辆，同比持平；其中内销292.0万辆，同比-20%；出口138.4万辆，同比+116%。

• 欧洲&美国新能源车：4月欧洲九国新能源车销量为29.08万辆，同比+36%、环比-29%；新能源车渗透率为32.4%，同比+6.2pct、环比持平。1-4月欧洲九国新能源车累计销量为112.64万辆，

同比+33%。4月美国新能源车销量为8.61万辆，同比-32%、环比-14%；新能源车渗透率为6.3%，同比-2.4pct、环比-0.9pct。1-4月美国新能源车累计销量为34.64万辆，同比-31%。

【锂电材料及锂电池价格】

• 锂盐价格震荡回落，电芯报价上行。本周末（5月29日）碳酸锂价格17.75万元/吨，较两周前下跌1.45万元/吨。相较两周前，负极报价稳定，六氟磷酸锂、电解液、隔膜报价上涨，磷酸铁锂、三

元正极报价下跌。本周方形三元动力电芯/铁锂动力电芯/储能用100Ah电芯/储能用314Ah电芯报价为0.608/0.385/0.418/0.362元/Wh，较两周前增加0.001/0.002/0.006/0.005元/Wh。

【投资建议】

• 建议关注：1）需求向好背景下估值较低的锂电行业领先企业（宁德时代、亿纬锂能、中创新航、湖南裕能、万润新能、天赐材料、新宙邦、璞泰来、恩捷股份、星源材质、珠海冠宇、豪鹏科技、

天能股份）；2）低空经济与机器人产业布局领先企业（卧龙电驱、蔚蓝锂芯、科达利）；3）固态电池与钠电池材料布局领先企业（厦钨新能、当升科技、天奈科技、中伟新材）；4）充电桩行

业领先企业（特锐德、盛弘股份）；5）高压直流继电器领先企业（宏发股份）。

【风险提示】电动车销量不及预期，行业竞争加剧，原材料价格大幅波动，政策变动风险。
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板块行情回顾

图2：近5年锂电主要板块及公司TTM PE区间及目前TTM PE

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图1：申万锂电相关行业指数走势

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

• 近两周板块行情回顾（5月16日-5月29日）：近两周锂电池板块上涨0.2%、电池化学品板块下跌6.7%、锂电专用设备板块下跌2.7%。

• 重点个股本周股价变动（5月25日-5月29日）：宁德时代（+3.1%）、亿纬锂能（-1.1%）、珠海冠宇（-5.6%）、容百科技（-11.2%）、湖南裕能（-

2.6%）、璞泰来（-5.3%）、天赐材料（-10.4%）、恩捷股份（-3.8%）、科达利（-14.5%）、特锐德（-1.7%）、盛弘股份（-12.3%）。
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表1：锂电、钠电及充电桩产业链公司个股估值表

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理；注：表中所列示2025-2027年归母净利润为Wind一致预期值；部分公司半年内暂无盈利预测更新

锂电、钠电及充电桩产业链公司个股估值表（2026.5.29）

细分领域 证券代码 证券简称 本周涨跌幅 总市值
（亿元） 

归母净利润
（2025）

2025年同
比

归母净利润
（2026） 2026年同比 归母净利润

（2027） 2027年同比 PE
（2026）

PE
（2027） PB

充电桩

300001.SZ 特锐德 -1.7% 413 12.4 36% 15.4 24% 19.1 24% 26.9 21.6 4.8
002276.SZ 万马股份 -8.8% 120 3.5 2% 　 　 　 　 　 　 2.0
600212.SH 绿能慧充 -8.0% 44 0.2 19% 　 　 　 　 　 　 7.6
688208.SH 道通科技 -24.1% 203 9.4 46% 11.7 25% 14.9 27% 17.4 13.7 5.3
300693.SZ 盛弘股份 -12.3% 160 4.8 11% 6.0 27% 7.5 25% 26.6 21.3 7.1
300360.SZ 炬华科技 2.7% 76 5.7 -15% 6.0 5% 6.7 13% 12.7 11.3 1.8
300491.SZ 通合科技 21.6% 60 0.4 68% 　 　 　 　 　 　 4.9
300351.SZ 永贵电器 -30.1% 70 0.6 -50% 1.2 92% 1.5 23% 58.0 47.0 2.9
300648.SZ 星云股份 -8.4% 88 -2.2 -167% 0.7 130% 1.4 117% 136.1 62.7 7.6

电池

300750.SZ 宁德时代 3.1% 20105 722.0 42% 945.1 31% 1162.2 23% 21.3 17.3 5.5
300014.SZ 亿纬锂能 -1.1% 1384 41.3 1% 69.3 68% 93.2 35% 20.0 14.8 3.2
300438.SZ 鹏辉能源 -9.7% 385 2.1 182% 16.3 689% 25.8 59% 23.7 14.9 6.8
688063.SH 派能科技 -13.3% 163 0.8 106% 4.9 473% 6.7 38% 33.6 24.3 1.8
688772.SH 珠海冠宇 -5.6% 180 4.7 10% 10.7 126% 14.7 38% 16.9 12.3 2.5

正极及前驱体

688005.SH 容百科技 -11.2% 222 -1.9 -163% 4.8 353% 9.2 93% 46.6 24.1 2.9
300073.SZ 当升科技 -7.0% 302 6.3 34% 10.7 69% 13.9 30% 28.3 21.8 2.0
300769.SZ 德方纳米 -10.4% 185 -8.2 39% 9.8 220% 12.3 25% 18.8 15.1 3.6
301358.SZ 湖南裕能 -2.6% 746 12.8 115% 43.3 239% 53.4 23% 17.2 14.0 3.9
603799.SH 华友钴业 -6.9% 1040 61.1 47% 94.4 55% 120.9 28% 11.0 8.6 2.1

负极

603659.SH 璞泰来 -5.3% 654 23.6 98% 33.0 40% 42.8 30% 19.8 15.3 3.1
600884.SH 杉杉股份 -1.5% 330 4.6 225% 　 　 　 　 　 　 1.5
920185.BJ 贝特瑞 -6.5% 301 8.8 -6% 14.3 64% 17.6 23% 21.0 17.1 2.3
301349.SZ 信德新材 21.4% 91 0.4 217% 1.7 332% 2.2 32% 54.5 41.4 3.3

电解液
002709.SZ 天赐材料 -10.4% 1061 13.6 181% 69.4 409% 82.3 19% 15.3 12.9 5.6
300037.SZ 新宙邦 1.0% 555 11.0 16% 22.0 100% 25.3 15% 25.3 21.9 5.1
002407.SZ 多氟多 -21.1% 401 2.1 169% 23.2 991% 28.5 23% 17.3 14.1 4.6

隔膜
002812.SZ 恩捷股份 -3.8% 692 1.4 126% 21.7 1424% 35.5 63% 31.9 19.5 2.7
300568.SZ 星源材质 -13.2% 213 0.4 -90% 7.2 1883% 11.9 65% 29.5 17.9 2.2

锂电其他

688116.SH 天奈科技 2.5% 160 2.3 -9% 4.7 107% 6.7 41% 33.9 23.9 4.2
002850.SZ 科达利 -14.5% 483 17.6 20% 24.0 36% 30.9 29% 20.1 15.6 3.5
002992.SZ 宝明科技 -11.0% 76 0.1 116% 　 　 　 　 　 　 10.3
688700.SH 东威科技 2.4% 246 1.2 75% 3.0 144% 4.8 62% 83.1 51.5 13.1
688388.SH 嘉元科技 8.8% 222 0.6 124% 7.4 1198% 11.9 61% 30.0 18.7 2.7
603876.SH 鼎胜新材 -3.8% 246 5.1 70% 10.0 96% 13.7 37% 24.5 17.9 3.2
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主要公告及要闻速递
【固态电池产业链】

• 美国Factorial推进固态电池无人机应用：近日，公司宣布已与欧洲、美国及亚太地区多家无人机系统集成商建立合作关系，推动其下一代固态及锂金属电池在商

用、工业及国防无人机领域的应用。

• 辉能科技拟赴美上市：5月27日，辉能科技宣布与特殊目的收购公司TDAC达成最终业务合并协议，交易完成后，辉能科技将通过并购方式实现上市，新公司名称

将变更为ProLogium Technology，预计将在纳斯达克上市，股票代码为“PRLG”。根据协议条款，本次交易对辉能科技的估值约为38亿美元（交易前、净现

金基础），约合人民币257亿元。

【新能源车、储能及锂电池】

• 国轩高科发布多款电池新品：5月17日，国轩高科召开2026全球科技大会，发布多款重磅新品：1）金石全固态电池，能量密度超400Wh/kg；公司拟布局硫化

锂，2026/2027/2030年规划产能300/20000/50000吨；拟布局硫化物电解质（微晶电解质离子电导率≥8mS/cm），2026/2027/2030年规划产能

0.2/1.0/10.0万吨。2）G垣智慧电池（固液混合电池），充电9min续航500km。3）第五代磷酸铁锂全场景电池，正极压实密度超2.8g/cm3；细分产品包括G刻

二代超级快充乘用车电池（8.7min从10%充至97%SOC），G擎超长寿命乘商储电池。4）启晨三代磷酸锰铁锂电池，极速快充8min、常温循环5000圈。5）钠

晨电池，支持-50℃放电；其中储能版本循环寿命超2万次。6）构网型高压级联储能系统。7）电拉拉移动储充换一体方案以及全球首款混合固液电池移动换电站。

• 欣旺达子公司欣旺达动力拟进行16.8亿元C轮增资：5月26日，公司公告子公司欣旺达动力拟进行C轮增资，引入工融金投、农银投资、联赢激光等13家投资方。

本次投资方拟合计出资16.8亿元认购公司新增注册资本，增资完成后投资方合计持有欣旺达动力6.30%股份、欣旺达持股比例由29.0%降至27.18%。本次增资扩

股前，股权全部权益价值确定为250亿元，较上轮估值364亿元有所变化，主要系受资本市场状况及子公司经营情况等所致。
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主要公告及要闻速递
【新能源车、储能及锂电池】

• 中创新航与九号公司签署战略合作协议：5月26日，九号公司与中创新航在常州签署战略合作协议。双方将围绕高性能锂电池在短交通领域的产品创新、市场拓

展、生态建设等进行深度合作。

• 珠海冠宇与ATL达成和解，撤回全部专利诉讼案件：5月27日，公司公告与ATL就知识产权诉讼达成和解，签署《专利相关诉讼协议》，双方将撤回全部诉讼案件。

本次和解预计将使公司法律服务费用大幅降低，有利于公司专注自主创新与主业经营。

• LG新能源获美国DTE能源6GWh储能电池合同：近日，LG新能源与美国密歇根州最大综合能源企业DTE Energy签署储能系统供应合同，未来两年将提供总计

6GWh储能系统，合同总金额约为16亿美元（折合人民币约108亿元）。

• 宁德时代斩获1.5GWh储能订单：近日，宁德时代与Grenergy签署协议，将为该公司在西班牙的两个储能项目提供1.5GWh的电池储能系统。

【锂电材料及其他】

• 协鑫科技发布整体战略转型规划：5月17日，公司公告整体战略转型规划。公司核心战略目标从颗粒硅单项冠军向全球化多产品新能源材料平台实现跨越式转型；

确立以硅、碳、锂为核心，延伸至新能源前沿材料多元产品矩阵。实施路径：1）磷酸铁锂：物理铁红法磷酸铁锂打造为核心增长引擎。公司乐山已建成20万吨

磷酸铁锂产能并进入生产调试阶段。2）硅碳负极：依托全球最大硅烷气生产商的原料优势，对徐州及乐山基地的部分FBR颗粒硅产能实施技术改造与装置复用，

加速硅碳负极布局。3）国际化布局，通过产业资本合作，设立海外运营实体等方式，将具备差异化优势的一体化产业链向海外延伸。

• 北京利尔拟收购联创锂能股权 ：5月19日，公司公告计划以9.9亿元的价格收购洛阳联创锂能65.97%的股权，交易完成后，北京利尔将直接持有联创锂能75.97%

股权，联创锂能将成为其控股子公司。联创锂能的主营业务为硅碳负极材料，其现有硅碳负极材料产品已得到国内头部电池厂商的验证，目前其在建的年产1万

吨产线预计于2026H2投产。
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主要公告及要闻速递
【锂电材料及其他】

• 德方纳米拟投资87亿元扩建磷酸盐正极项目：5月20日，公司公告拟在云南禄劝投资63亿元建设年产30万吨磷酸盐正极材料及27万吨硝酸配套项目；在曲靖投资

24亿元建设20万吨/年磷酸盐新材料生产线，两项目建设周期均为24个月，其中曲靖项目计划于2026年5月启动。

• 璞泰来拟投建年产72亿平隔膜项目：5月20日，公司公告拟投资56亿元建设年产72亿平隔膜项目。项目分两期实施：一期投资26亿元，由全资子公司四川卓勤建

设8条基膜生产线，形成年产32亿平隔膜产能；二期投资30亿元，由全资子公司四川高聚建设8条基膜生产线，形成年产40亿平隔膜产能。项目一期计划于2027

年年内建成试产；项目二期计划于2028Q1建成投产。

• 湖南裕能拟发行H股上市：5月21日，公司公告拟筹划发行境外上市外资股(H股)股票并申请在香港联合交易所上市，以进一步推进公司全球化战略布局，打造国

际化资本运作平台，提高综合竞争力。

• 恩捷股份终止马来西亚隔膜项目，并拟收购爱思开100%股权：5月22日，公司公告终止在马来西亚新设子公司投资建设隔膜项目（规划年产能约10亿平）。5月

27日，公司公告拟4亿元收购SKIET持有的江苏爱思开100%股权。江苏爱思开现有8条基膜产线（年产能9.4亿平），并配套有10条涂覆产线；截至2025年底，

该公司净资产约为18.99亿元。

• 天赐材料拟建设年产16万吨高压实磷酸铁锂项目：5月26日，公司公告同意子公司台州天赐开展年产16万吨高压实磷酸铁锂项目的前期工作，预计总投资不超过

21亿元，公司拟采用节能型回转窑烧结工艺。目前公司高压实磷酸铁锂产品已完成中试量产。

• 德福科技拟投资31亿元建设5万吨高端AI铜箔：5月27日，公司公告拟投资约31亿元建设年产5万吨高端AI电子电路铜箔项目，其中固定资产投资约21亿元，后

期运营流动资金约10亿元。项目分两期建设，每期2.5万吨。
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主要公告及要闻速递
【锂电材料及其他】

• 万华化学磷酸铁锂产能快速落地：近日，公司在业绩说明会上表示万华化学海阳电池材料一期10万吨磷酸铁锂已于2026年3月建成投产，二、三期共40万吨磷酸

铁锂将于2026年末投产；万华化学莱州新能源一期32万吨磷酸铁锂项目2026年3月开工，预计2026年末投产。

【钠电产业链】

• 湖南超钠签约巴基斯坦RIC集团：5月25日，湖州超钠新能源与巴基斯坦RIC集团签署战略合作协议，合作领域涵盖钠电池、储能系统、硅基材料及本地化运营。
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表2：锂电主要材料价格情况（截至时间：2026.5.29）

资料来源：SMM，国信证券经济研究所整理；注：电芯报价为不含税报价

图4：磷酸铁锂价格（万元/吨）

资料来源：SMM，国信证券经济研究所整理

图5：储能方形铁锂电池（314Ah）价格（元/Wh）

资料来源：SMM，国信证券经济研究所整理

图3：碳酸锂价格（万元/吨）

资料来源：SMM，国信证券经济研究所整理

高频数据跟踪-材料价格数据（周度）

分类（占电芯成本比
例） 指标 单位 本周价格 两周前价格

（2026.5.15） 环比变动幅度 2026年初价格 2026年初以来
涨跌幅（%） 同比变动（%）

正极材料及原材料
（30-45%）

碳酸锂 万元/吨 17.75 19.20 -7.6% 11.95 48.5% 191.5%

硫酸镍 万元/吨 3.41 3.43 -0.5% 2.82 20.9% 22.2%

硫酸钴 万元/吨 9.20 9.45 -2.6% 9.36 -1.7% 89.1%

硫酸锰 万元/吨 0.77 0.77 0.1% 0.65 18.3% 28.8%

三元前驱体523 万元/吨 10.58 10.73 -1.4% 9.75 8.5% 38.5%

三元前驱体622 万元/吨 9.92 10.05 -1.3% 8.95 10.9% 38.9%

三元前驱体811 万元/吨 12.15 12.29 -1.2% 10.84 12.0% 34.6%

三元材料523 万元/吨 19.72 20.22 -2.5% 15.70 25.6% 71.3%

三元材料622 万元/吨 19.31 20.20 -4.4% 16.23 18.9% 72.4%

三元材料811 万元/吨 22.20 22.65 -2.0% 17.66 25.7% 53.1%

磷酸铁 万元/吨 1.42 1.35 5.2% 1.12 26.9% 31.3%

磷酸铁锂 万元/吨 6.11 6.47 -5.6% 4.56 34.0% 100.1%

负极材料
（约10%）

人造石墨中端 万元/吨 2.78 2.78 - 2.67 3.9% 2.0%

球磨法硅碳负极 万元/吨 23.55 23.55 - 23.55 - -4.1%

电解液及原料
（约10%）

六氟磷酸锂 万元/吨 11.75 10.65 10.3% 16.65 -29.4% 122.1%

电解液 万元/吨 2.76 2.72 1.5% 3.58 -22.8% 53.8%

隔膜（约3%）

湿法基膜（9μm） 元/平方米 0.88 0.86 2.3% 0.81 8.6% 18.9%

干法基膜（16μm） 元/平方米 0.44 0.44 - 0.44 - -

湿法涂覆基膜（7μm+2μm） 元/平方米 1.23 1.21 1.7% 1.15 7.0% 19.5%

铜箔（约15-20%） 铜箔加工费6μm 万元/吨 2.00 2.00 - 1.90 5.3% 5.3%

铝箔（约5%） 铝箔加工费13μm 万元/吨 1.45 1.45 - 1.40 3.6% -6.5%

动力电池
方形三元523动力电芯 元/Wh 0.608 0.607 0.2% 0.508 19.7% 58.7%

方形磷酸铁锂动力电芯 元/Wh 0.385 0.383 0.5% 0.352 9.2% 19.4%

储能电池

储能方形铁锂电池（100Ah） 元/Wh 0.418 0.412 1.3% 0.367 13.8% 17.6%

储能方形铁锂电池（280Ah） 元/Wh 0.341 0.334 2.1% 0.305 11.8% 13.7%

储能方形铁锂电池（314Ah） 元/Wh 0.362 0.357 1.5% 0.312 16.0% 18.7%
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图7：国内总车桩增量比与公共车桩增量比

资料来源：中国充电联盟，国信证券经济研究所整理

高频数据跟踪-国内充电桩数据（月度）

• 2026年4月国内新增公共充电桩4.4万台，同比-52%、环比+52%。截至2026年4月国内公共充电桩保有量为490.7万台。

• 2026年4月国内车桩增量比为2.8；公共车桩增量比为30.5。

• 2026年4月全国公共充电桩总功率约为2.37亿kW，较上月增长300万kW；充电桩利用率约为6.12%，环比+0.99pct。

图6：国内公共充电桩新增量（万台）

资料来源：中国充电联盟，国信证券经济研究所整理
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高频数据跟踪-海外充电桩数据（月度）

• 欧盟27国：截至2026Q1末，欧盟27国公共充电桩保有量为112.59万台，较2025Q4末上升6.5万台；其中直流桩保有量为20.92万台，占比为18.6%，较

2025Q4末上升0.4pct。2026Q1欧盟27国直流桩新增量为1.58万台，同比-38%、环比+9%。

• 美国：截至2026年4月末，美国公共充电桩保有量为24.64万台，较上月末增加0.33万台；其中直流桩保有量为7.15万台，占比为29.0%，同比+2.8pct、环比

+0.1pct。2026年3月美国直流桩新增量为0.13万台，同比-40%、环比+11%。

图8：欧盟27国公共直流桩保有量及直流桩占比（万台、%）

资料来源：EAFO官网，国信证券经济研究所整理

图9：美国公共直流桩保有量及直流桩占比（万台、%）

资料来源：AFDC官网，国信证券经济研究所整理
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图11：新能源车渗透率（%）

资料来源：中汽协，国信证券经济研究所整理

图10：国内新能源车销量情况（万辆、%）

资料来源：中汽协，国信证券经济研究所整理

高频数据跟踪-国内新能源车销量（月度）

表3：国内新能源车销量情况（万辆、%）

资料来源：乘联会，中汽协，国信证券经济研究所整理

• 中汽协：2026年4月国内新能源车销量134.4万辆，同比+10%、环比+7%；国内新能源车渗透率53.2%，同比+5.9pct，环比+10.0pct。2026年1-4月国内新

能源车累计销量为430.4万辆，与去年基本持平。

• 乘联会：2026年4月国内新能源乘用车批发销量为122.5万辆，同比+8%、环比+7%。2026年1-4月国内新能源乘用车累计批发销量为395.9万辆，同比-1%。

企业 2026年
3月

2026年
4月

2026年4月
同比增速

2026年4月
环比增速

2026年至今
累计

累计
同比增速

乘用车-批发销量 114.4 122.5 8% 7% 395.90 -1%
YoY 1% 8%

MoM 58% 7%
乘用车-零售销量 85.2 84.9 -7% 0% 276.10 -17%

YoY -14% -7%
MoM 84% 0%

 中汽协-新能源车销量（内销+出口） 125.2 134.4 10% 7% 430.40 0%
YoY 1% 10%

MoM 64% 7%
 中汽协-新能源车销量-出口 37.1 43.0 115% 16% 138.40 116%

YoY 135% 115%
MoM 32% 16%

　
特斯拉中国 8.57 7.95 36% -7% 29.29 27%

比亚迪 30.02 32.11 -16% 7% 102.16 -26%
上汽集团 11.31 14.25 11% 26% 41.23 3%

吉利控股集团 12.73 13.56 8% 6% 50.47 9%
广汽集团 5.76 5.46 57% -5% 15.52 60%
长安汽车 8.98 6.77 9% -25% 23.63 -8%
长城汽车 2.19 2.69 -7% 23% 7.95 -13%

合计 79.55 82.79 1% 4% 270.25 -8%

蔚来 3.55 2.94 23% -17% 11.28 71%
理想 4.11 3.41 0% -17% 12.92 2%
小鹏 2.74 3.10 -12% 13% 9.37 -27%
零跑 5.00 7.14 74% 43% 18.15 41%
极氪 2.93 3.18 132% 8% 10.88 97%

赛力斯 2.27 3.31 5% 46% 11.16 30%
合计 20.60 23.08 29% 12% 73.77 25%
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图13：欧洲九国新能源车销量情况（万辆、%）

资料来源：KBA、SMMT、CCFA等，国信证券经济研究所整理

表4：海外新能源车销量情况（万辆、%）

资料来源：KBA、SMMT、CCFA等，国信证券经济研究所整理

高频数据跟踪-海外新能源车销量（月度）

　 2026年
3月

2026年
4月

4月该国占欧洲
九国销量比重

2026年
4月同比增速

2026年
4月环比增速

2026年至今
累计

累计同比增
速

美国销量 10.04 8.61 -32% -14% 34.64 -31%

德国 10.07 9.19 32% 32% -9% 33.30 35%

挪威 1.75 1.10 4% 0% -37% 3.77 -8%

瑞典 1.73 1.56 5% 2% -10% 5.58 7%

瑞士 0.83 0.70 2% 28% -16% 2.48 18%

法国 5.75 4.45 15% 27% -23% 17.62 36%

意大利 3.31 2.74 9% 87% -17% 9.92 75%

英国 13.58 5.97 21% 54% -56% 27.60 30%

葡萄牙 1.01 0.87 3% 32% -14% 3.35 27%

西班牙 2.90 2.50 9% 45% -14% 9.01 50%

欧洲九国合计 40.93 29.08 36% -29% 112.64 33%

YoY 43% 36%

MoM 85% -29%

• 欧洲九国：2026年4月，欧洲九国新能源车销量为29.08万辆，同比+36%、环比-29%；新能源车渗透率为32.4%，同比+6.2pct、环比持平。2026年1-4月

欧洲九国新能源车累计销量为112.64万辆，同比+33%。

• 美国：2026年4月，美国新能源车销量为8.61万辆，同比-32%、环比-14%；新能源车渗透率为6.3%，同比-2.4pct、环比-0.9pct。2026年1-4月美国新能源

车累计销量为34.64万辆，同比-31%。

图12：美国新能源车销量情况（万辆、%）

资料来源： Marklines，国信证券经济研究所整理
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表5：全球动力电池企业装车量及市场份额（GWh、%）

资料来源：SNE Research，国信证券经济研究所整理

高频数据跟踪-全球动力电池装车数据（月度）

2026年1月 2026年2月 2026年3月 2026年1-3月

装车量（GWh） 市场份额（%） 装车量（GWh） 市场份额（%） 装车量（GWh） 市场份额（%） 装车量（GWh） 市场份额（%）

宁德时代 32.50 45.20% 24.40 38.73% 42.60 38.83% 99.50 40.68%

比亚迪 9.90 13.77% 8.20 13.02% 15.40 14.04% 33.50 13.70%

LG新能源 4.70 6.54% 7.10 11.27% 11.90 10.85% 23.70 9.69%

松下 3.10 4.31% 2.20 3.49% 3.80 3.46% 9.10 3.72%

SK On 2.30 3.20% 2.90 4.60% 3.80 3.46% 9.00 3.68%

中创新航 3.80 5.29% 2.50 3.97% 5.30 4.83% 11.60 4.74%

亿纬锂能 1.80 2.50% 1.90 3.02% 3.80 3.46% 7.50 3.07%

国轩高科 2.80 3.89% 2.50 3.97% 4.90 4.47% 10.20 4.17%

图14：全球动力电池装车量（GWh）

资料来源：SNE Research，国信证券经济研究所整理

图15：全球动力电池需求量及展望（GWh、%）

资料来源：SNE Research，国信证券经济研究所整理与预测；注：考虑库存等因素

• 2026年3月全球动力电池装车量109.7GWh，同比+20%、环比+74%。2026年1-3月全球动力电池累计装车量为244.6GWh，同比+9%。
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图17：国内动力电池需求量及展望（GWh、%）

资料来源：动力电池产业创新联盟，国信证券经济研究所整理与预测；注：国内动力电池需求为在
考虑库存因素下国内实际装车所对应的电池需求，不包含国内出口电动车的动力电池需求

表6：国内动力电池企业装车量及市场份额（GWh、%）

资料来源：动力电池产业创新联盟，国信证券经济研究所整理

图16：国内动力电池装车量及磷酸铁锂电池装车占比（GWh、%）

资料来源：动力电池产业创新联盟，国信证券经济研究所整理

高频数据跟踪-国内动力电池装车数据（月度）

2026年2月 2026年3月 2026年4月 2026年1-4月
装车量（GWh） 市场份额（%） 装车量（GWh） 市场份额（%） 装车量（GWh） 市场份额（%） 装车量（GWh） 市场份额（%）

宁德时代 12.90 49.05% 25.71 45.50% 29.06 46.57% 88.59 47.32%

比亚迪 3.56 13.54% 10.06 17.81% 10.49 16.81% 31.44 16.79%

中创新航 1.58 6.01% 3.52 6.23% 3.90 6.25% 11.21 5.99%

国轩高科 1.39 5.29% 3.37 5.96% 4.05 6.49% 11.35 6.06%

欣旺达 0.75 2.85% 1.40 2.48% 1.49 2.39% 4.82 2.57%

亿纬锂能 1.20 4.56% 2.74 4.85% 3.11 4.98% 9.12 4.87%

蜂巢能源 0.34 1.29% 1.04 1.84% 1.14 1.83% 3.57 1.91%

瑞浦兰钧 0.82 3.12% 1.54 2.73% 2.14 3.43% 5.78 3.09%

•  2026年4月国内动力电池装车量为62.4GWh、同比+15%、环比+10%；其中三元电池装车量11.5GWh，同比+24%，环比+8%，占总装车量18.5%，环比-

0.5pct ；磷酸铁锂电池装车量50.8GWh，同比+13%，环比+11%，占总装车量81.5%，环比+0.5pct。2026年1-4月国内动力电池累计装车量187.2GWh，同比

+2%；其中三元电池装车量37.4GWh、同比+9%、占总装车量的20.0%，磷酸铁锂电池装车量149.8GWh，同比基本持平、占总装车量的80.0%。
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高频数据跟踪-国内储能电池数据（月度）
• 根据动力电池产业创新联盟数据，2026年4月国内储能电池销量为55.2GWh，同比+75%、环比-9%；其中出口量11.4GWh，同比+45%、环比-17%。

• 2026年1-4月储能电池累计销量为200.4GWh，同比+100%；其中出口量为38.7GWh，同比+23%。

图18：国内储能及其他电池销量（GWh）

资料来源：动力电池产业创新联盟，国信证券经济研究所整理
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高频数据跟踪-全球新能源车与动力电池市场展望

• 我们预计2026年全球新能源车销量有望达到2345万辆，同比+12%；其中中国/欧洲/美国销量分别有望达到1435/500/141万辆，同比+3%/+30%/-13%。

我们预计2027年全球新能源车销量有望达到2676万辆，同比+14%。

• 我们预计2026年全球动力电池需求量为1725GWh，同比+26%；其中中国/欧洲/美国需求量分别有望达到1084/352/99GWh，同比+22%/+36%/-9%。我

们预计2027年全球动力电池需求量为2034GWh，同比+18%。

表8：全球及主要国家或地区动力电池需求量（GWh）

 2024 2025 2026E 2027E

中国 641.6 885.1 1083.6 1233.7

YoY 38% 22% 14%

欧洲 211.8 258.9 352.0 425.1

YoY 　 22% 36% 21%

美国 116.0 109.1 99.0 116.9

YoY -6% -9% 18%

其他地区 76.8 112.1 190.0 258.2

YoY 　 46% 70% 36%

合计 1046.2 1365.2 1724.6 2033.9

YoY 30% 26% 18%

资料来源：动力电池产业创新联盟，SNE Research，国信证券经济研究所整理与预测；注：考虑库
存等因素

表7：全球及主要国家或地区新能源车销量情况（万辆）

 2024 2025 2026E 2027E

中国 1158.2 1387.6 1434.7 1545.9

YoY 　 20% 3% 8%

欧洲 294.5 385.5 500.1 600.2

YoY 　 31% 30% 20%

美国 161.2 162.4 140.6 165.0

YoY 　 1% -13% 17%

其他地区 106.8 166.9 270.0 364.5

YoY 　 56% 62% 35%

全球 1720.7 2102.4 2345.4 2675.6 

YoY 　 22% 12% 14%

资料来源：GGII，Marklines，国信证券经济研究所整理与预测；注：中国数据为批售量扣除出口量
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高频数据跟踪-全球储能电池市场展望

• 我们预计2026年全球储能电池需求量为850GWh，同比+39%；2027年全球储能电池需求量为1100GWh，同比+29%。

• 我们预计2026年全球动力与储能电池需求量为2575GWh，同比+30%；2027年全球动力与储能电池需求量为3134GWh，同比+22%。

图19：全球储能电池需求量及展望（GWh）

资料来源：Infolink，CNESA，国信证券经济研究所整理与预测

图20：全球动力与储能电池需求量及展望（GWh）

资料来源：动力电池产业创新联盟，Infolink，CNESA，国信证券经济研究所整理与预测
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