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周观点 
比亚迪智能化战略发布会召开，推出城市 NOA 下放与安全兜底政策。5 月 28 日，比亚迪召开“敢为”智能化战
略发布会，宣布全系车型均可搭载天神之眼 B 辅助驾驶方案、非标配车型选装价格为 12000 元，同时承诺即日
起一年内，天神之眼 A、天神之眼 B的新用户自提车之日起以及老车主 OTA 升级至天神之眼 5.0 后，均可享为期
1年的城市领航安全兜底，城市领航期间因辅助驾驶导致的交通事故比亚迪将全额赔付应由本车承担的经济损失
且不设上限。同时公司发布自研的中国首款 4nm 智驾芯片璇玑 A3；天神之眼在架构、传感器、算法、数据等方
面完成升级，并新增面向自动驾驶(L3/L4)的专属平台。我们认为比亚迪推动城市 NOA 的全面下放并推出安全兜
底政策，一方面对于公司自身，将智驾与安全绑定从营销层面能较好触达消费者、也强化消费者对企业技术安全
性的信心，同时有望通过提高整车产品竞争力提振销量；另一方面对于行业，公司作为龙头此举将加速消费者教
育、有望带来智驾渗透率与使用率的跃升，也将推动行业竞争从硬件参数比拼转向技术安全标准与责任承担。 

理想汽车、小鹏汽车发布 2026 年一季报，业绩符合预期，主要受销量下滑、原材料价格上涨等影响。理想汽车
2026Q1 实现营收 229.8 亿、同比-11.4%、环比-20.1%，净亏损 22.8 亿元，同环比由盈转亏；其中营收同环比下
滑主要由交付量环比下滑以及低价格带的 i6&L6 占比较高导致，Q1汽车交付 9.5 万辆，同比+2.5%，环比-12.9%，
ASP 约为 24.2 万元，同/环比下滑 3.8/2.2 万元；汽车销售毛利率 6.1%，同比-13.7pct，环比-10.7pct，下滑主
要系 i6 交付的 25 年订单有购置税兜底政策、同时原材料价格上涨；小鹏汽车 2026Q1 实现营收 130.3 亿元，同
比-17.5%，环比-41.4%，净亏损 17.8 亿元、同比亏损扩大、环比由盈转亏；其中营收下滑主要由于销量下滑，
Q1 交付量 6.3 万辆、同比-33.3%、环比-46.1%，单车 ASP 受产品结构改善带动有所提升，Q1 ASP 约 17.5 万，同
比/环比分别上涨 2.3/1.1 万元；汽车销售毛利率 12.1%，同比+1.6pct，环比-1.0pct,同比提升主要系车型产品
组合改善,环比下降主要系存储芯片、电池成本增加所致。 

乘用车内需依然承压，新能源渗透率再创新高。购置税补贴、以旧换新补贴双重退坡，终端促销力度温和，消费
者仍然存在较强观望情绪，油价上涨推动新能源渗透率再创新高，根据乘联会，5 月 1-24 日，全国乘用车市场
零售 98.9 万辆、同比下降 24%、较上月同期增长 10%，其中新能源市场零售 61.9 万辆、同比下降 11%、较上月
同期增长 13%，新能源渗透率 62.5%。随着多款新车上市及交付、月末冲量窗口开启，零售量有望回升，月度同
比跌幅较中上旬有望收窄。 

看好智能化、出海等主题带来的机会。出海方面，2026 年以来我国乘用车&新能源乘用车出口均实现亮眼增长，
1-4 月同比增速分别+66%/+118%，未来出海将成为长期大主题，国际油价上涨催化下，随着新车加速导出放量、
渠道及运营趋于成熟、本地化产能集中投产，2026 年我国整体出口以及新能源出口总量均有望超预期。智能化
方面，随着车企加速推动新一代架构、大算力芯片上车带来智驾使用体验提升，在智驾加速普及背景下，消费者
心智有望持续突破，智驾第一梯队有望凭借体验领先获得销量红利；政策利好+新品密集发布+技术突破，机器人
产业商业化进程加速。 

投资建议：整车方面，建议关注比亚迪、吉利汽车、零跑汽车等；智能化及机器人方面，建议关注理想汽车-W、
小鹏汽车-W、三花智控、拓普集团等。 

行业重点数据跟踪 
市场及板块行情跟踪：本周沪深 300 指数+0.97%；本周申万汽车指数-5.79%。个股中，本周涨幅前五名分别鑫
宏业（+15.8%）、瑞玛精密（+10.3%）、华锋股份（+10.1%）、艾可蓝（+9.6%）、盛帮股份（+9.0%）；本周跌
幅前五名分别为中马传动（-28.1%）、恒勃股份（-27.9%）、日盈电子（-21.2%）、隆盛科技（-19.7%）、溯联
股份（-18.4%）。 

乘用车销量数据跟踪：①批发端，2026 年 4 月全国乘用车市场批发 211.0 万辆，同比-3.7%，环比-11.3%；新能
源乘用车批发 122.5 万辆，同比+8.3%，环比+8.3%；新能源批发渗透率 58.1%，同比+6.4pct，环比+10.6pct。
②零售端，2026 年 4 月全国乘用车市场零售 134.0 万辆，同比-18.7%，环比-6.6%；新能源乘用车零售 81.8 万
辆，同比-6.0%，环比+2.6%；新能源零售渗透率 61.1%，同比+8.3pct，环比+5.5pct。③出口方面，2026 年 4 月
乘用车出口（含整车与 CKD）76.4 万辆，同比+80.7%，环比+12.3%；新能源车出口 39.5 万辆，同比+112.2%，环
比+19.0%。 

风险提示 
行业需求不及预期风险、价格战加剧风险、新车型销量不及预期风险。 
 

 
 

 



 行业周报 

 

敬请参阅最后一页特别声明 2 
 

扫码获取更多服务 

内容目录 

1.周观点：比亚迪智能化战略发布会召开，理想、小鹏一季报披露 ..................................... 4 

1.1 周动态 ................................................................................. 4 

1.2 周观点 ................................................................................. 4 

2.行业重点数据跟踪 ............................................................................. 5 

2.1 板块行情回顾 ........................................................................... 5 

2.2 乘用车销量数据跟踪 ..................................................................... 6 

2.3 原材料价格跟踪 ......................................................................... 8 

3.行业动态 ..................................................................................... 9 

3.1 行业动态 ............................................................................... 9 

3.2 本月重点新车 .......................................................................... 10 

风险提示 ...................................................................................... 10 

 

图表目录 

图表 1： 比亚迪城市领航兜底与行业智驾险区别 .................................................... 4 

图表 2： 理想汽车、小鹏汽车 2026Q1 部分财务与经营数据 ........................................... 4 

图表 3： 申万一级行业周度涨跌幅（2026/5/25-2026/5/29） ......................................... 5 

图表 4： 申万汽车二级行业周度涨跌幅（2026/5/25-2026/5/29） ..................................... 5 

图表 5： 申万汽车二级行业 2025 年年初至今涨跌幅（2025/1/1-2026/5/22）............................ 5 

图表 6： 本周涨幅前十公司（2026/5/25-2026/5/29） ............................................... 6 

图表 7： 本周跌幅前十公司（2026/5/25-2026/5/29） ............................................... 6 

图表 8： 2024-2026 乘用车月度批发销量（万辆）及同比增速 ......................................... 6 

图表 9： 2017-2026 乘用车年度批发销量（万辆）及同比增速 ......................................... 6 

图表 10： 2024-2026 新能源车月度批发销量（万辆）及新能源渗透率 .................................. 6  

图表 11： 2017-2026 新能源车年度批发销量（万辆）及新能源渗透率 .................................. 6 

图表 12： 2024-2026 乘用车月度零售销量（万辆）及同比增速 ........................................ 7 

图表 13： 2017-2026 乘用车年度零售销量（万辆）及同比增速 ........................................ 7 

图表 14： 2024-2026 新能源车月度零售销量（万辆）及新能源渗透率 .................................. 7 

图表 15： 2017-2026 新能源车年度零售销量（万辆）及新能源渗透率 .................................. 7 

图表 16： 2024-2026 乘用车月度出口销量（万辆）及同比增速 ........................................ 8 

图表 17： 2017-2026 乘用车年度出口销量（万辆）及同比增速 ........................................ 8 

图表 18： 2024-2026 新能源车月度出口销量（万辆）及出口新能源渗透率 .............................. 8 

图表 19： 2017-2026 新能源车年度出口销量（万辆）及同比增速 ...................................... 8 

图表 20： 钢材价格指数（1994 年 4 月=100） ....................................................... 8 



 行业周报 

 

敬请参阅最后一页特别声明 3 
 

扫码获取更多服务 

图表 21： 铝锭价格（元/吨） .................................................................... 8 

图表 22： 天然橡胶价格（元/吨） ................................................................ 9 

图表 23： 碳酸锂价格（元/吨） .................................................................. 9 

图表 24： 2026 年 5月重点新车 .................................................................. 10 

  
  



 行业周报 

 

敬请参阅最后一页特别声明 4 
 

扫码获取更多服务 

1.周观点：比亚迪智能化战略发布会召开，理想、小鹏一季报披露 

1.1 周动态 

比亚迪智能化战略发布会召开，推出城市 NOA 下放与安全兜底政策。5月 28日，比亚迪召开“敢为”智能化战略发布
会，明确了“零交通事故、超级司机、超级秘书”三大智能化下半场目标，宣布全系车型均可搭载天神之眼 B辅助驾
驶方案、非标配车型选装价格为 12000 元，同时继智能泊车安全兜底后再承诺为城市领航安全兜底，即即日起一年内，
天神之眼 A、天神之眼 B的新用户自提车之日起以及老车主 OTA 升级至天神之眼 5.0 后，均可享为期 1年的城市领航
安全兜底，城市领航期间因辅助驾驶导致的交通事故比亚迪将全额赔付应由本车承担的经济损失且不设上限。同时比
亚迪还发布了自研的中国首款 4nm 智驾芯片璇玑 A3，三颗芯片协同可提供超 2100TOPS 总算力，支持 L3/L4 级自动驾
驶；天神之眼在架构、传感器、算法、数据等方面完成升级，并新增面向自动驾驶(L3/L4)的专属平台，首发超千线激
光雷达、闪拍摄像头、双远红外摄像头；公司发布超级智能体“迪迪虾”，从“手机生态”到“Agent 生态”均 100%
兼容。我们认为比亚迪推动城市 NOA 的全面下放并推出安全兜底政策，一方面对于公司自身，将智驾与安全绑定从营
销层面能较好触达消费者、也强化消费者对企业技术安全性的信心，同时有望通过提高整车产品竞争力提振销量；另
一方面对于行业，公司作为龙头此举将加速消费者教育、有望带来智驾渗透率与使用率的跃升，也将推动行业竞争从
硬件参数比拼转向技术安全标准与责任承担。 

图表1：比亚迪城市领航兜底与行业智驾险区别 

 费用 赔付上限 赔偿方式 后续影响 

行业智驾险 收费 有上限 保险理赔 来年保费会上涨 

比亚迪城市领航兜底 免费 没有上限 比亚迪赔偿、维修 不影响来年保费 

来源：比亚迪发布会，国金证券研究所 

理想汽车、小鹏汽车发布 2026 年一季报，业绩符合预期，主要受销量下滑、原材料价格上涨等影响。理想汽车 2026Q1
实现营收 229.8 亿、同比-11.4%、环比-20.1%，净亏损 22.8 亿元、 Non GAAP 口径净亏损 21.1 亿元，同环比由盈转
亏；其中营收同环比下滑主要由交付量环比下滑以及产品结构变化导致（低价格带的 i6&L6 占比较高），Q1汽车交付
量 9.5 万辆，同比+2.5%，环比-12.9%，ASP 约为 24.2 万元，同/环比分别下滑 3.8/2.2 万元；汽车销售毛利率 6.1%，
同比-13.7pct，环比-10.7pct，下滑主要系 i6 交付的 25年订单公司有购置税兜底政策、同时原材料价格上涨；小鹏
汽车 2026Q1 实现营收 130.3 亿元，同比-17.5%，环比-41.4%，净亏损 17.8 亿元、Non GAAP 口径净亏损 16.9 亿元，
均同比亏损扩大、环比由盈转亏；其中营收下滑主要由于销量下滑，Q1交付量 6.3 万辆、同比-33.3%、环比-46.1%，
单车 ASP 受产品结构改善带动有所提升（高 ASP 的 X9 交付量占比提升），Q1 ASP 约 17.5 万，同比/环比分别上涨
2.3/1.1 万元；汽车销售毛利率 12.1%，同比+1.6pct，环比-1.0pct，同比提升主要系产品结构改善，环比下降主要
系存储芯片、电池成本增加所致。 

图表2：理想汽车、小鹏汽车 2026Q1 部分财务与经营数据 

 
营收 

（亿元） 
同比 

净利润 

（亿元） 

Non-GAAP 净 

利润（亿元） 

销量 

（万台） 
同比 ASP(万元） 同比（万元） 

汽车销售毛

利率（%） 
同比 

理想汽车 229.8 -11.4% -22.8 -21.1 9.6 2.5% 24.2 -3.8 6.1% -13.7% 

小鹏汽车 130.3 -17.5% -17.8 -16.9 6.3 -33.3% 17.5 2.3 12.1% 1.6% 

来源：理想汽车公告，小鹏汽车公告，国金证券研究所 

1.2 周观点 

乘用车内需依然承压，新能源渗透率再创新高。购置税补贴、以旧换新补贴双重退坡，终端促销力度温和，消费者仍
然存在较强观望情绪，油价上涨推动新能源渗透率再创新高，根据乘联会，5 月 1-24 日，全国乘用车市场零售 98.9
万辆、同比下降 24%、较上月同期增长 10%，其中新能源市场零售 61.9 万辆、同比下降 11%、较上月同期增长 13%，
新能源渗透率 62.5%。随着多款新车上市及交付、月末冲量窗口开启，零售量有望回升，月度同比跌幅较中上旬有望
收窄。 

看好智能化、出海等主题带来的机会。出海方面，2026 年以来我国乘用车&新能源乘用车出口均实现亮眼增长，1-4 月
同比增速分别+66%/+118%，未来出海将成为长期大主题，国际油价上涨催化下，随着新车加速导出放量、渠道及运营
趋于成熟、本地化产能集中投产，2026 年我国整体出口以及新能源出口总量均有望超预期。智能化方面，随着车企加
速推动新一代架构、大算力芯片上车带来智驾使用体验提升，在智驾加速普及背景下，消费者心智有望持续突破，智
驾第一梯队有望凭借体验领先获得销量红利；政策利好+新品密集发布+技术突破，机器人产业商业化进程加速。 

投资建议：1）整车方面，建议关注比亚迪、长城汽车、吉利汽车、零跑汽车、中国重汽 H、宇通客车、春风动力、隆
鑫通用等；2）智能化及机器人方面，关注理想汽车-W、小鹏汽车-W、地平线机器人-W、三花智控、拓普集团等。 
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2.行业重点数据跟踪 

2.1 板块行情回顾 

本周沪深 300 指数+0.97%；本周申万汽车指数-5.79%，在 31 个申万一级行业中排名第 27 位。细分板块中，乘用车、
汽车零部件、商用车、汽车服务分别-0.09%、-7.05%、-7.98%、-3.32%。 

图表3：申万一级行业周度涨跌幅（2026/5/25-2026/5/29） 

 

来源：iFind，国金证券研究所 

图表4：申万汽车二级行业周度涨跌幅（2026/5/25-

2026/5/29） 

 图表5：申万汽车二级行业 2025 年年初至今涨跌幅

（2025/1/1-2026/5/22） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 

个股中，本周涨幅前五名分别鑫宏业（+15.8%）、瑞玛精密（+10.3%）、华锋股份（+10.1%）、艾可蓝（+9.6%）、盛
帮股份（+9.0%）；本周跌幅前五名分别为中马传动（-28.1%）、恒勃股份（-27.9%）、日盈电子（-21.2%）、隆盛科
技（-19.7%）、溯联股份（-18.4%）。 
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图表6：本周涨幅前十公司（2026/5/25-2026/5/29）  图表7：本周跌幅前十公司（2026/5/25-2026/5/29） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 

2.2 乘用车销量数据跟踪 

车市月度跟踪：4月全国乘用车批发同比-3.7%，出口持续高增 

根据乘联会数据，2026 年 4 月全国乘用车市场批发 211.0 万辆，同比-3.7%，环比-11.3%；1-4 月累计批发 797.9 万
辆，同比-5.8%。 

图表8：2024-2026 乘用车月度批发销量（万辆）及同比

增速 

 图表9：2017-2026 乘用车年度批发销量（万辆）及同比

增速 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 

根据乘联会数据，2026 年 4 月新能源乘用车批发 122.5 万辆，同比+8.3%，环比+8.3%；1-4 月新能源累计批发 393.4
万辆，同比-0.8%。2026 年 4 月新能源批发渗透率 58.1%，同比+6.4pct，环比+10.6pct；1-4 月新能源批发渗透率
49.3%，同比+2.5pct。 

图表10：2024-2026 新能源车月度批发销量（万辆）及

新能源渗透率 

 图表11：2017-2026 新能源车年度批发销量（万辆）及

新能源渗透率 
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来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 

根据交强险数据，2026 年 4 月全国乘用车市场零售 134.0 万辆，同比-18.7%，环比-6.6%。1-4 月累计零售 540.1 万
辆，同比-17.3%。 

图表12：2024-2026 乘用车月度零售销量（万辆）及同

比增速 

 图表13：2017-2026 乘用车年度零售销量（万辆）及同

比增速 

 

 

 

来源：交强险，国金证券研究所  来源：交强险，国金证券研究所 

根据交强险数据，2026 年 4 月新能源乘用车零售 81.8 万辆，同比-6.0%，环比+2.6%；1-4 月累计零售 261.0 万辆，
同比-18.3%。2026 年 4 月新能源零售渗透率 61.1%，同比+8.3pct，环比+5.5pct；1-4 月新能源零售渗透率 48.3%，
同比-0.6pct。 

图表14：2024-2026 新能源车月度零售销量（万辆）及

新能源渗透率 

 图表15：2017-2026 新能源车年度零售销量（万辆）及

新能源渗透率 

 

 

 

来源：交强险，国金证券研究所  来源：交强险，国金证券研究所 

根据乘联会数据，2026 年 4 月乘用车出口（含整车与 CKD）76.4 万辆，同比+80.7%，环比+12.3%。1-4 月乘用车累计
出口 256.8 万辆，同比+66.4%。 
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图表16：2024-2026 乘用车月度出口销量（万辆）及同比

增速 

 图表17：2017-2026 乘用车年度出口销量（万辆）及同比

增速 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 

根据乘联会数据，2026 年 4 月新能源车出口 39.5 万辆，同比+112.2%，环比+19.0%；1-4 月新能源车累计出口 126.8
万辆，同比+118.1%。2026 年 4 月新能源出口占出口总量的 51.6%，同比+7.7pct，环比+2.9pct；1-4 月新能源出口占
出口总量的 49.4%，同比+11.7pct。 

图表18：2024-2026 新能源车月度出口销量（万辆）及

出口新能源渗透率 

 图表19：2017-2026 新能源车年度出口销量（万辆）及

同比增速 

 

 

 

来源：乘联会，国金证券研究所  来源：乘联会，国金证券研究所 

2.3 原材料价格跟踪 

图表20：钢材价格指数（1994 年 4月=100）  图表21：铝锭价格（元/吨） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 
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图表22：天然橡胶价格（元/吨）  图表23：碳酸锂价格（元/吨） 

 

 

 

来源：iFind，国金证券研究所  来源：iFind，国金证券研究所 

3.行业动态 

3.1 行业动态 

【逐际动力正式发布全尺寸交互人形机器人 LimX Luna】5月 25 日，逐际动力 LimX Dynamics 正式发布全尺寸交互人

形机器人 LimX Luna。LimX Luna 面向商业服务打造，身高 160cm，具备 27个机身自由度（不含末端执行器），集高

动态运控与多模态交互于一体，并支持视频学舞、零代码任务编排与智能群控，成为商场、景区、展会等商业空间新

一代的内容与流量载体。 

【机器人公司天机智能完成 10 亿元融资】5 月 25 日，广东天机智能系统有限公司发布消息称正式完成 10 亿元 B 轮

及 B+轮融资，投后估值近百亿。本轮融资由高瓴创投、美团战投联合领投，本轮融资将主要用于技术研发、大规模量

产，及全球销售网络建设。该公司以机器人及控制系统为核心，聚焦机器人产品及应用，具有中小负载全类型机器人

产品矩阵，自研天机 Fusion 控制系统。公司自称全球首家自研 MEMS 关节扭矩传感器并应用于机器人关节的具身智能

公司。 

【宇树科技科创板 IPO 将于 6 月 1 日上会】5 月 25 日，公告显示，上海证券交易所上市审核委员会定于 6 月 1 日召

开 2026 年第 31次上市审核委员会审议会议，审议宇树科技股份有限公司（首发）。同日宇树科技测试发布 WVLA2.0

具身大模型，同步落地 G1 人形机器人会议室自主整理应用。机器人无需远程操控，在外部干扰环境下，顺利完成物

品归置、分类收纳等系列操作。 

【工信部发布《2026 年汽车标准化工作要点》】5月 26日，工信部发布《2026 年汽车标准化工作要点》。其中包括，

健全完善并落实智能网联汽车、汽车芯片、新能源汽车、汽车低碳发展等重点领域标准体系，重点开展汽车质量可靠

性、车用固态电池标准体系研究，更新和完善数据治理及应用、汽车人工智能等标准子体系，前瞻布局前沿领域标准

研究。 

【小马智行将 2026 年 Robotaxi 营收目标上调至 2025 年水平的 3.5 倍】5 月 26 日，小马智行称将 2026 年自动驾驶

出行服务收入目标由此前预计达到的 2025 年水平的 3倍，上调至超过 3.5 倍。 

【法拉利推出首款纯电动汽车 售价 55 万欧元】5 月 26 日，意大利豪华跑车品牌法拉利在罗马正式推出公司史上首

款无内燃机车型——Luce 纯电动车。新车在意大利市场的起售价为 55万欧元，按当前汇率约合人民币 435 万元。该

车搭载四台电动机，综合最大功率超过 1000 马力，0-100km/h 加速时间仅为 1.9 秒，0-200km/h 加速 5.75 秒，最高

时速超过 320km/h。 

【猛士与引望战略合作 2.0 启动 首期推 5款车型】5月 26 日，猛士品牌宣布，其与引望公司的战略合作 2.0 正式启

动。另外，全新车型猛士 M817 将于 5 月 29 日开启预售。此前于 5 月 19 日，东风旗下猛士汽车与引望举行了全面深

化战略合作 2.0 的启动仪式。双方签署了合作 2.0 协议，根据规划，一期将涉及五款车型，首款车型计划在今年内实

现量产。 

【阿维塔：已筹备重新递交招股书 IPO 进程不受影响】5月 27 日，针对公司于 2025 年 11 月 27 日递交的港股招股书

因满 6个月进入失效状态，阿维塔科技相关人士今日透露，此次失效为 IPO 过程中常见技术性流程，公司正根据要求

更新招股书，将尽快重新递交，整体上市推进节奏不受影响。 
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3.2 本月重点新车 

图表24：2026 年 5 月重点新车 

车企 车型 动力类型 定位 售价（万元） 车长（mm） 轴距（mm） 上市日期 

一汽丰田 普拉多 2026 款 HEV 中大型 SUV 44.98-55.98 4915 2850 5 月 6 日 

奥迪 奥迪 RS 3 ICE 紧凑型车 63.68 4381 2631 5 月 7 日 

东风日产 标致 5008 ICE 中型 SUV 13.17 4670 2840 5 月 7 日 

东风日产 凡尔赛 C5 X 海外版 ICE 中型车 10.17 4805 2785 5 月 7 日  

北京奔驰 奔驰 C级 260 L 运动轿车

经典版 

48V 轻混系统 中型车 29.99 4882 2954 5 月 8 日 

一汽丰田 普拉多 2026 款 HEV 中大型 SUV 44.98-55.98 4915 2850 5 月 6 日 

上汽通用别克 别克 GL8 48V 轻混系统 中大型 MPV 30.99 5219 3088 5 月 11 日 

比亚迪 豹 8 PHEV 中大型 SUV 41.98-42.78 5195 2920 5 月 13 日 

比亚迪 豹 5 PHEV 中型 SUV 25.98-30.58 4890/4880 2800 5 月 13 日 

长城汽车 长城猛龙 PLUS PHEV 中型 SUV 16.98-20.98 4912 2850 5 月 15 日 

奇瑞汽车 风云 T9 PHEV 中型 SUV 11.99-13.99 4816 2770 5 月 16 日 

比亚迪 腾势 N9 DM PHEV 大型 SUV 40.98-46.98 5258 3125 5 月 18 日 

长城汽车 魏牌 V9X PHEV PHEV 大型 SUV 34.98-38.98 5205/5299 3050/3150 5 月 18 日 

吉利汽车 ZEEKR 009 BEV 中大型 MPV 43.98-46.98 5217 3205 5 月 19 日 

小鹏汽车 小鹏 GX BEV/EREV 大型 SUV 27.98-35.98 5265 3115 5 月 20 日 

一汽轿车 红旗 H5 燃油 中型车 15.98-18.98 4988 2920 5 月 20 日 

一汽轿车 红旗 HQ9 PHEV PHEV 中大型 MPV 33.88-53.88 5222 3200 5 月 20 日 

上汽集团 智已 LS6 BEV 中大型 SUV 23.49-25.49 4937 2960 5 月 20 日 

上汽通用别克 别克至境世家 PHEV 中大型 MPV 41.99 5260 3160 5 月 20 日 

小米汽车 小米 YU7 BEV 中大型 SUV 23.35-38.99 4999/5015 3000 5 月 21 日 

比亚迪 元 PLUS BEV 紧凑型 SUV 11.99-14.99 4665 2770 5 月 21 日 

北京汽车 北京越野 BJ40 增程 EREV 紧凑型 SUV 17.98-20.98 4720 2760 5 月 21 日 

比亚迪 海狮 06DM PHEV 中型 SUV 12.99-15.99 4810 2820 5 月 26 日 

赛力斯汽车 问界 M9 2026 款 BEV/EREV 大型 SUV 47.98-65.98 5285/5402 3125/3236 5 月 27 日 

蔚来 蔚来 ES9 2026 款 BEV 大型 SUV 49.8-62.8 5365 3250 5 月 27 日 

比亚迪 宋 Ultra DM 2026 款 PHEV 中型 SUV 12.99-15.99 4850 2840 5 月 28 日 

吉利汽车 星愿 2026 款 BEV 小型车 6.48-9.48 4135 2650 5 月 28 日 

来源：懂车帝，国金证券研究所 

风险提示 

1）行业需求不及预期：汽车行业具有一定周期属性，可能出现终端需求不及预期情况，影响车企销量和规模效应的
发挥，进而影响车企盈利能力。 

2）价格战加剧：当前新能源行业竞争激烈，产品迭代周期缩短，新产品持续推出，同时燃油车促销力度较大，行业整
体面临价格战风险，若后续价格战进一步加剧，企业盈利性将受损，对公司业绩造成一定影响。 

3）新车型销量不及预期：若新车在产品性能、价格等方面相比竞品无优势，销量可能出现不及预期情况，进而影响
公司业绩增长。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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