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本期内容提要:
[Table_Summary][Table_Summary] 热点聚焦：

国内：财政部在香港成功发行人民币绿色主权债券。5月 28日，中华人民

共和国财政部代表中央政府在香港特别行政区成功发行了 60 亿元人民币

绿色主权债券。其中，3年期 30亿元人民币，发行利率为 1.42%；5年期

30亿元人民币，发行利率为 1.56%。此次人民币绿色主权债券受到市场热

烈欢迎，国际投资者认购踊跃，总认购金额 624亿元人民币，是发行金额

的 10.4倍。其中，3年期认购倍数达 9.8倍，5年期认购倍数达 11.0倍。

此次人民币绿色主权债券投资者类型丰富，地域分布广泛。亚太地区、非

亚太地区投资者占比分别为 80%、20%，主权及超主权、银行、基金资管

及保险等类型投资者分别占比 31%、47%、20%；绿色和可持续类投资者

占比 35%。此次发行的债券将全部在香港联合交易所上市。

国际：渣打银行发行首张绿色云吞债券，支持清洁能源和绿色建筑项目。

总部位于英国的跨国银行渣打银行宣布发行了绿色云吞债券，筹集了 20亿

港元（约 2.55亿美元），主要用于在亚洲的可再生能源和绿色建筑项目融

资。

 ESG产品跟踪：

数据统计截至 2026年 5月 30日，

债券：我国已发行 ESG债券达 4065只，排除未披露发行总额的债券，存

量规模达5.76万亿元人民币。其中绿色债券余额规模占比最大，达61.25%。

本月发行 ESG 债券共 62 只，发行金额达 709亿元。近一年共发行 ESG
债券 1473只，发行总金额达 13,815亿元。

公募基金：市场上存续 ESG 产品共 1122 只，ESG 产品净值总规模达

15,876.09亿元人民币。其中社会责任产品规模占比最大，达 40.64%。本

月发行 ESG产品共 8只，发行份额为 23.12亿份，主要为纯 ESG和环境

保护，近一年共发行 ESG公募基金 269只，发行总份额为 1,852.08亿份。

银行理财：市场上存续 ESG 产品共 1192只。其中纯 ESG 产品规模占比

最大，达 56.80%。本月发行 ESG产品共 83只，主要为纯 ESG和社会责

任，近一年共发行 ESG银行理财 1427只。

 指数跟踪：

截至 5月 29日，本周主要 ESG 指数均跑赢大盘，其中中证 300 ESG领

先涨幅最大，上涨 1.39%；万得全 A可持续 ESG涨幅最小，上涨 0.03%。

近一年主要 ESG 指数均上涨，其中万得全 A可持续 ESG 涨幅最大，上

涨 31.06%；300ESG领先(长江)涨幅最小，上涨 7.63%。

 ESG专家观点：

中央财经大学长聘副教授、中财绿金院高级研究员沈蜜：做好科技金融、

绿色金融、普惠金融、养老金融、数字金融“五篇大文章”，已成为金融
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行业的纲领性发展蓝图。“五篇大文章”和 ESG之间有很强的内在一致性。

“五篇大文章”表面上对应不同业务领域，但底层逻辑都是推动金融资源

更好服务经济高质量发展。ESG也是类似逻辑，其关注的不只是短期财务

结果，也关注环境风险、社会责任、治理质量和长期价值创造能力。“‘五

篇大文章’更像是中国金融体系服务高质量发展的重点实践框架，ESG则

提供了一套识别风险、评价绩效和优化资源配置的方法工具。”她进一步

表示，金融机构会从资金流向、风险控制及投后跟踪三方面促进 ESG建设。

从这个角度而言，在服务实体经济的过程中，金融机构或需要超越传统信

贷提供者的角色，将 ESG理念深度融入业务全流程，从被动合规转向主动

作为。与实体企业相比，金融机构并不主要从事生产，其 ESG合规指标并

非指向自身的排放或工厂运营，而是来自投融资活动所驱动的资金流向。

因此，在 ESG从纸面概念向业务成果转化的过程中，金融行业作为资源配

置的核心枢纽，所扮演的角色越发明显。

 风险因素：ESG发展不及预期；双碳战略推进不及预期；政策推进不

及预期。
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一、 热点聚焦

1、国内

（1）国家能源局发布 2026 年 4月全国可再生能源绿色电力证书核发及交易数据。2026年 4月，国家能源局核

发绿证 2.37亿个，涉及可再生能源发电项目 181.48万个，其中可交易绿证 1.77亿个，占比 74.85%。

资料来源：

https://mp.weixin.qq.com/s?__biz=MzIwMTU0MTM4OA==&chksm=8cfc5cda761575fed8824188fd4015a9d8c
75b6b04b85a9a7d715cc6b9249db03f6ac17db1b1&idx=1&mid=2652165210&sn=a5659e1392057b0cf0baad
54504803ad

（2）财政部在香港成功发行人民币绿色主权债券。5月 28日，中华人民共和国财政部代表中央政府在香港特别

行政区成功发行了 60亿元人民币绿色主权债券。其中，3年期 30亿元人民币，发行利率为 1.42%；5年期 30
亿元人民币，发行利率为 1.56%。此次人民币绿色主权债券受到市场热烈欢迎，国际投资者认购踊跃，总认购金

额 624亿元人民币，是发行金额的 10.4倍。其中，3年期认购倍数达 9.8倍，5年期认购倍数达 11.0倍。此次

人民币绿色主权债券投资者类型丰富，地域分布广泛。亚太地区、非亚太地区投资者占比分别为 80%、20%，

主权及超主权、银行、基金资管及保险等类型投资者分别占比 31%、47%、20%；绿色和可持续类投资者占比

35%。此次发行的债券将全部在香港联合交易所上市。

资料来源：http://www.mof.gov.cn/zhengwuxinxi/caizhengxinwen/202605/t20260529_3990821.htm

（3）重庆首笔“碳足迹+票据贴现”业务落地 助力化工企业绿色贸易破浪出海。为贯彻落实“双碳”目标，积

极探索碳资产融资路径，中国人民银行涪陵分行紧密结合重庆市涪陵区工业大区特点，指导建设银行涪陵分行创

新推出“碳足迹+票据贴现+外贸金融”长效服务模式，为重庆华峰集团办理全市首笔产品碳足迹挂钩票据贴现

业务，金额 638.84万元，贴现利率 0.8%，较当期同档次贴现利率低 15个 BP，预计节约融资成本近 1万元。

资料来源：https://www.financialnews.com.cn/2026-05/28/content_449956.html

（4）北京：建立可持续的城市建设运营投融资体系。5月 28日，《中共北京市委 北京市人民政府关于推动城

市高质量发展的实施意见》正式对外发布。其中提出，建立可持续的城市建设运营投融资体系。深化投资审批制

度改革，加强政府投资全过程管理，优化实施“两重”建设项目，提高民生、安全投资比重。加强政府债务管理。

完善政府和社会资本合作模式，发展耐心资本，激发投资活力。强化中长期信贷供给，鼓励保险、信托等机构提

供金融服务，用好不动产投资信托基金（REITs）等产品。建立基础设施投资、价格、补贴联动机制，强化成本

统筹。

资料来源：https://qzs.stcn.com/article/detail/599647.html

（5）工信部：推进汽车产品碳足迹与整车碳核算。5月 26日，工信部发布《2026 年汽车标准化工作要点》。

《工作要点》明确，引领行业绿色低碳转型，持续推动汽车节能标准迭代升级，全面落实面向 2030年能耗限值

标准要求。加快汽车产品碳足迹核算、核查等相关标准研制，实现绿色低碳标准创新突破。在具体行动中提出，

推进电动汽车、汽车动力电池、汽车驱动电机等产品碳足迹，整车企业碳核算，动力电池信息披露国家标准发布

实施，持续推动零碳工厂建设、低碳产品评价、碳足迹核查规范等基础通用和管理类标准的研制。

资料来源：https://news.bjx.com.cn/html/20260527/1497330.shtml
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2、国外

（1）到 2030年，绿色经济对越南 GDP的贡献率有望超过 10%。《越通社》5月 25日报道，越南建筑师协会

副主席、建筑材料展厅创始人阮秋风表示，在越南城市化进程加速的背景下，人们对绿色、健康、环保的居住空

间的需求日益迫切。面对这一趋势，城市设计、建筑工程、景观与技术的结合，正为城市居住空间开辟新的路径。

阮秋风指出，在越南，许多离岸风电、绿氢和智慧城市项目正为绿色技术、物联网（IoT）、清洁能源和可持续

材料等行业开辟巨大的发展空间。此外，目前全国已有 40多个智慧城市项目。预计到 2030年，绿色经济对 GDP
的贡献率可超过 10%。

资料来源：https://vn.mofcom.gov.cn/jmxw/art/2026/art_a5e09a2896ec4f039bb3d0daac5b8206.html

（2）纽约州州长签署法律，推迟州气候目标。纽约州州长凯西·霍楚尔签署了纽约 2027 年预算案，此前州立

法者批准了该立法，该法案将大幅推迟州内的主要减排目标，将 2030年的目标改为新的 2040年目标。纽约气

候法案的变更是在霍楚尔今年早些时候警告该州气候目标已“代价高昂且难以实现”，并将对纽约企业和居民带

来“沉重成本”之后。

资料来源：

https://www.esgtoday.com/new-york-governor-hochul-signs-budget-pushing-back-state-climate-goals/

（3）渣打银行发行首张绿色云吞债券，支持清洁能源和绿色建筑项目。总部位于英国的跨国银行渣打银行宣布

发行了绿色云吞债券，筹集了 20亿港元（约 2.55亿美元），主要用于在亚洲的可再生能源和绿色建筑项目融资。

资料来源：

https://www.esgtoday.com/standard-chartered-issues-its-first-ever-green-wonton-bond-to-back-clean-energy-
green-building-projects/

（4）Acelen Renewables获得 15亿美元资金，用于在巴西建设 SAF 项目。阿塞伦可再生能源公司，阿布扎

比主权财富资产管理公司穆巴达拉资本旗下的可再生能源公司，宣布已获得 15亿美元资金，用于在巴西巴伊亚

州建设一座可再生燃料生物炼油厂。Acelen Renewables正在巴西开发可再生燃料生产的综合生态系统，特别关

注生产可持续航空燃料（SAF）和巴西本土棕榈树 macaúba的可再生柴油，这种棕榈树具有高产油潜力。

资料来源：

https://www.esgtoday.com/acelen-renewables-raises-1-5-billion-to-build-1-billion-liter-saf-project-in-brazil/

（5）IFRS 与 GRI加强合作以统一可持续发展报告标准。IFRS 基金会与 GRI 发布了一份新声明，重申他们将

携手合作，使 GRI和 ISSB的可持续发展报告标准保持一致，作为他们共同努力实现无缝、全球化且全面的可持

续发展报告体系的一部分。

资料来源：https://www.esgtoday.com/ifrs-gri-expand-collaboration-to-align-sustainability-reporting-standards/
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二、 ESG金融产品跟踪

1、债券

 绿色债券余额规模占比最大，达 61.25%。截至 2026年 5月 30日，我国已发行 ESG债券达 4065只，排

除未披露发行总额的债券，存量规模达 5.76万亿元人民币。其中绿色债券余额规模占比最大，达 61.25%。

截至 2026年 5月 30日，本月发行 ESG债券共 62只，发行金额达 709亿元。近一年共发行 ESG债券 1473
只，发行总金额达 13,815亿元。

图 1：ESG年度债券存量（亿元）及债券只数（右轴）

资料来源：wind，信达证券研发中心

图 2：ESG月度债券发行量（亿元）及债券只数（右轴）

资料来源：wind，信达证券研发中心
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2、公募基金

 ESG策略产品规模占比最大，达 40.64%。截至 2026年 5月 30日，市场上存续 ESG产品共 1122只，ESG
产品净值总规模达 15,876.09 亿元人民币。其中社会责任产品规模占比最大，达 40.64%。截至 2026年 5
月 30日，本月发行 ESG产品共 8只，发行份额为 23.12亿份，主要为纯 ESG和环境保护，近一年共发行

ESG公募基金 269只，发行总份额为 1,852.08亿份。

图 3：ESG公募基金季度产品存续数量（只）及基金规模（亿元，右轴）

资料来源：wind，信达证券研发中心

图 4：ESG公募基金月度新发产品（只）及发行份额（亿份，右轴）

资料来源：wind，信达证券研发中心
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3、银行理财

 纯 ESG产品规模占比最大，达 56.80%。截至 2026年 5月 30日，市场上存续 ESG产品共 1192只。其中

纯 ESG产品规模占比最大，达 56.80%。截至 2026年 5月 30日，本月发行 ESG产品共 83只，主要为纯

ESG和社会责任，近一年共发行 ESG银行理财 1427只。

图 5：ESG银行理财季度产品存续数量（只）

资料来源：wind，信达证券研发中心

图 6：ESG银行理财月度产品新发数量（只）

资料来源：wind，信达证券研发中心
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三、 指数跟踪

 截至 5月 29日，本周主要 ESG 指数均跑赢大盘，其中中证 300 ESG领先涨幅最大，上涨 1.39%；万得

全 A可持续 ESG涨幅最小，上涨 0.03%。近一年主要 ESG 指数均上涨，其中万得全 A可持续 ESG涨幅

最大，上涨 31.06%；300ESG领先(长江)涨幅最小，上涨 7.63%。

图 7：主要 ESG 指数近一周涨跌幅（%） 图 8：主要 ESG 指数近一年涨跌幅（%）

资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心

四、 专家观点

中央财经大学长聘副教授、中财绿金院高级研究员沈蜜：做好科技金融、绿色金融、普惠金融、养老金融、数

字金融“五篇大文章”，已成为金融行业的纲领性发展蓝图。“五篇大文章”和 ESG之间有很强的内在一致性。

“五篇大文章”表面上对应不同业务领域，但底层逻辑都是推动金融资源更好服务经济高质量发展。ESG也是

类似逻辑，其关注的不只是短期财务结果，也关注环境风险、社会责任、治理质量和长期价值创造能力。“‘五

篇大文章’更像是中国金融体系服务高质量发展的重点实践框架，ESG则提供了一套识别风险、评价绩效和优

化资源配置的方法工具。”她进一步表示，金融机构会从资金流向、风险控制及投后跟踪三方面促进 ESG建设。

从这个角度而言，在服务实体经济的过程中，金融机构或需要超越传统信贷提供者的角色，将 ESG理念深度融

入业务全流程，从被动合规转向主动作为。与实体企业相比，金融机构并不主要从事生产，其 ESG合规指标并

非指向自身的排放或工厂运营，而是来自投融资活动所驱动的资金流向。因此，在 ESG从纸面概念向业务成果

转化的过程中，金融行业作为资源配置的核心枢纽，所扮演的角色越发明显。

资料来源：

https://www.time-weekly.com/post/329887

五、 风险提示

ESG发展不及预期；双碳战略推进不及预期；政策推进不及预期。
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投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级

本报告采用的基准指数 ：沪深 300 指

数（以下简称基准）；

时间段：报告发布之日起 6 个月内。

买入：股价相对强于基准 15％以上； 看好：行业指数超越基准；

增持：股价相对强于基准 5％～15％； 中性：行业指数与基准基本持平；

持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。


