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宇树科技 IPO 上会在即，比亚迪正式入局人形机器人 

核心观点： 
机器人:景气度加速向上，宇树科技 IPO上会在即，比亚迪正式入局人形机器人赛道。 

宇树科技“六一”科创板 IPO上会，“具身智能体验馆”亚洲首店落地上海。5月 25日，上交所公告称上市审核委员
会定于 6月 1日审议宇树科技科创板首发事项，从受理到上会仅间隔 66天，拟募资 42.02 亿元。5月 29日，宇树科
技宣布具身智能体验馆亚洲首店将于 5月 31日在上海南京西路久光百货正式开业，汇聚 G1、R1人形机器人和 Go2机
器狗等 C端产品。 

智元机器人与广西政府达成战略合作，塞尔维亚总统武契奇参观智元机器人作业场景。5 月 26 日，广西壮族自治区
政府与智元签署战略合作协议，共同构建立足广西、辐射东盟的具身智能机器人应用枢纽。5月 27日，塞尔维亚总统
武契奇参观敏实集团嘉兴工厂，现场观看智元远征 A3 舞蹈、精灵 G2 数采等场景，赞扬“没想到机器人的发展这么
快”。 

帕西尼感知对韩企批量订单交付验收，推动全国首例具身智能数据跨境项目。5 月 25 日，帕西尼感知科技完成对韩
国上市机器人企业 Neuromeka人形机器人批量订单的交付验收，提供工业级具身智能全身感知技术方案。5月 28日，
由帕西尼牵头的“全国首例具身智能数据跨境”在天津正式启动，帕西尼成为国内唯一具备合法合规资质的跨境数据
交易企业。 

智身科技行业级具身智能机器人第 10000 台量产下线。5 月 29 日，智身科技宣布其行业级具身智能机器人第 10000
台正式量产下线，单月产值突破 1 亿元人民币。公司仅用 10 个月完成这一成绩，成为具身智能赛道第三家突破万台
的机器人公司。 

天机智能完成 10 亿元 B 轮及 B+轮融资，投后估值近百亿。5 月 25 日，天机智能宣布完成 10 亿元 B 轮及 B+轮融资，
投后估值近百亿，跻身独角兽行列。本轮由高瓴创投、美团战投联合领投，腾讯、高榕创投等跟投，资金将用于技术
研发、大规模量产及全球销售网络建设。 

比亚迪正式入局人形机器人。5 月 27日，比亚迪“股东星球”发布采访，高管李柯首次正面回应，自研“尧舜禹”人
形机器人项目已迭代至第七代原型机，目前正在深圳坪山、长沙两大核心工厂进行实地测试。截至 2026 年 5 月，已
有约 150 台自研机器人在工厂上岗。目标 2026年实现 2万台内部自用。 

投资建议 
26 年是人形机器人 0-1 兑现的重要节点。特斯拉链预计 26Q2 第一代量产产品发布，26H1 供应链大批量产线建设完

成，26M8 开启大规模量产。国产链头部本体出货量规模有望从数千台跨越到数万台，应用场景主要来自于二开、导览、

巡检等。在这个阶段，龙头公司供应链、技术都会趋于收敛。全球将会迈入机器人“军备竞赛”，重点关注五大方向： 

(1)特斯拉链的收敛:特斯拉链已经迭代 4 年，目前硬件供应链趋于收敛的拐点。围绕确定性和空间，重点关注:拓普

集团、三花智控等。(2)技术迭代与收敛:看好电驱动新技术(谐波磁场电机、GaN)、灵巧手(电子手套、新型基材)、新

材料(peek)、高端轴承等相关标的。(3)海外其他供应链的机会:苹果、谷歌、OpenAI、Figure等都陆续迈入 0-1，重

点关注银轮股份以及电子链标的相关机会。(4)国内本体和应用垂类机会:宇树、智元、乐聚、银河通用等陆续上市，

关注供应链以及本体标的翔楼新材、柯力传感等。(5)围绕长期确定性，布局"优质格局"的标的:重点关注奥比中光等。 

风险提示 
行业竞争加剧；汽车与电动车销量不及预期；人形机器人进展不及预期。 
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一、机器人 

行业景气度：宇树科技 IPO上会在即，中央及地方政策接连出台，板块热度持续攀升。 

（1）产业链协同与生态构建加速。《深圳市国民经济和社会发展第十五个五年规划纲要》发布，提出大力发展具身
智能机器人等新兴支柱产业，打造全球具身智能科技创新和产业发展高地。安徽省长王清宪主持召开专题会议，强调
加快机器人和具身智能迭代升级、规模应用，努力培育为全省新兴支柱产业。广州市“十五五”规划纲要发布，明确
瞄准具身智能等新赛道，争创未来产业先导区。 

（2）商业化落地与场景拓展取得突破。宇树科技宣布具身智能体验馆亚洲首店将于上海开业，汇聚全系列 C 端明星
产品。智元机器人在敏实集团工厂部署用于数据采集、物料搬运等场景，塞尔维亚总统武契奇现场参观并给予赞扬。
Figure AI与 Catalyst Brands达成商业合作，将在配送物流中心大规模部署人形机器人。智身科技宣布行业级具身
智能机器人第 10000台量产下线，单月产值突破亿元。 

（3）核心技术研发与资本支撑同步强化。天机智能完成 10亿元 B轮及 B+轮融资，投后估值近百亿。中科第五纪完成
数亿元 A轮融资，重点投入端到端大模型和世界模型迭代。逐际动力发布全尺寸交互人形机器人 LimX Luna，支持多
模态交互与自主学习。自变量机器人开源 VLA模型并推出首个具备“事件级预测能力”的世界模型 WALL-WM。 

1.1 行业动态：从政策引导转向商业化落地，推动具身智能产业长期发展 

事件： 

（1）5 月 26日，《深圳市国民经济和社会发展第十五个五年规划纲要》发布，提出大力发展具身智能机器人等新兴
支柱产业，打造全球具身智能科技创新和产业发展高地。 

（2）5 月 26日，安徽省长王清宪主持召开专题会议，研究推动机器人和具身智能产业高质量发展工作，强调要加快
机器人和具身智能迭代升级、规模应用，努力培育成长为全省的新兴支柱产业。 

（3）5月 26日，智能机器人和仿生产业与标准协同发展大会在苏州开幕，34项国家标准启动研制，涉及人形机器人
安全要求、试验方法、通信、模型训练平台等。 

（4）5月 27日，具身智能通用机器人 CR认证证书颁发仪式举行，聆动通用成为全国首个在工业应用领域获得具身智
能机器人 CR认证的企业。 

（5）5 月 29日，广州市“十五五”规划纲要发布，提出培育具身智能等未来产业“潜力盘”，瞄准具身智能等新赛
道，争创未来产业先导区。 

点评：本周具身智能产业政策规划密集落地，标准体系与商业化准入加速构建。政策规划端，深圳“十五五”规划纲
要提出大力发展具身智能机器人等新兴支柱产业，打造全球科技创新和产业发展高地；安徽省政府专题会议研究推动
机器人和具身智能产业高质量发展，强调加快迭代升级与规模应用，培育新兴支柱产业；广州“十五五”规划纲要提
出瞄准具身智能等新赛道，争创未来产业先导区。标准与认证端，苏州智能机器人和仿生产业与标准协同发展大会开
幕，34 项国家标准启动研制；全国首个工业应用领域具身智能机器人 CR认证证书颁发，标志着产业规范化与市场准
入迈出关键一步。 

图表1：本周行业重大事件梳理 

文件/活动/机构 时间 具体内容 

《深圳市国民经

济和社会发展第

十五个五年规划

纲要》 

5月 26日 

5 月 26 日，人民财讯消息，《深圳市国民经济和社会发展第十五个五年规划纲要》

发布，其中提出，大力发展具身智能机器人等一批新兴支柱产业。提升具身智能机器

人发展能级，在关键核心零部件、人工智能与机器人融合、多模态感知、高精度运动

控制、灵巧操作等方面取得突破，打造全球具身智能科技创新和产业发展高地。 

安徽省政府专题

会议 
5月 26日 

5 月 26 日，安徽省长王清宪主持召开专题会议，研究推动机器人和具身智能产业高

质量发展工作。他强调，要深入贯彻落实习近平总书记关于发展新质生产力、建设现

代化产业体系的重要论述和考察安徽重要讲话精神，按照省委部署要求，以更加精准

的政策供给、更加务实的推进机制，加快机器人和具身智能迭代升级、规模应用，持

续提升产业竞争力，努力培育成长为全省的新兴支柱产业。 

智能机器人和仿

生产业与标准协
5月 26日 

5 月 26 日，智能机器人和仿生产业与标准协同发展大会在苏州开幕，34 项国家标准

启动研制，涉及人形机器人安全要求、试验方法、通信、模型训练平台等，推动产业

发展更规范化。苏州市市场监督管理局、吴中区人民政府与全国机器人标准化技术委
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文件/活动/机构 时间 具体内容 

同发展大会 员会签署《苏州机器人产业创新发展标准战略合作框架协议》，为产业发展提供更系

统、权威的标准化支撑和制度保障。 

具身智能通用机

器人 CR 认证证

书颁发仪式 

5月 27日 

 5 月 27 日，具身智能通用机器人 CR 认证证书颁发仪式在科大讯飞举行，聆动通用

成为全国首个在工业应用领域获得具身智能机器人 CR认证的企业。 

CR 认证全称为中国机器人认证，是由国家层面推动的机器人高端自愿性认证，覆盖

产品安全、核心性能、运行可靠性、电磁兼容等考核维度，被视为机器人产品进入市

场、实现规模化商用的重要“通行证”。 

广州市“十五

五”规划纲要 
5月 29日 

5月 29日，广州市“十五五”规划纲要发布，提及要培育具身智能等未来产业"潜力

盘"，表示将瞄准具身智能等新赛道，强化政策、技术和市场供给，加快育成新产品、

新技术、新业态，争创未来产业先导区。 

来源：安徽省人民政府网、广州市发展和改革委员会公众号，人民财讯，新华日报，合肥日报，国金证券研究所 

1.2 本体 

事件： 

（1）5月 25日，上交所公告称，上市审核委员会定于 6月 1日召开审议会议，审议宇树科技股份有限公司首发事项； 

5 月 27 日，天津市人民政府与宇树科技股份有限公司签署战略合作框架协议；5 月 29 日，宇树科技宣布具身智能体
验馆亚洲首店将于 5月 31日在上海南京西路久光百货正式开业。 

（2）5 月 25 日，天机智能宣布完成 10 亿元 B 轮及 B+轮融资，投后估值近百亿，跻身独角兽行列。本轮融资由高瓴
创投、美团战投联合领投，腾讯、高榕创投等联合跟投。 

（3）5 月 25日，逐际动力正式发布全尺寸交互人形机器人 LimX Luna，该机器人拥有 160cm 女性形态，支持多模态
交互与最多 200台群控演出。 

（4）5 月 26日，Figure AI与 Catalyst Brands宣布达成商业合作，将在内华达州里诺配送物流中心大规模部署人
形机器人。 

（5）5月 26日，广西壮族自治区政府与智元在南宁签署战略合作协议；5月 27日，塞尔维亚总统武契奇参观敏实集
团嘉兴工厂，观看了智元远征 A3机器人舞蹈、功夫演示及多场景作业展示，并赞扬机器人发展之快。 

（6）5月 27日，星尘智能发布新一代机器人 T1，售价 8.99万元起，6月 1日发货，率先将高精细操作机器人带入 9
万元内价格区间。 

（7）5月 28日，自变量机器人开源 VLA模型 WALL-OSS-0.5；5月 29日推出 WALL-WM世界模型，具备“事件级预测能
力”。 

（8）5 月 28日，地瓜机器人宣布与自变量机器人达成战略合作。 

（9）5 月 29日，智身科技宣布其行业级具身智能机器人第 10000台正式量产下线。 

（10）5月 27日，比亚迪“股东星球”发布采访，高管李柯回应比亚迪人形机器人进展。 

点评：本周具身智能本体企业商业化提速、资本密集加持、产品边界持续突破。商用端，宇树科技亚洲首店即将开业，
星尘智能 T1售价下探至 8.99万元，智身科技万台量产下线单月产值破亿。资本与战略端，宇树科技科创板 IPO即将
上会，并与天津市签署战略合作；天机智能完成 10亿元融资，估值近百亿；智元与广西签约共建东盟应用枢纽；Figure 
AI 联手 Catalyst Brands推动大规模部署；地瓜机器人与自变量合作加速家庭场景落地；比亚迪布局人形机器人。产
品突破端，逐际动力发布全尺寸交互人形机器人 LimX Luna；自变量机器人开源 VLA模型并推出事件级预测世界模型。 

图表2：具身智能本体公司边际突破汇总 

本体公司 商业化进展 融资与战略布局 产品边际突破 

宇树科技 

5月 29日，宇树科技宣布具身

智能体验馆亚洲首店将于 5 月

31日在上海南京西路久光百货

正式开业，该店汇聚了 G1 人

5月 25日，上交所公告称，上

交所上市审核委员会定于 2026

年 6 月 1 日召开 2026 年第 31

次上市审核委员会审议会议，
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本体公司 商业化进展 融资与战略布局 产品边际突破 

形机器人、R1 人形机器人、Go2 

机器狗全系列 C 端明星产品。 

审议宇树科技股份有限公司

（首发）。 

5月 27日，天津市人民政府与

宇树科技股份有限公司签署战

略合作框架协议。 

天机智能 

 5月 25日，天机智能宣布近日

正式完成 10 亿元 B 轮及 B+轮

融资，投后估值近百亿，跻身独

角兽行列。本轮融资由高瓴创

投、美团战投联合领投，腾讯、

高榕创投、光合创投、纪源资本

等联合跟投，高鹄资本担任独

家财务顾问。本轮融资将主要

用于技术研发、大规模量产，及

全球销售网络建设，进一步夯

实天机在具身智能核心部件、

系统能力与产品平台上的领先

优势。 

 

逐际动力 

  5月 25 日，逐际动力正式发布全

尺寸交互人形机器人  LimX 

Luna。该机器人拥有 160cm全尺

寸女性形态，兼具优雅美感与高

动态运动能力，会跳舞、会走猫

步，还支持语音、视觉等多模态

交互，能够模仿用户动作，并通

过表情与肢体动作与观众实时互

动。用户甚至可以直接上传舞蹈

视频，让机器人自主学习新的动

作内容。Luna还支持零代码内容

编排与最多 200台机器人群控演

出。 

智元 

5月 27日上午，正在对中国进

行国事访问的塞尔维亚总统武

契奇来到敏实集团嘉兴工厂参

观，敏实为智元战略合作伙伴，

工厂内部署的智元机器人已用

于数据采集、物料搬运等场景。

在现场，武契奇详细听取了介

绍，并观看了智元远征 A3舞蹈

方阵、A3李小龙功夫演示。现

场还展示了精灵 G2 数采和作

业场景、酷拓四足机器人表演、

智鼎商用清洁场景等。武契奇

现场赞扬称“没想到机器人的

发展这么快”。 

5月 26日，广西壮族自治区政

府与智元创新（上海）科技股份

有限公司、广西阶段者机器人

有限公司在南宁签署战略合作

协议。根据协议，三方将按照

“优势互补、协同发展、合作共

赢”原则，依托中国—东盟国家

人工智能应用合作中心等平台

优势，共同推动数字经济发展，

努力构建立足广西、辐射东盟

的具身智能机器人应用枢纽。 
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Figure AI 

当地时间 5月 26日，人形机器

人公司 Figure AI与 Catalyst 

Brands今日宣布达成商业合作

伙伴关系，将大规模部署人形

机器人，双方将在 Catalyst 

Brands内华达州里诺配送物流

中心展开初步部署。 

此次合作旨在提升供应链效

率，双方计划将重复性、高体力

消耗的分拣和包装工作交给机

器人，从而让员工能够专注于

更高技能要求的岗位。Figure

下一代人形机器人将首先协助

该物流中心员工完成 Joey 

Pouch系统（上料、分拣和包装

系统）中的排序流程。 

 

星尘智能 

5月 27日，星尘智能通过视频

号发布新一代机器人 T1，售价

8.99万元起，将于 6月 1日开

始发货。 

 星尘智能率先将高精细操作机器

人带入 9万元内价格区间，破解

真实场景的规模化部署难题，向

Physcial AI 时代迈进。 

自变量机器人 

  5 月 28 日，自变量机器人开源

VLA模型 WALL-OSS-0.5。 

5 月 29 日，自变量机器人推出

WALL-WM，首个具备"事件级预测

能力"的世界模型，跳出"按时间

均匀采样"的旧范式，模型不再机

械地预测每一帧，而是判断哪些

瞬间真正重要。 

地瓜机器人、自

变量机器人 

 5月 28日，地瓜机器人宣布与

自变量机器人达成战略合作。

双方将聚焦最具挑战的家庭场

景，共同推动自变量新一代具

身智能基础模型，在地瓜机器

人高性能端侧AI计算平台旭日

S600上实现深度适配与部署，

联合打造软硬一体化解决方

案，加速服务机器人规模化进

入家庭。 

 

智身科技 

5月 29日，智身科技宣布其行

业级具身智能机器人第 10000

台正式量产下线，单月产值突

破 1 亿元人民币。这是具身智

能赛道第三家突破万台的机器

人公司，智身科技只用了 10个

月就完成了这一成绩，跑出了

具身智能机器人产业化的新纪

录。 
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比亚迪 

 5月 27日，比亚迪“股东星球”

发布采访，高管李柯首次正面

回应，自研“尧舜禹”人形机器

人项目已迭代至第七代原型

机，目前正在深圳坪山、长沙两

大核心工厂进行实地测试，可

完成贴标、搬运、巡检等多种作

业，综合效率已接近人工的

80%。截至 2026 年 5 月，已有

约 150 台自研机器人在工厂上

岗。目标 2026 年实现 2万台内

部自用。 

 

来源：天机机器人、自变量机器人、地瓜机器人、21 世纪经济报道、智元 AGIBOT、机器人大讲堂等公众号，上海证券报、天津日报等，国金证券研究所 

1.2.1 宇树科技：“六一”科创板 IPO上会，“具身智能体验馆”亚洲首店落地上海 

5 月 25 日，上交所公告显示，上市审核委员会定于 6 月 1 日召开 2026 年第 31 次审议会议，审议宇树科技股份有限
公司的科创板首发事项。宇树科技此次 IPO 推进速度之快，从 3 月 20 日上交所正式受理其首发申请，到 6 月 1 日上
会，仅间隔 66 天。拟募资 42.02 亿元，计划投向智能机器人模型研发、机器人本体研发、新型智能机器人产品开发
及智能机器人制造基地建设四大项目。按照不低于 10%的公开募股比例推算，公司初始发行市值至少达到 420亿元。 

图表3：上交所关于审议宇树科技科创板首发事项的公告 

 

来源：上海证券报，国金证券研究所 

推进上市的同时，宇树科技战略布局愈加全面，商业进展也不断加速。5月 27日，天津市人民政府与宇树科技股份有
限公司签署战略合作框架协议。根据协议，双方将在具身智能、产教融合、人才交流培养等方面开展深度合作。天津
经济技术开发区还与宇树科技签署了合作意向书。 

5月 29 日，宇树科技宣布具身智能体验馆亚洲首店将于 5月 31 日在上海南京西路久光百货正式开业。门店面积超 100
平方米，展出并销售品牌最新 C端产品，包括 G1人形机器人、R1人形机器人、Go2 机器狗，以及大熊猫皮肤衣、T恤
等周边产品。在价格方面，据现场工作人员介绍，G1 人形机器人价格 8.5 万元起，R1 人形机器人 3.99 万元起，Go2
机器狗 9000元起。 
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图表4：宇树科技具身智能体验馆亚洲首店在上海开业 

 

来源：Unitree 宇树，国金证券研究所 

1.2.2 智元机器人：与广西政府达成战略合作，精灵 G2等机器人工作场景获武契奇参观称赞 

5月 26 日，广西壮族自治区政府与智元、广西阶段者机器人在南宁签署战略合作协议。根据协议，三方将按照“优势
互补、协同发展、合作共赢”原则，依托中国—东盟国家人工智能应用合作中心等平台优势，共同推动数字经济发展，
努力构建立足广西、辐射东盟的具身智能机器人应用枢纽。 

智元正在持续加快全球化步伐，海外落地布局稳步推进，持续拓展全球具身智能“部署态”应用新图景。 

5 月 27 日上午，正在对中国进行国事访问的塞尔维亚总统武契奇来到敏实集团嘉兴工厂参观，敏实为智元战略合作
伙伴，工厂内部署的智元机器人已用于数据采集、物料搬运等场景。在现场，武契奇详细听取了介绍，并观看了智元
远征 A3 舞蹈方阵、A3李小龙功夫演示。现场还展示了精灵 G2数采和作业场景、酷拓四足机器人表演、智鼎商用清洁
场景等。武契奇现场赞扬称“没想到机器人的发展这么快”。智元灵犀 X2 为此次参观专门新学了塞尔维亚传统舞蹈
科洛舞。五台智元灵犀 X2双手搭腰，随着传统塞尔维亚音乐欣然起舞，让武契奇十分惊喜。 

在今年 2月，武契奇宣布，塞尔维亚计划与智元及敏实集团合作，建设欧洲首个人形机器人大规模生产基地，计划 2026
年或 2027年正式启动量产。 

图表5：塞尔维亚总统武契奇观看精灵 G2数采和作业场景 
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来源：智元 AGIBOT，国金证券研究所 

1.3 核心零部件 

事件： 

（1）5 月 25日，帕西尼感知科技宣布，已完成对韩国上市机器人企业 Neuromeka人形机器人批量订单的交付验收。 

5月 28 日，由帕西尼牵头的“全国首例具身智能数据跨境”在津正式启动。 

（2）5 月 25日，具脑磐石宣布完成新一轮亿元级融资，由顶尖产业资本领投，老股东及多家顶尖基金复投和跟投。 

（3）5 月 26日，简智新创与蚂蚁灵波达成深度战略合作，聚焦“人类数据驱动模型认知进化”技术路径。 

（4）5 月 27日，中科第五纪宣布完成数亿元 A轮融资，由孚腾资本领投，上海半导体产投、国科资本等跟投。 

点评：本周核心零部件赛道融资与订单密集落地，技术协同与合规通道同步突破，产业化纵深推进。商用端，帕西尼
感知科技完成韩国上市机器人企业 Neuromeka人形机器人批量订单交付验收。资本端，具脑磐石完成亿元级融资，加
速认知世界模型研发与工程化落地；中科第五纪完成数亿元 A轮融资，重点投入大模型迭代与产品量产。协同突破端，
简智新创与蚂蚁灵波达成战略合作，成为行业首个聚焦人类原生数据与具身大模型产业融合的项目；帕西尼牵头启动
全国首例具身智能数据跨境，打通合规交易通道，为产业全球化发展奠定制度基础。 

图表6：具身智能核心零部件公司边际突破汇总 

核心零部件公司 商业化进展 融资与战略布局 产品边际突破 

帕西尼感知科技 

5 月 25 日，帕西尼感知科

技宣布，已完成对韩国上市机

器人企业 Neuromeka（纽禄美

卡）人形机器人批量订单的交

付验收。本次合作中，帕西尼

为 Neuromeka 提供工业级具

身智能全身感知技术方案。 

5 月 28 日，第三届京津冀智

能制造装备协同发展大会暨

具身智能机器人产业对接会

在津举行。由帕西尼牵头的

“全国首例具身智能数据跨

境”在津正式启动。该例数据

跨境中，帕西尼作为唯一可合

规交易企业，在与天津各级政

府部门的合力协作下共同完

成。 

  

具脑磐石  

5 月 25 日，具脑磐石宣布近日完成

新一轮亿元级融资，本轮融资由具

备深厚类脑与具身产业背景的顶尖

产业资本领投，老股东及多家顶尖

基金复投和跟投，多维资本担任独

家财务顾问。本轮资金将重点投入

核心技术研发、团队扩充与全球市

场拓展，加速认知世界模型的研发、

工程化落地与真实场景验证。 

 

简智新创、蚂蚁灵

波 
 

5 月 26 日，简智新创与蚂蚁灵波达

成深度战略合作，双方将聚焦“人类

数据驱动模型认知进化”的全新技

术路径，突破传统本体绑定、场景泛
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化薄弱的行业瓶颈，在具身模型训

练逻辑与通用智能进化路径上实现

重要技术创新，为通用具身智能的

底层技术迭代奠定全新行业基准。 

据悉，本次合作也是行业首个聚焦

在人类原生数据与具身大模型产业

融合的战略合作项目。 

中科第五纪 

 5 月 27 日，中科第五纪宣布近日完

成数亿元 A 轮融资，本轮由孚腾资

本领投，上海半导体产投、国科资

本、中国风险投资、鸿瑞达跟投，老

股东卓源亚洲等超额加注。资金将

重点用于自研端到端超少样本大模

型、世界模型的迭代升级，强化学习

技术的工程化落地，机器人产品量

产及核心人才引进，加速公司技术

产品化与全球商业化进程。 

 

来源：帕西尼感知科技、具脑磐石、简智机器人、中科第五纪、硬氪公众号，天津日报，国金证券研究所 

1.3.1 帕西尼感知：对韩企批量订单交付验收，推动全国首例具身智能数据跨境项目 

5月 25 日，帕西尼宣布海外市场商业布局迎来关键进展：公司已完成对韩国机器人上市公司 Neuromeka（纽禄美卡）
批量订单的交付验收。 

帕西尼为 Neuromeka 提供了工业级具身智能全身感知技术方案。其人形机器人全面搭载帕西尼自研全身力学套件，
涵盖高精度指尖多维触觉传感器、六维力传感器与三轴关节扭矩传感器，赋予机器人精细灵敏的感知能力与强大的物
理交互能力。值得一提的是，机器人双手所配备的帕西尼业内首款“触觉+视觉”双模态灵巧手，能够轻松实现 3C 电
子装配、物流分拣、商业服务等精细化操作，精准对标工业产线与商业服务中对非标作业、精密装配等柔性操作的严
苛要求。此次与 Neuromeka 的战略合作，是帕西尼全球化战略布局的关键一步。帕西尼正以扎实坚定的步伐，一步
步实现技术出海、产品出海、以及生态出海的宏伟图景。 

图表7：帕西尼感知具身智能全身力学套件 

 

来源：帕西尼感知科技，国金证券研究所 

5月 28 日，第三届京津冀智能制造装备协同发展大会暨具身智能机器人产业对接会在津举行。由帕西尼牵头的“全国
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首例具身智能数据跨境”在津正式启动。该例数据跨境中，帕西尼作为唯一可合规交易企业，在与天津各级政府部门
的合力协作下共同完成。帕西尼成为目前国内唯一具备合法合规资质的跨境数据交易企业。 

此次帕西尼与天津市政府共同推动的全模态具身智能数据集 OmniSharingDB 合规出海，是全国首例在政府支持下，
通过完整合规流程实现具身智能数据跨境流通的案例。项目严格遵循《网络安全法》《数据安全法》《个人信息保护
法》等法律法规，取得了权威的数据出境批复，为后续行业数据出海提供了可复用的“样本路径”。 

在数据跨境交付上，帕西尼协同全球头部云服务合作伙伴，构建了一条大规模数据交付的“快速路”。同时在天津各
级政府的支持下，该项目也首次打通了“采集—加工—认证—出境”的合规通道，建立了具身数据从国内到国际的流
通机制。这意味着，帕西尼自主生产的优质具身数据，已能够安全、高效、合法地输送到全球具身研发体系中。 

图表8：全国首例具身智能数据跨境启动仪式 

 

来源：帕西尼感知科技，国金证券研究所 

二、投资建议 

26 年是人形机器人 0-1兑现的重要节点，在这个阶段，龙头公司供应链、技术都会趋于收敛。同时，全球将会迈入机

器人“军备竞赛”，重点关注五大方向： 

（1）特斯拉链的收敛：特斯拉链已经迭代 4 年，目前硬件供应链趋于收敛的拐点。围绕确定性和空间，建议关注：

拓普集团、三花智控、五洲新春、蓝思科技、长盈精密、浙江荣泰、金沃股份、恒勃股份、领益智造、均胜电子等。

（2）技术迭代与收敛：看好电驱动新技术（谐波磁场电机、GaN）、灵巧手（电子手套、新型基材）、新材料（peek）、

高端轴承等。建议关注：英诺赛科、日盈电子、泛亚微透、宏微科技、岱美股份等。（3）海外其他供应链的机会：苹

果、谷歌、OpenAI、Figure 等都陆续迈入 0-1，建议关注兆威机电、银轮股份、汉威科技以及电子链标的相关机会。

（4）国内本体和应用垂类机会：宇树、智元、乐聚、银河通用等陆续上市，关注供应链亿嘉和、翔楼新材、东方精

工、均胜电子、天奇股份、咸亨国际、上纬新材等。（5）围绕长期确定性，布局“优质格局”的标的：建议关注奥比

中光、英诺赛科等。 

三、风险提示 

行业竞争加剧；人形机器人进展不及预期：人形机器人软硬件进步空间较大，若软件技术无法满足通用化场景的需求，
或设备以及硬件端技术进展缓慢导致降本不及预期，将对人形机器人销量产生负面影响。 
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