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[Table_BaseData] 行业数据 

计算机 2019 年 Q3 

综合毛利率（%） 9.7 

综合净利率（%） 6.9 

行业 ROE（%） 25.6 

行业 ROA（%） 5.2 

利润增长率（%） 4.21 

资产负债率（%） 149 

期间费用率（%） 4.54 

存货周转率（%） 42.56 

数据来源：聚源资讯 
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[Table_Summary] 市场行情回顾： 

上周机械设备、电力设备、汽车指数涨跌幅分别为-4.98%、-

2.39%和-5.79%，在 31 个申万一级行业中排名分别为第 25、

第 14和第 27 位；同期沪深 300涨跌幅为+0.97%。 

行业观点： 

1) 光伏：4月逆变器出口稳步上涨。根据海关总署数据，4月单

月出口逆变器 407.4万台，出口金额 9.38亿美元（约合人民

币 64.32亿元），环比大幅增长 23.7%，同比增长 13.4%。1-4

月累计出口金额达 33.6亿美元（约合人民币 232.45亿元），

同比增长 29.7%。4月逆变器出口呈现出"欧洲稳、亚洲强、北

美反弹、大洋洲高增"的格局。亚洲市场是 4月最大的边际增

量，环比暴增 43%，其中沙特单月出口 1.60 亿元，同比增幅

高达 1261%，主要受益于中东大储项目集中装机。印度市场出

口 4.04 亿元，同比增长 48%，环比也明显回升。逆变器及储

能产品结构升级趋势明确，持续看好海外需求。 

2) 锂电：碳酸锂价格短期承压。上周碳酸锂价格整体有所下行，

主要原因为供给端扰动。近期澳大利亚 Bald Hill 锂矿宣布

复产（预计 6 月开采、7 月产出首批精矿），打破了市场对锂

资源持续紧缺的一致预期；另外 4月碳酸锂进口 3.27万吨，

环比上涨 8.93%，同比上涨 15.23%。从下游需求来看，储能领

域订单充裕，排产维持高位，对锂盐需求形成有力支撑。展望

后市，碳酸锂价格主要受供给扰动影响，价格变化还需密切关

注供给端复产情况。 

3) 十五五城市更新政策为工程机械设备需求提供新动力。《“十

五五”城市更新规划》近期发布，此规划在全国层面设定了明

确的项目量化考核指标，包括城镇老旧小区改造新开工约

11.5 万个、城中村改造约 4000 个及危旧房改造约 50 万套，

老旧街区/厂区改造约 1500 个，以及城市地下官网更新改造

约 36.5万公里，总投资额预计达 15-20 万亿。规划同时给出

了中央引导资金、地方专项债资金及社会资本的多元化投融

资政策，给予资金保障。工程机械国内需求将受益于大型基建

项目及城市更新等下游项目拉动，尤其是十五五城市更新为

工程机械设备提供了稳定的民生项目保障类项目工程。当前

工程机械内需周期复苏，海外稳定增长，短期受市场风格影响

有所回调，建议持续关注其投资机会。 

4) 风险提示：宏观经济风险、产业政策风险、行业竞争加剧风险。 
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一、市场行情回顾 

1.1 行业周度行情回顾 

上周机械设备、电力设备、汽车指数涨跌幅分别为-4.98%、-2.39%和-5.79%，

在 31 个申万一级行业中排名分别为第 25、第 14 和第 27 位；同期沪深 300

涨跌幅为+0.97%。 

Figure 1 申万一级行业周涨跌幅（2026.5.25-2026.5.29） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

上周机械设备、电力设备及汽车行业中表现靠前的细分方向分别为乘用车下

跌 0.09%，电池下跌 1.03%，其他电源设备下跌 2.04%；表现靠后的细分方

向为电机下跌 8.95%，摩托车及其他下跌 8.19%，商用车下跌 7.98%。 

Figure 2 机械设备、电力设备及汽车板块二级行业涨跌幅（2026.5.25-2026.5.29） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 
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1.2 个股周度行情回顾 

上周机械设备行业涨幅前五个股分别为*ST 禾信、宝鼎科技、科瑞技术、泰

坦股份、四方达，电力设备涨幅前五个股分别为诺德股份、铜冠铜箔、横店

东磁、通合科技、信德新材，汽车涨幅前五个股分别为鑫宏业、美湖股份、

瑞玛精密、华锋股份、艾可蓝。 

Figure 3 涨幅 TOP5 公司（2026.5.25-2026.5.29） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW 三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

688622.SH *ST 禾信 仪器仪表 46.59  (86.4) 27.9  

002552.SZ 宝鼎科技 金属制品 44.90  129.9  14.3  

002957.SZ 科瑞技术 工控设备 42.13  87.4  7.9  

003036.SZ 泰坦股份 纺织服装设备 39.65  314.2  10.8  

300179.SZ 四方达 磨具磨料 39.57  215.6  17.3  

电力设备 

600110.SH 诺德股份 锂电池 26.85  (99.5) 3.9  

301217.SZ 铜冠铜箔 锂电池 25.37  575.4  17.2  

002056.SZ 横店东磁 光伏电池组件 23.76  23.1  3.7  

300491.SZ 通合科技 其他电源设备Ⅲ 21.60  128.4  4.9  

301349.SZ 信德新材 电池化学品 21.41  145.2  3.3  

汽车 

301310.SZ 鑫宏业 汽车电子电气系统 15.80  47.5  2.7  

603319.SH 美湖股份 底盘与发动机系统 13.62  171.4  5.0  

002976.SZ 瑞玛精密 其他汽车零部件 10.30  (291.3) 3.8  

002806.SZ 华锋股份 底盘与发动机系统 10.13  (91.7) 3.5  

300816.SZ 艾可蓝 其他汽车零部件 9.60  80.2  8.1  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

上周机械设备行业跌幅前五个股为永贵电器、通力科技、浙海德曼、和泰机

电、步科股份，电力设备跌幅前五个股分别为双良节能、奕帆传动、天际股

份、钧达股份、威腾电气，汽车跌幅前五个股分别为中马传动、恒勃股份、

日盈电子、隆盛科技、溯联股份。 

Figure 4 跌幅 TOP5 公司（2026.5.25-2026.5.29） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW 三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

300351.SZ 永贵电器 轨交设备Ⅲ (30.12) 397.7  2.9  

301255.SZ 通力科技 金属制品 (26.90) 95.8  3.6  

688577.SH 浙海德曼 机床工具 (25.23) 122.6  7.6  

001225.SZ 和泰机电 能源及重型设备 (21.98) 100.0  2.2  

688160.SH 步科股份 工控设备 (21.88) 134.9  7.7  

电力设备 

600481.SH 双良节能 硅料硅片 (29.02) (8.3) 2.6  

301023.SZ 奕帆传动 电机Ⅲ (24.63) 44.3  3.6  

002759.SZ 天际股份 电池化学品 (23.23) 46.4  4.0  

002865.SZ 钧达股份 光伏电池组件 (22.48) (18.5) 6.0  
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688226.SH 威腾电气 线缆部件及其他 (21.19) 375.8  5.3  

汽车 

603767.SH 中马传动 底盘与发动机系统 (28.09) (957.1) 4.0  

301225.SZ 恒勃股份 底盘与发动机系统 (27.93) 72.4  5.9  

603286.SH 日盈电子 底盘与发动机系统 (21.24) (128.7) 8.0  

300680.SZ 隆盛科技 底盘与发动机系统 (19.66) 33.3  3.9  

301397.SZ 溯联股份 底盘与发动机系统 (18.41) 38.9  2.5  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1 行业要闻 

⚫ 5 月 29 日，据财联社，《北部湾经济区开放发展规划（征求意见稿）》公

开征求意见。其中提到，拟推进重大基础设施建设。构建平陆运河综合

交通体系，优化北部湾经济区民航机场一体化规划布局和支线建设，加

快推进北海机场改扩建前期工作，推动南宁机场军民航分离，打造面向

东盟的区域航空枢纽。推动中国—东盟信息港升级发展，强化跨境数字

基础设施互联互通，合理有序推进算力中心布局，打造面向东盟的算力

中心。坚持风光水核多能并举、源网荷储协同发展，加快建设北部湾海

上风电基地。加快推进环北部湾水资源配置工程、平陆运河、邕北灌区、

平陆灌区等重大水利水运基础设施建设。 

⚫ 5 月 28 日，国务院日前印发《城市更新“十五五”规划》，其中提到，全面

摸清城市存量资产资源底数，推动已供未开发土地和在建项目分类处置，

盘活闲置低效的老旧厂房、商业办公用房、商品住房、公房等。加快构

建房地产发展新模式，完善商品房开发、融资、销售等基础制度。优化

保障性住房供给，强化城镇低收入住房困难家庭住房保障，更好满足住

房困难且收入不高的工薪群体基本住房需求，逐步解决新市民、青年等

群体的阶段性住房困难。因城施策增加改善性住房供给，规范发展住房

租赁市场。促进房地产开发企业转型发展、参与城市更新。深化住房公

积金制度改革，扩大使用范围，着力满足缴存人不同阶段的多样化住房

需求，支持灵活就业人员参加住房公积金制度。加强和规范存量城市基

础设施资产管理。 

⚫ 5 月 27 日，世界规模最大的海上换流站——“海风之心”将从江苏南通正

式发运。换流站长 85.5 米、宽 82.5 米、高 44 米，平面面积相当于一个

标准足球场，高度约等于 15 层居民楼，重达 25000 吨，是世界首个±500

千伏、2000 兆瓦柔性直流海上换流站。按照计划，“海风之心”将通过半
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潜船运输至 1090 海里外的广东阳江青洲海上风电场，采用“浮托安装”工

艺，与预先安装在海底的导管架基础进行对接。 

⚫ 5 月 25 日，国家能源局召开能源领域民营企业座谈会，围绕强化企业科

技创新主体地位，鼓励和支持民营企业开展能源科技创新，听取意见建

议。来自风电、太阳能、储能、氢能、数智化等领域的企业负责人参加

座谈会。国家能源局党组书记、局长王宏志出席会议并讲话。王宏志与

各参会企业负责人深入交流探讨，回应企业关切。他表示，下一步，国

家发展改革委、国家能源局将按照党中央和国务院决策部署，完善政策

支撑、强化创新要素供给，努力营造创业创新创造的良好生态。同时，

将持续深化能源领域政企沟通协商，常态化与民营企业沟通交流，不断

促进能源领域民营经济高质量发展，为加快构建新型能源体系、建设能

源强国、培育发展新质生产力提供坚强科技支撑。 

2.2 公司公告 

⚫ 5月 29日，合锻智能(603011)发布股票交易风险提示公告称，近期公司

股价波动较大，连续 3 个交易日累计涨幅为 33.12%，换手率增加，存在

短期涨幅较大后快速下跌风险。公司主营业务为高端成形机床和智能光

电分选设备，不涉及 AI算力业务。针对近期市场关注较高的核聚变概念

和 PCB概念，公司均未取得相关业务收入。 

⚫ 5月 28日，针对机构提问“公司在半导体用金刚石衬底方面的技术储备

和研发现状如何？”中兵红箭 5 月 28 日在机构调研时回复称，公司开

发了低缺陷金刚石材料，缺陷密度低、应力均匀且实现可控。金刚石材

料根据下游应用需求，可应用于半导体衬底等领域，具备小批量生产能

力。 

⚫ 5月 28日，美畅股份在互动平台称，公司产品金刚线核心应用在光伏硅

片切割。在半导体领域，金刚线可用于硅、碳化硅等半导体衬底材料的

切片加工，相关业务在整体营收中占比较小。公司产品暂未应用于集成

电路后道封装的晶圆划片工序。 

⚫ 5月 28日电，近日，先导科技集团旗下企业广西先导激光科技有限公司

正式完成 A1 轮 9 亿元融资。本轮融资将主要用于三大方向：一是加速

四大激光器（半导体、光纤、固体、气体）全技术路线的研发迭代与量

产爬坡；二是深化垂直一体化能力，进一步强化从关键材料、芯片到器

件、模组、整机实现全链条自主可控；三是支撑全球化产能布局与海外

市场拓展。 
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⚫ 5月 28日，锐科激光在互动平台称，子公司国神光电的皮秒激光器已经

在碳化硅晶圆切割等领域实现成熟批量应用，飞秒激光器已经在 TGV激

光制孔工艺成功应用，相关研发与量产能力持续夯实。 

⚫ 5月 28日，江龙船艇(300589)公告，全资子公司江龙船艇国际有限公司

28日与 PHOENIX ONE PTE.LTD.,和 PHOENIX TWO PTE.LTD.,分别签订 1

份销售合同，合同标的为 2艘起锚/拖曳、供应船，2份合同合计总金额

为 2714 万美元，约合人民币 1.85 亿元，占公司 2025 年度营业收入的

26.36%。 

⚫ 5月 26日，云南能投公告称，公司收到会泽县发展和改革局中标通知书，

确定为会泽县紧风口风电场项目投资开发主体。该项目已列入云南省

2025年第三批新能源项目开发建设清单，预计总装机容量 30MW，工程建

设总工期 10个月。项目有利于提升公司新能源装机规模和经营业绩，但

实施尚需获得政府核准及相关审批，存在不确定性。 

⚫ 5月 26日，恒铭达公告称，公司拟向远山新材料科技有限公司增资 4900

万元，其中 2177.56万元计入注册资本，剩余 2722.44 万元计入资本公

积。本次交易完成后，公司将持有标的公司 8.9253%股权。标的公司是

一家具备氮化镓外延材料与芯片制造自主生产能力的第三代半导体企

业，产品可应用于算力服务器电源、新能源车、光伏储能、机器人等工

业级场景。本次投资不构成关联交易及重大资产重组。 

⚫ 5月 26日，广电计量(002967)公告，公司拟公开发行公司债券不超过 10

亿元（含），募资用于偿还有息债务、补充流动资金及法律法规允许的其

他用途。 

⚫ 5月 26日，近日，三一集团与世界矿山设备巨头安百拓集团，在三一长

沙产业园举行全球战略合作协议签约仪式，开启双方在矿山装备、绿色

智能技术与全球市场拓展的全新合作。 

⚫ 5月 26日，中国通号(688009)公告，2026年 3月至 4月，公司中标共计

五个重要项目，其中铁路市场一个，城市轨道交通市场四个。以上项目

中标金额总计约 9 亿元，约占公司中国会计准则下 2025 年经审计营业

总收入的 2.6%。 

⚫ 5月 26日电，高测股份(688556)在互动平台回复投资者称，公司砷化钾

切割设备及金刚线已获得客户订单。在磷化铟领域，公司已推出磷化铟

切割专用设备及金刚线配合行业头部客户进行磷化铟衬底金刚线切割

验证，涵盖切片及多个工序，助力磷化铟领域金刚线切割技术对砂浆切

割技术的替代。 
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⚫ 5月 26日，华特气体(688268)的业绩说明会上，董事长石思慧谈及氦气

业务时表示，2025 年度，公司氦气品类综合收入占营业收入的约 12%；

公司针对不同领域客户的调价幅度存在差异，同时，氦气产品价格受地

缘政治、全球供应等因素影响波动较大，未来价格存在回落的可能，请

投资者理性看待相关市场传闻，勿过度放大单一产品价格波动对公司业

绩的影响。 

（资料来源：以上公告来自 Wind 资讯） 
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