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计算机 2019 年 Q3 

综合毛利率（%） 9.7 

综合净利率（%） 6.9 

行业 ROE（%） 25.6 

行业 ROA（%） 5.2 

利润增长率（%） 4.21 

资产负债率（%） 149 

期间费用率（%） 4.54 

存货周转率（%） 42.56 
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[Table_Summary] 行业观点： 

1) 上周（5/25-5/29）大消费板块涨跌不一。食品饮料、家用电器、

纺织服饰、商贸零售、社会服务、美容护理周涨跌幅分别为 1.65%、

-3.68%、-5.09%、-1.10%、-1.85%、-0.96%。食品饮料、家用电

器、纺织服饰、商贸零售、社会服务、美容护理各板块领涨的个

股分别是 ST 春天（+21.54%）、得邦照明（+27.57%）、新华锦

（+10.94%）、步步高（+31.89%）、中国高科（+19.43%）、百亚股

份（+10.48%）；领跌的个股分别是威龙股份（-24.94%）、亿田智

能（-19.93%）、华升股份（-24.58%）、合百集团（-26.76%）、安

邦护卫（-12.68%）、嘉亨家化（-15.21%）。 

2) 全球极端高温常态化，全球化空调龙有望头迎来海外增量红利。

受“热穹顶”效应影响，西班牙、意大利、法国、葡萄牙等欧洲

多国气温大幅飙升，纷纷刷新 5 月同期高温纪录，多国发布高温

预警，区域短期降温需求快速攀升。同时，世界气象组织最新预

测显示，2026-2030 年期间出现史上最热年份的概率高达 86%，

印证全球变暖加剧、极端高温常态化已成为确定性长期趋势。当

前欧洲空调市场整体渗透率处于偏低水平，本次突发极端高温将

有效激活当地潜在消费刚需，带动终端空调销售快速回暖，线下

渠道备货节奏有望同步提速。中长期维度下，全球高温天气频发

的大趋势持续固化，海外制冷设备刚需市场持续扩容，为空调行

业出海发展提供了广阔的增量空间。整体而言，海外制冷需求有

望迎来持续性、结构性增长。具备全球化布局、海外业务占比高

的空调头部龙头企业优势凸显，依托成熟的海外渠道布局与本土

化运营能力，可充分承接海外新增订单，有望持续受益于全球高

温红利。 

3) 城市更新十五五规划出台，带动地产基建需求。5 月 15日国常会

审议通过《城市更新“十五五”规划》（2026-2030 年）。5 月 28

日，国务院印发《城市更新“十五五”规划》，这是我国首个城

市更新领域国家级专项规划，明确“十五五”期间总投资超 15万

亿元，核心转向“存量提质、严控增量”，重点推进老旧小区、

城中村、危旧房改造及地下管网更新，设定 50 万套危旧房改造、

4000 个城中村改造等硬指标。同时推进 1.5 万处历史建筑修缮、

城市地下管网改造长度达 36.5 万公里，新增及改扩建体育场地

面积至 12.8 万公顷，城市公园绿地改造提升面积 2 万公顷，存

量应急避难场所改造 5 万个，城镇房屋基础信息数字化率超 95%。

政策构建房地产发展新模式，利好行业转型与估值修复。政策将

撬动万亿级别投资，以“存量更新”为抓手构建房地产发展新模

式，明确城市更新为经济增长新引擎，推动房企从增量开发向存

量运营转型。政策将直接利好房地产、基建、建材、家电等板块。 

4) 风险提示：经济复苏、政策效果不及预期、行业竞争加剧等。 
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一、市场周度回顾 

Figure1申万一级行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind资讯、世纪证券研究所 

 

Figure2消费二级子行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind资讯、世纪证券研究所 
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Figure3消费各行业周度涨幅前五个股 

食品饮料 家电 纺织服饰 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

ST 春天 21.54 得邦照明 27.57 新华锦 10.94 

水井坊 17.92 热威股份 10.43 *ST 天创 10.77 

酒鬼酒 14.58 星光股份 5.38 迎丰股份 6.98 

百润股份 12.48 深康佳 A 4.85 ST 起步 6.05 

新乳业 12.09 利仁科技 4.65 奥康国际 4.33 

商贸零售 社会服务 美容护理 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

步步高 31.89 中国高科 19.43 百亚股份 10.48 

中百集团 22.94 建科股份 11.69 珀莱雅 6.22 

中成股份 15.04 大连圣亚 9.02 *ST 美谷 6.18 

中央商场 10.34 苏试试验 7.93 登康口腔 5.49 

宁波中百 8.84 长白山 5.27 力合科创 3.44 
 

资料来源：Wind资讯、世纪证券研究所 

 
Figure4消费各行业周度跌幅前五个股 

食品饮料 家电 纺织服饰 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

金字火腿 -11.11 康盛股份 -17.32 聚杰微纤 -15.59 

万辰集团 -13.27 海立股份 -17.50 哈森股份 -16.19 

莲花控股 -13.62 石头科技 -19.15 南山智尚 -16.39 

南侨食品 -15.39 同星科技 -19.83 华生科技 -16.66 

威龙股份 -24.94 亿田智能 -19.93 华升股份 -24.58 

商贸零售 社会服务 美容护理 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

天音控股 -9.06 开普检测 -9.48 科思股份 -7.22 

全新好 -9.07 安车检测 -9.73 倍加洁 -7.32 

怡亚通 -11.38 零点有数 -10.92 华业香料 -12.95 

壹网壹创 -13.31 信测标准 -10.98 锦盛新材 -14.18 

合百集团 -26.76 安邦护卫 -12.68 嘉亨家化 -15.21 
 

资料来源：Wind资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1行业要闻 

⚫ 国家气候中心预计 5 月进入厄尔尼诺状态，夏秋季形成一次中等及以上

强度的东部型厄尔尼诺事件。5 月 10 日至 13 日，我国北方多地迎来首

轮 35℃以上高温天气，直接刺激空调、冰箱、冷柜等制冷家电的市场需

求，或将加速白电需求复苏。 



[Table_PageHeader] 
2026 年 6 月  

 

 

请务必阅读文后重要声明及免责条款市场有风险入市需谨慎 

-5- 

⚫ 全球液晶电视面板市场的产品价格在 5月全线停涨。事实上，4月的涨价

动能已经明显收尾，其最后一涨后成为阶段性高点。洛图科技（RUNTO）

认为，当前市场进入了弱势整理期，该阶段初步先看到 7 月。预测 6 月

价格继续全面持平。至 7月，市场稳中偏弱，存在小幅回落压力，但大跌

概率低。 

（信息来源：e公司） 

 

2.2公司公告 

⚫ 力量钻石：发布股票交易异常波动的公告。公告显示，公司股票于 2026

年 5月 22日至 26日期间连续 3个交易日内日收盘价涨幅偏离值累计达

到 30.81%，触发深圳证券交易所股票交易异常波动情形。公司核实，前

期披露信息无更正补充，且近期央视新闻关于金刚石散热应用的报道未

涉及可能或已对股价产生较大影响的未公开重大信息。公司经营情况及

内外部环境未发生或预计将发生重大变化，控股股东及实际控制人亦无

未披露重大事项或买卖公司股票行为。风险提示方面，公司强调“金刚石

散热材料”应用尚未大规模市场化，存在重大不确定性，未对公司主营业

务及收入产生影响；同时指出股价短期波动幅度较大，存在炒作风险及快

速下跌可能，提醒投资者关注指定信息披露媒体，审慎决策。 

（以上公告信息来源均为Wind资讯） 
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