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投资要点： 

◼ 行情回顾：截至5月29日，近两周申万基础化工指数下跌7.4%，跑输沪深

300指数8.0个百分点，在31个申万行业中排第25名；年初至今，申万基

础化工指数上涨3.9%，跑输沪深300指数1.7个百分点，在31个申万行业

中排第11名。 

◼ 分板块来看，近两周申万基础化工指数的子板块涨少跌多，其中仅非金

属材料板块上涨8.6%；6个子板块下跌，化学原料板块下跌10.7%、化学

纤维板块下跌9.5%、农化制品板块下跌9.4%、橡胶板块下跌8.5%、化学

制品板块下跌7.5%、塑料板块下跌2.4%。 

◼ 申万基础化工指数包含的410家上市公司中，近两周股价上涨的公司有

66家，其中嘉德利、元力股份、先锋新材的涨幅靠前，分别达410.2%、

51.2%、42.9%；股价下跌的公司有344家，其中双象股份、红宝丽、横河

精密的跌幅较大，分别为32.3%、30.0%、26.1%。 

◼ 重点行业资讯：（1）根据PUWORLD，5月27日，盛禧奥（Trinseo）成功

开发出首款基于热塑性聚碳酸酯单向带（PC UD tape）的可回收电池上

盖，为下一代电动汽车电池系统的轻量化、阻燃复合材料解决方案带来

了重要突破。（2）根据新华网，国际能源署等5月29日警告，如果霍尔

木兹海峡航运不能恢复正常，全球能源储备快速消耗，在夏季用能高峰

期将面临能源短缺的风险。（3）根据陕煤集团，5月27日，蒲洁能化协

创达新材料公司聚烯烃弹性体（POR）工业化示范项目奠基，标志着全球

首套工业化POR项目开工建设。 

◼ 行业周观点：国家发改委通知，近日组织召开2026年全国迎峰度夏能源

保供视频会议。目前全国统调电厂存煤超过2亿吨，平均可用天数超过

30天，处于较高水平。能源中长期合同实现高比例签订和高效履约，夯

实保供稳价“基本盘”。预计今年迎峰度夏期间能源供需总体平衡，经

济社会发展和民生用能用电总体有保障。展望未来，在当前复杂国内外

形势下，基于对我国化工产业供需情况及边际变化等综合考虑，建议关

注磷肥及磷化工企业兴发集团（600141）、川恒股份（002895）、湖北

宜化（000422）。制冷剂方面，自2024年起，国家对第三代（HFCs）制

冷剂实施了生产配额管理，行业供需情况有所改善。受供给端刚性约束

等因素影响，制冷剂价格整体保持上涨趋势。根据最近披露的财报数据，

受益于制冷剂价格上涨，多家制冷剂企业实现归母净利润同比大增。建

议关注三美股份（603379）、巨化股份（600160）。 

◼ 风险提示：能源价格波动风险；汇率波动的风险；经济发展不及预期；

安全经营的风险等。 
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1.行情回顾  

截至 5月 29 日，近两周申万基础化工指数下跌 7.4%，跑输沪深 300指数 8.0个百分点，

在 31个申万行业中排第 25名；年初至今，申万基础化工指数上涨 3.9%，跑输沪深 300

指数 1.7个百分点，在 31个申万行业中排第 11名。 

图 1：近两周 31 个申万行业指数涨跌幅情况（单位：%）（截至

5 月 29 日） 
图 2：年初至今申万基础化工指数行情走势（截至 5 月 29 日） 

  

数据来源：iFinD，东莞证券研究所 数据来源：iFinD，东莞证券研究所 

截至 5 月 29 日，近两周申万基础化工指数的子板块涨少跌多，其中仅非金属材料板块

上涨 8.6%；6个子板块下跌，化学原料板块下跌 10.7%、化学纤维板块下跌 9.5%、农化

制品板块下跌 9.4%、橡胶板块下跌 8.5%、化学制品板块下跌 7.5%、塑料板块下跌 2.4%。

年初至今，申万基础化工指数的子板块涨多跌少，其中 4个子板块上涨，非金属材料板

块上涨 67.1%、塑料板块上涨 17.5%、化学原料板块上涨 6.4%、橡胶板块上涨 2.1%；3

个子板块下跌，农化制品下跌 2.4%、化学纤维板块下跌 1.1%、化学制品板块下跌 0.5%。 

图 3：近两周申万基础化工指数子板块涨跌幅情况（截至 5 月 29

日） 

图 4：年初至今申万基础化工指数子板块涨跌幅情况（截至 5月

29 日） 

  

数据来源：iFinD，东莞证券研究所 数据来源：iFinD，东莞证券研究所 

截至 5 月 29 日，申万基础化工指数包含的 410 家上市公司中，近两周股价上涨的公司

有 66家，其中嘉德利、元力股份、先锋新材的涨幅靠前，分别达 410.2%、51.2%、42.9%；

股价下跌的公司有 344家，其中双象股份、红宝丽、横河精密的跌幅较大，分别为 32.3%、

30.0%、26.1%。年初至今，嘉德利、凌玮科技、怡达股份的涨幅靠前，分别达 410.2%、

335.8%、174.9%；ST海龙、嘉必优、横河精密的跌幅较大，分别为 53.1%、44.6%、42.4%。 
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图 5：近两周申万基础化工指数中涨跌幅前五的公司（截至 5月

29 日） 

图 6：年初至今申万基础化工指数中涨跌幅前五的公司（截至 5

月 29 日） 

  

数据来源：iFinD，东莞证券研究所 数据来源：iFinD，东莞证券研究所 

2.重要公司公告 

1. 5月 29 日，ST嘉澳公告，公司董事会审议通过《关于公司<2026 年股票期权与限制

性股票激励计划（草案）>及其摘要的议案》《关于公司<2026年股票期权与限制性

股票激励计划实施考核管理办法>的议案》等。 

2. 5月 29 日，卫星化学公告，公司股东会审议通过《关于<2026年员工持股计划（草

案）>及其摘要的议案》《关于<2026年员工持股计划管理办法>的议案》等。 

3. 5 月 29 日，苏利股份公告，公司股东会审议通过《关于 2025 年年度利润分配及资

本公积金转增股本方案》《关于申请 2026年度综合授信额度的议案》等。 

4. 5 月 29 日，川金诺公告，公司股东会审议通过《关于增加经营范围及修订<公司章

程>并授权办理工商变更登记备案的议案》。 

5. 5 月 31 日，东来技术公告，5 月 26 日，公司首次出售已回购股份 139,145 股，占

公司总股本的 0.12%，减持成交均价为 32.35元/股，减持成交金额为 4,501,738.97

元。 

3.重点行业资讯 

1. 根据陕煤集团，5 月 27 日，蒲洁能化协创达新材料公司聚烯烃弹性体（POR）工业

化示范项目奠基，标志着全球首套工业化 POR项目开工建设。 

2. 根据 PUWORLD，5月 27日，盛禧奥（Trinseo）成功开发出首款基于热塑性聚碳酸酯

单向带（PC UD tape）的可回收电池上盖，为下一代电动汽车电池系统的轻量化、

阻燃复合材料解决方案带来了重要突破。 

3. 5 月 28 日，国家发改委通知，近日组织召开 2026 年全国迎峰度夏能源保供视频会

议。目前全国统调电厂存煤超过 2亿吨，平均可用天数超过 30天，处于较高水平。

能源中长期合同实现高比例签订和高效履约，夯实保供稳价“基本盘”。预计今年

迎峰度夏期间能源供需总体平衡，经济社会发展和民生用能用电总体有保障。 
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4. 根据“宁波石化开发区发布”公众号，5 月 28 日，国内首套年产 2.75 万吨环烯烃

聚合物新材料（一期）项目正式开工建设。环烯烃聚合物（COP）新材料项目总投资

15.36亿元。项目核心产品环烯烃聚合物为尖端高分子材料，具备高透光、高耐热、

高纯度等突出性能，广泛应用于光学制造、高端医疗器械、电子元器件、食品包装

等关键领域，是国家重点鼓励发展的战略性新材料。 

5. 根据新华网，国际能源署等 5月 29日警告，如果霍尔木兹海峡航运不能恢复正常，

全球能源储备快速消耗，在夏季用能高峰期将面临能源短缺的风险。 

4.反内卷动态 

1. 2025年 9月份，工信部发布《石化化工行业稳增长工作方案（2025—2026年）》，

其中提到，加强重大石化、现代煤化工项目规划布局引导，严控新增炼油产能，合

理确定乙烯、对二甲苯新增产能规模和投放节奏，防范煤制甲醇行业产能过剩风险。

石化领域严格执行新建炼油项目产能减量置换要求，重点支持石化老旧装置改造、

新技术产业化示范以及现有炼化企业“减油增化”项目。 

2. 2025年 10月份，工信部召开精对苯二甲酸（PTA）及瓶级聚酯切片产业发展座谈会，

主要为了防范化解精对苯二甲酸（PTA）及瓶级聚酯切片“内卷式”竞争、促进行业

平稳运行提出政策建议。 

3. 根据财联社，2025 年 11 月份，行业头部厂商开会协商减产挺价，形成初步目标包

括：行业开工率一致减产 30%；并明确将有机硅 DMC 价格目标提升至 13500 元/吨。 

5.行业周观点 

国家发改委通知，近日组织召开 2026 年全国迎峰度夏能源保供视频会议。目前全国统

调电厂存煤超过 2 亿吨，平均可用天数超过 30 天，处于较高水平。能源中长期合同实

现高比例签订和高效履约，夯实保供稳价“基本盘”。预计今年迎峰度夏期间能源供需

总体平衡，经济社会发展和民生用能用电总体有保障。展望未来，在当前复杂国内外形

势下，基于对我国化工产业供需情况及边际变化等综合考虑，建议关注磷肥及磷化工企

业兴发集团（600141）、川恒股份（002895）、湖北宜化（000422）。制冷剂方面，自

2024年起，国家对第三代（HFCs）制冷剂实施了生产配额管理，行业供需情况有所改善。

受供给端刚性约束等因素影响，制冷剂价格整体保持上涨趋势。根据最近披露的财报数

据，受益于制冷剂价格上涨，多家制冷剂企业实现归母净利润同比大增。建议关注三美

股份（603379）、巨化股份（600160）。 

表 1：建议关注标的 

证券代码 证券简称 标的看点 

603379 三美股份 

公司主要从事氟碳化学品和无机氟产品等氟化工产品的研发、生产和销售。公司产品获得了国内外客户的广

泛认可，积累了良好的品牌形象，“三美”牌商标被评为“浙江省著名商标”，“三美”牌氢氟酸及制冷剂

HCFC-22 产品被评为“浙江名牌产品”。公司主要产品 HFC-134a 和 HFC-125 的催化剂由公司自产，其具有较

高的活性和使用寿命，在保证产品质量的同时降低公司催化剂采购成本。 
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6.风险提示 

（1）能源价格波动风险：石油、煤炭、天然气等上游能源价格剧烈波动可能对化工公司

的经营情况、业绩水平稳定性产生影响。 

（2）经济发展不及预期：化工产品及其下游涉及能源、交通、纺织、建筑、农业等国民

经济中的支柱行业，与投资和消费需求紧密相关，受宏观经济波动的影响较为明显。若

未来经济发展不及预期，将影响部分化工产品需求及化工公司业绩。 

（3）汇率波动的风险：汇率波动将影响到化工公司进口原材料、出口产品的价格，从而

对化工公司的盈利能力造成影响。若未来人民币兑换其他货币的汇率与现行汇率发生较

大波动，将对化工公司的经营业绩产生影响。 

（4）安全经营的风险：部分原材料、中间产品及产成品为易燃、易爆、腐蚀性、高温及

有毒物质，属于国家管制范围内的危险化学品。因此，化工公司面临一定的安全经营及

其他突发事件风险。 

  

600160 巨化股份 

公司具有完整氟化工产业链和齐全的氟聚合物单体（四氟乙烯（TFE）、六氟丙烯（HFP）、偏氟乙烯

（VDF））以及较强的产品研发能力，为公司氟化工产业高端化、精细化、专用化发展提供良好支撑。公司开

发出电子氟化液氢氟醚 D 系列产品和全氟聚醚 JHT 系列产品，可以为半导体生产、大数据中心、新能源汽

车、储能、机器人 AI 等战略性新兴产业提供良好的热管理、高精度清洗、恶劣环境润滑解决方案。 

600141 兴发集团 

公司坚持国际化发展战略，先后在巴西、美国、德国等地设立营销平台，通过欧洲化学品 REACH 等资质认

证，同陶氏化学、联合利华、英特尔等多家全球 500 强企业建立了长期合作伙伴关系，营销网络遍布亚欧美

非等 131 个国家和地区；在印度尼西亚布局生产基地，产业国际化加快推进。 

002895 川恒股份 

公司磷矿资源丰富，公司控股子公司福麟矿业拥有小坝磷矿、新桥磷矿及鸡公岭磷矿，控股子公司黔源地勘

拥有老寨子磷矿，参股公司天一矿业拥有老虎洞磷矿。稳定的磷矿石供应有利于公司在生产成本、产品品质

稳定性等方面提升市场竞争力。 

000422 湖北宜化 

公司具备规模优势。公司专注于化肥、化工产品及煤炭的生产与销售，是亚洲最大、全球第二的季戊四醇生

产企业，主要产品磷铵、尿素、聚氯乙烯的产能均位于行业前列，旗下新疆宜化露天煤矿单矿产能位居国内

前列，具备规模优势。 
 

资料来源：东莞证券研究所 
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