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《公用环保 202605 第 4 期-1-4 月全社会用电量 3.3 万亿 kWh

（+5.4%），今夏全国最高用电负荷预计将达到 16 亿千瓦左右》

——2026-05-26

《公用环保 202605 第 3 期-甘肃 27H1 机制电价光伏 0.2447、风

电 0.244 元/kWh，中科院聚变堆材料与氚燃料关键技术研发和实

验验证平台环评受理》 ——2026-05-21

《公用环保 202605 第 2 期-四部门印发《关于促进人工智能与能

源双向赋能的行动方案》，公用环保 2025&2026Q1 财报综述》 —

—2026-05-19

《公用环保2026年 5月投资策略-液化天然气出厂价格指数周环

比上涨 13.35%，广东省 4 月现货电价大幅上涨》——2026-05-07

《公用环保 202604 第 4 期-《关于更高水平更高质量做好节能降

碳工作的意见》和《碳达峰碳中和综合评价考核办法》发布，公

用环保行业 2025&26Q1 基金持仓梳理》 ——2026-05-06

市场回顾：本周沪深 300 指数上涨 0.97%，公用事业指数上涨 6.58%，环

保指数下跌 3.99%，周相对收益率分别为 5.61%和-4.96%。申万 31 个一

级行业分类板块中，公用事业及环保涨幅处于第 2 和第 22 名。电力板

块子板块中，火电上涨 17.09%；水电上涨 5.50%，新能源发电上涨 2.79%；

水务板块下跌 1.11%；燃气板块下跌 5.44%。

重要事件：广东 2026 年 6 月中长期交易情况：月度集中竞价 438.32 厘/

千瓦时。5 月 28 日，广东电力交易中心通报 2026 年 6 月中长期交易情

况。其中，年度合同均价 372.14 厘/千瓦时，月度双边协商成交均价

396.57 厘/千瓦时，月度集中竞争交易成交均价 416.09 厘/千瓦时，月

度分时集中竞争交易成交均价 460.05 厘/千瓦时，本月集中竞价成交电

量、电价双双回落，成交电价 438.32 厘/千瓦时，较 5 月（507.23 厘/

千瓦时）环比下降 13.59%，对比去年同期（372.68 厘/千瓦时）同比上

涨 17.61%。分电源看，燃煤机组月度交易成交电量 71.79 亿千瓦时，成

交均价 399.55 厘/千瓦时；燃气机组月度交易成交电量 8.11 亿千瓦时，

成交均价 399.89 厘/千瓦时；核电机组月度交易成交电量 6.30 亿千瓦

时，成交均价 385.00 厘/千瓦时；新能源机组月度交易成交电量 1.89

亿千瓦时，成交均价 387.30 厘/千瓦时。综合考虑 6 月双边协商交易、

月度集中竞争交易（市场用户负荷曲线）、月度分时集中竞争交易结果，

6 月份月度综合价 401.34 厘/千瓦时。

专题研究：夏季高温推高电力负荷，南方电网电力负荷峰值连创新高。5

月 25-27 日晚间，南方电网电力负荷连续三天创出新高，最高达 2.725

亿千瓦。27 日晚，广东电网电力负荷年内首创新高，超过 1.66 亿千瓦，

并于 28 日中午攀升至 1.7 亿千瓦；广西电网电力年内第五次创新高。

今年以来，南方电网全网及广东、广西、云南、贵州、海南五省（区）

电力负荷共 20 次创新高，打破 2020 年至 2025 年年度峰值集中在六、

七月的季节性规律。预计 5 月下旬至 6月上旬，南方地区仍将出现阶段

性高温天气，全国将陆续进入度夏用电高峰期。

投资策略：公用事业：1.煤价电价同步下行，火电盈利有望维持合理水

平，推荐全国大型火电企业华电国际以及区域电价较为坚挺的上海电

力；2.国家持续出台政策支持新能源发展，新能源发电盈利有望逐步趋

于稳健，推荐全国性新能源发电龙头企业龙源电力、三峡能源，区域优

质海上风电企业福能股份、中闽能源，开展新能源与智算中心一体化深

化算电协同标的金开新能，以及布局绿色氢基能源业务的电投绿能；3.

装机和发电量增长对冲电价下行压力，预计核电公司盈利仍将维持稳

定，推荐核电运营标的中国核电、中国广核；4.全球降息背景下高分红

的水电股防御属性凸显，推荐业绩稳健性和成长性兼具的水电龙头长江

电力；5.燃气推荐具有海气贸易能力，特气业务锚定商业航天的九丰能

源；6.基于余热锅炉设备制造进军核能和清洁能源装备制造的西子洁

能。环保：1.水务&垃圾焚烧行业进入成熟期，自由现金流改善明显，

再叠加无风险收益率的持续走低，投资者的预期回报率和风险偏好均有

所下降，建议关注环保板块中的“类公用事业投资机会”，推荐光大环

境、上海实业控股、中山公用；2.中国科学仪器市场份额超过 90 亿美
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元，国产替代空间广阔，推荐聚光科技、皖仪科技；3.欧盟 SAF 强制掺

混政策生效在即，对原材料需求增加，国内废弃油脂资源化行业有望充

分受益，推荐山高环能。

风险提示：环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。

重点公司盈利预测及投资评级
公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2025A 2026E 2025A 2026E

600027.SH 华电国际 优于大市 5.56 646 0.52 0.62 9.8 8.3

600821.SH 金开新能 优于大市 8.11 160 0.05 0.37 170.6 23.7

600021.SH 上海电力 优于大市 22.28 629 0.98 1.22 18.2 14.7

001289.SZ 龙源电力 优于大市 18.74 1,567 0.54 0.58 31.7 29.6

600905.SH 三峡能源 优于大市 4.17 1,192 0.13 0.25 32.0 16.6

600483.SH 福能股份 优于大市 11.49 319 1.06 1.09 9.5 9.3

600163.SH 中闽能源 优于大市 6.92 132 0.27 0.39 23.6 16.6

600900.SH 长江电力 优于大市 27.75 6,790 1.41 1.49 19.1 18.1

601985.SH 中国核电 优于大市 9.04 1,859 0.45 0.49 20.1 18.5

003816.SZ 中国广核 优于大市 4.58 2,313 0.19 0.21 24.2 22.3

605090.SH 九丰能源 优于大市 36.33 256 2.10 2.95 20.6 14.7

000803.SZ 山高环能 优于大市 7.88 37 0.07 0.33 131.9 26.0

000685.SZ 中山公用 优于大市 11.46 169 1.27 1.14 9.2 10.2

300203.SZ 聚光科技 优于大市 12.45 56 -0.52 0.77 -27.3 18.4

688600.SH 皖仪科技 优于大市 26.66 36 0.41 0.76 74.0 39.8

002616.SZ 长青集团 优于大市 5.73 49 0.33 0.34 17.9 17.2

0363.HK 上海实业控股 优于大市 15.10 164 1.86 1.96 8.4 8.0

0257.HK 光大环境 优于大市 5.33 327 0.64 0.67 8.9 8.4

002534.SZ 西子洁能 优于大市 20.16 169 0.52 0.72 34.3 24.8

000875.SZ 电投绿能 优于大市 7.18 260 0.14 0.16 47.5 42.1

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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一、专题研究与核心观点

（一）异动点评

本周沪深 300 指数上涨 0.97%，公用事业指数上涨 6.58%，环保指数下跌 3.99%，

周相对收益率分别为 5.61%和-4.96%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业

及环保涨幅处于第 2 和第 22 名。电力板块子板块中，火电上涨 17.09%；水电上

涨 5.50%，新能源发电上涨 2.79%；水务板块下跌 1.11%；燃气板块下跌 5.44%。

（二）重要政策及事件

（1）广东 2026 年 6 月中长期交易情况：月度集中竞价 438.32 厘/千瓦时

5 月 28 日，广东电力交易中心通报 2026 年 6 月中长期交易情况。其中，年度合

同均价 372.14 厘/千瓦时，月度双边协商成交均价 396.57 厘/千瓦时，月度集中

竞争交易成交均价 416.09 厘/千瓦时，月度分时集中竞争交易成交均价 460.05

厘/千瓦时，本月集中竞价成交电量、电价双双回落，成交电价 438.32 厘/千瓦时，

较 5 月（507.23 厘/千瓦时）环比下降 13.59%，对比去年同期（372.68 厘/千瓦

时）同比上涨 17.61%。分电源看，燃煤机组月度交易成交电量 71.79 亿千瓦时，

成交均价 399.55 厘/千瓦时；燃气机组月度交易成交电量 8.11 亿千瓦时，成交均

价 399.89 厘/千瓦时；核电机组月度交易成交电量 6.30 亿千瓦时，成交均价

385.00厘/千瓦时；新能源机组月度交易成交电量1.89亿千瓦时，成交均价387.30

厘/千瓦时。综合考虑 6月双边协商交易、月度集中竞争交易（市场用户负荷曲线）、

月度分时集中竞争交易结果，6月份月度综合价 401.34 厘/千瓦时。

（三）专题研究：夏季高温推高电力负荷，南方电网电力负荷峰

值连创新高

南方电网电力负荷达 2.68 亿千瓦，创历史新高

5 月 25 日 20 时 21 分，南方电网电力负荷刷新历史最高纪录，较历史峰值增加 183

万千瓦、增幅 0.71%。本次负荷新高较往年大幅提前近一个月，打破 2020 年至 2025

年年度峰值集中在六、七月的季节规律，当晚广西、海南电网电力负荷同步刷新

纪录。26 日 20 时 26 分，南方电网电力负荷今年第二次创新高，达 2.68 亿，较

前日增加 900 万千瓦。此次负荷新高来得早，且峰值出现在晚高峰时段，呈现出

鲜明的用电结构性新特征，华南高温天气显著前置，提前激活全域制冷负荷，叠

加区域工业生产稳产满产、民生消费活力释放，多重因素共振，推动用电负荷提

前突破历史极值。

5 月 25-27 日晚间，南方电网电力负荷连续三天创出新高，最高达 2.725 亿千瓦。

27 日晚，广东电网电力负荷年内首创新高，超过 1.66 亿千瓦，并于 28 日中午攀

升至 1.7 亿千瓦；广西电网电力年内第五次创新高。今年以来，南方电网全网及

广东、广西、云南、贵州、海南五省（区）电力负荷共 20 次创新高，打破 2020

年至 2025 年年度峰值集中在六、七月的季节性规律。预计 5 月下旬至 6 月上旬，

南方地区仍将出现阶段性高温天气，全国将陆续进入度夏用电高峰期。

1 至 4 月，南方区域全社会用电量同比增长 8%，领先全国平均增速，其中广东全

社会用电量2837.97亿千瓦时，同比增长8.77%，其中307家数据中心用电量38.05

亿千瓦时，同比增长 18.48%，高技术及装备制造业用电量 580.90 亿千瓦时，同

比增长 8.51%。制造业用电稳步回升，广东、广西、云南、贵州、海南五省区制
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造业用电量同比增长近 9%，黑色金属冶炼、汽车制造等五个行业实现两位数增长。

服务业用电多点突破，人工智能算力发展带动下游行业用电快速增长，1 至 4 月

广东、广西、云南、贵州、海南五省区互联网服务业、软件和信息技术服务业用

电量同比分别增长 59%和 24%。深圳的统计数据显示，5 月 1 日至 27 日全市信息

传输、软件和信息技术服务业用电量达 3.23 亿千瓦时，同比增长 26%，其中互联

网数据服务业用电量同比大增 80%。

（四）核心观点：碳中和背景下，推荐新能源产业链+综合能源管

理

公用事业：1.煤价电价同步下行，火电盈利有望维持合理水平，推荐全国大型火

电企业华电国际以及区域电价较为坚挺的上海电力；2.国家持续出台政策支持新

能源发展，新能源发电盈利有望逐步趋于稳健，推荐全国性新能源发电龙头企业

龙源电力、三峡能源，区域优质海上风电企业福能股份、中闽能源，开展新能源

与智算中心一体化深化算电协同标的金开新能，以及布局绿色氢基能源业务的电

投绿能；3.装机和发电量增长对冲电价下行压力，预计核电公司盈利仍将维持稳

定，推荐核电运营标的中国核电、中国广核；4.全球降息背景下高分红的水电股

防御属性凸显，推荐业绩稳健性和成长性兼具的水电龙头长江电力；5.燃气推荐

具有海气贸易能力，特气业务锚定商业航天的九丰能源；6.基于余热锅炉设备制

造进军核能和清洁能源装备制造的西子洁能。

环保：1.水务&垃圾焚烧行业进入成熟期，自由现金流改善明显，再叠加无风险收

益率的持续走低，投资者的预期回报率和风险偏好均有所下降，建议关注环保板

块中的“类公用事业投资机会”，推荐光大环境、上海实业控股、中山公用；2.

中国科学仪器市场份额超过 90 亿美元，国产替代空间广阔，推荐聚光科技、皖仪

科技；3.欧盟 SAF 强制掺混政策生效在即，对原材料需求增加，国内废弃油脂资

源化行业有望充分受益，推荐山高环能。
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二、板块表现

（一）板块表现

本周沪深 300 指数上涨 0.97%，公用事业指数上涨 6.58%，环保指数下跌 3.99%，

周相对收益率分别为 5.61%和-4.96%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业

及环保涨幅处于第 2 和第 22 名。

图1：申万一级行业涨跌幅情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

电力板块子板块中，火电上涨 17.09%；水电上涨 5.50%，新能源发电上涨 2.79%；

水务板块下跌 1.11%；燃气板块下跌 5.44%。

图2：公用事业细分子版块涨跌情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

（二）本周个股表现

1、环保行业

本周 A股环保行业股票多数下跌，申万三级行业中 62 家环保公司有 15 家上涨，
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47 家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是惠城环保（21.73%）、沃顿科技（13.72%）、

复洁科技（7.21%）。

图3：A 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周港股环保行业股票多数下跌，申万二级行业中 6 家环保公司有 2 家上涨，3

家下跌，1家横盘。涨幅前三名是中国光大绿色环保（1.15%）、海螺创业（0.38%）、

齐合环保（0.00%）。

图4：H 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2、电力行业

本周 A 股火电行业股票多数上涨，申万指数中 28 家火电公司有 28 家上涨，0 家

下跌，0 家横盘。涨幅前三名是华电能源（61.05%）、华电辽能（37.57%）、粤

电力 A（35.99%）。
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图5：A 股火电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周 A 股水电行业股票多数上涨，申万指数中 23 家水电公司有 21 家上涨，2 家

下跌，0 家横盘。涨幅前三名是黔源电力（18.44%）、广西能源（17.25%）、韶

能股份（15.42%）。

本周 A 股新能源发电行业股票多数上涨，申万指数中 21 家新能源发电公司有 15

家上涨，6家下跌，0家横盘。涨幅前三名是宝新能源（18.81%）、电投绿能（15.06%）、

银星能源（10.00%）。

图6：A 股水电行业各公司表现 图7：A 股新能源发电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周港股电力行业股票多数上涨，申万指数中 18 家环保公司有 9家上涨，6 家下

跌，3 家横盘。涨幅前三名是大唐发电（13.72%）、华能国际电力股份（10.99%）、

协鑫新能源（10.47%）。
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图8：H 股电力行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

3、水务行业

本周 A 股水务行业股票多数下跌，申万三级行业中 23 家水务公司 6 家上涨，17

家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是兴蓉环境（6.53%）、武汉控股（3.40%）、首

创环保（2.94%）。

本周港股水务行业股票多数下跌，申万港股二级行业中 4 家环保公司有 1 家上涨，

3 家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是中国水务（2.36%）、粤海投资（-0.48%）、

天津创业环保股份（-1.48%）。

图9：A 股水务行业各公司表现 图10：H 股水务行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

4、燃气行业

本周 A 股燃气行业股票多数下跌，申万三级行业中 26 家燃气公司 2 家上涨，24

家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是新天绿能（7.57%）、ST 金鸿（4.80%）、万憬

能源（-0.57%）。

本周港股燃气行业股票多数下跌，申万港股二级行业中13家环保公司有2家上涨，

10 家下跌，1 家横盘。涨幅前三名是天伦燃气（0.36%）、港华智慧能源（0.08%）、

新天绿色能源（0.00%）。
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图11：A 股燃气行业各公司表现 图12：H 股燃气行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

三、行业重点数据一览

（一）电力行业

1.发电量

规上工业电力生产增速加快。4 月份，规上工业发电量 7440 亿千瓦时，同比增长

2.6%，增速比 3 月份加快 1.2 个百分点；日均发电 248.0 亿千瓦时。1—4月份，

规上工业发电量 31237 亿千瓦时，同比增长 3.3%。

分品种看，4 月份，规上工业火电、太阳能发电增速放缓，水电增速加快，核电、

风电降幅收窄。其中，规上工业火电同比增长 3.1%，增速比 3 月份放缓 1.1 个百

分点；规上工业水电增长 12.2%，增速加快 1.4 个百分点；规上工业核电下降 8.7%，

降幅收窄 3.1 个百分点；规上工业风电下降 5.0%，降幅收窄 12.3 个百分点；规

上工业太阳能发电增长 7.1%，增速放缓 2.9 个百分点。

图13：累计发电量情况（单位：亿千瓦时） 图14：1-4 月份发电量分类占比

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图15：累计火力发电量情况（单位：亿千瓦时） 图16：累计水力发电量情况（单位：亿千瓦时）
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资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图17：累计核能发电量情况（单位：亿千瓦时） 图18：累计风力发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图19：累计太阳能发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2.用电量

4 月份，全社会用电量 8205 亿千瓦时，同比增长 6.0%。从分产业用电看，第一产

业用电量 112 亿千瓦时，同比增长 2.0%。第二产业用电量 5584 亿千瓦时，同比

增长 5.3%；其中，工业用电量 5538 亿千瓦时，同比增长 5.5%，高技术装备制造

业用电量 1050 亿千瓦时，同比增长 10.1%。第三产业用电量 1517 亿千瓦时，同
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比增长 8.9%；其中，充换电服务业、互联网数据服务用电量分别为 137 亿、82

亿千瓦时，增速分别达到 61.9%、42.8%。城乡居民生活用电量 992 亿千瓦时，同

比增长 6.0%。

1～4月，全社会用电量累计 33345 亿千瓦时，同比增长 5.4%。从分产业用电看，

第一产业用电量 449 亿千瓦时，同比增长 5.8%。第二产业用电量 21569 亿千瓦时，

同比增长 4.9%；其中，工业用电量 21372 亿千瓦时，同比增长 5.1%，高技术及装

备制造业用电量 3796 亿千瓦时，同比增长 9.0%。第三产业用电量 6351 亿千瓦时，

同比增长 8.3%；其中，充换电服务业、互联网数据服务用电量分别为 513 亿、312

亿千瓦时，增速分别达到 55.9%、44.4%。城乡居民生活用电量 4976 亿千瓦时，

同比增长 3.9%。

图20：用电量月度情况（单位：亿千瓦时） 图21：4 月份用电量分类占比

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图22：第一产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图23：第二产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时)

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图24：第三产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图25：城乡居民生活月度用电量(单位：亿千瓦时)
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资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

3.电力交易

2026 年 4 月，全国各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 5883 亿千瓦时，

同比增长 25.5%。省内交易电量合计为 4730 亿千瓦时，其中电力中长期交易 3877

亿千瓦时（含省内绿电交易 229 亿千瓦时、电网代理购电 578 亿千瓦时），电力

现货交易 587 亿千瓦时，发电合同转让交易 266 亿千瓦时。省间交易电量合计为

1153 亿千瓦时，其中电力中长期交易 1076 亿千瓦时（含省间绿电交易 68.1 亿千

瓦时、跨经营区交易 2.9 亿千瓦时），电力现货交易 73.3 亿千瓦时（含省间现货、

南方区域现货），发电合同转让交易 3.3 亿千瓦时。

2026年 1-4月，全国各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 24307亿千瓦时，

同比增长25.6%。省内交易电量合计为19456亿千瓦时，其中电力中长期交易15694

亿千瓦时（含省内绿电交易 810 亿千瓦时、电网代理购电 2593 亿千瓦时），电力

现货交易 2905 亿千瓦时，发电合同转让交易 857 亿千瓦时。省间交易电量合计为

4851 亿千瓦时，其中电力中长期交易 4613 亿千瓦时（含省间绿电交易 243 亿千

瓦时、跨经营区交易 12.5 亿千瓦时），电力现货交易 222 亿千瓦时（含省间现货、

南方区域现货），发电合同转让交易 16.4 亿千瓦时。

2026 年 1-4 月，国家电网区域各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 19027

亿千瓦时，同比增长 27.3%，其中北京电力交易中心组织完成省间交易电量合计

为 4179 亿千瓦时，同比增长 12.8%；南方电网区域各电力交易中心累计组织完成

市场交易电量 4092 亿千瓦时，同比增长 18.8%，其中广州电力交易中心组织完成

省间交易电量合计为 672 亿千瓦时，同比增长 8.5%；内蒙古电力交易中心累计组

织完成市场交易电量 1188 亿千瓦时，同比增长 24.0%。

图26：1-4 月省内交易电量情况 图27：1-4 月省间交易电量情况
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资料来源：中电联、国信证券经济研究所整理 资料来源：中电联、国信证券经济研究所整理

4.发电设备

截至今年 4 月底，全国累计发电装机容量 34.9 亿千瓦，同比增长 15.9%。其中，

太阳能发电装机容量 9.9 亿千瓦，同比增长 47.7%；风电装机容量 5.4 亿千瓦，

同比增长 18.2%。1 至 4 月份，全国发电设备累计平均利用 1008 小时，比上年同

期降低 103 小时。

中国电力企业联合会预计，2025 年全国新增发电装机规模有望超过 4.5 亿千瓦，

其中新增新能源发电装机规模将超过 3 亿千瓦。到 2025 年底，全国发电装机容量

有望超过 38 亿千瓦。其中，非化石能源发电装机 23 亿千瓦左右，占总装机的比

重上升至 60%左右；煤电所占总装机比重降至三分之一。

图28：全部发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图29：火电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图30：水电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图31：核电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图32：风电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图33：太阳能发电设备容量情况（单位：亿千瓦）
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资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图34：火电发电设备平均利用小时 图35：水电发电设备平均利用小时

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

5.发电企业电源工程投资

1 至 4 月份，全国主要发电企业电源工程完成投资 1933 亿元，同比增长 1.6%；电

网工程完成投资 1408 亿元，同比增长 14.6%。

图36：火电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图37：水电电源投资基本完成额（单位：亿元）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图38：核电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图39：风电电源投资基本完成额（单位：亿元）
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资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

6.重要流域水情数据

截至 2026 年 5 月 30 日，三峡年内日均入库流量为 9612.3 立方米/秒，较上年同

期增加 32.7%；葛洲坝年内日均出库流量为 9314.26 立方米/秒，较上年同期增加

57.8%。

图40：三峡累计流量（入库）（单位：立方米/秒） 图41：葛洲坝累计流量（出库）（单位：立方米/秒）

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

7.各省代理购电价格数据

2026 年 5 月，全国 30 个省级电网区域代理购电价格中，有 3 个省同比提高，27

个省同比降低；15 个省环比提高，15 个省环比降低。

图42：2025 年 10月全国 32 个省级电网区域代理购电价格
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资料来源：各省电力交易中心、北极星电力网，国信证券经济研究所整理

8.电、热、气、水出厂价格指数

电力出厂价格指数显著下降。2026 年 4 月，电力、热力生产和供应业工业生产者

出厂价格指数相较上年同月同比降低 4.2%，环比上月降低 0.7%，1-4 月较上年同

期降低 3.9%；燃气生产和供应业工业生产者出厂价格指数相较上年同月同比降低

0.6%，环比上月提高 0.8%，1-4 月较上年同期降低 2%；水的生产和供应业工业生

产者出厂价格指数相较上年同月同比提高 1.6%，环比上月持平，1-4 月较上年同

期提高 1.6%。

图43：全国电力、热力、燃气和水生产和供应业工业生产者

出厂价格指数（上年同月=100）

图44：全国电力、热力、燃气和水生产和供应业工业生产者出厂

价格指数（上月=100）
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资料来源：国家统计局，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

图45：全国电力、热力、燃气和水生产和供应业工业生产者出厂价格指数（上年同期=100）

资料来源：国家统计局，国信证券经济研究所整理

（二）碳交易市场

1.国内碳市场行情

本周全国碳市场综合价格行情为：最高价 83.00 元/吨，最低价 79.50 元/吨，收

盘价较上周五上涨 0.76%。

本周挂牌协议交易成交量 1,494,250 吨，成交额 119,999,504.53 元；大宗协议交

易成交量 2,429,196 吨，成交额 190,018,876.00 元；本周无单向竞价。

本周全国碳排放配额总成交量 3,923,446 吨，总成交额 310,018,380.53 元。

2026 年 1 月 1日至 5 月 29 日，全国碳市场碳排放配额成交量 40,049,111 吨，成

交额 3,048,637,366.94 元。

截至 2026 年 5 月 29 日，全国碳市场碳排放配额累计成交量 904,915,631 吨，累
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计成交额 60,711,255,598.51 元。

图46：全国碳市场价格走势图（单位：元/吨） 图47：全国碳市场交易额度（单位：吨）

资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理

2.国际碳市场行情

根据欧洲气候交易所数据，5 月 22 日-5 月 28 日欧盟碳排放配额（EUA）期货成交

9722 万吨 CO2e，较前一周减少 0.99%；平均结算价格为 77.42 欧元/CO2e，较前

一周提高 4.34%。根据欧洲能源交易所数据，5 月 22 日-5 月 28 日欧盟碳排放配

额（EUA）现货成交 0 万吨 CO2e，与上周持平。

图48：欧洲气候交易所碳配额期货（吨 CO2e） 图49：欧洲气候交易所碳配额现货（万吨 CO2e）

资料来源：欧洲气候交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：欧洲能源交易所、国信证券经济研究所整理

图50：欧洲气候交易所碳排放配额期货历史交易价格

表1：各地交易所碳排放配额成交数据（2025.5.25-5.29）

交易所 深圳 上海 北京 广东 天津 湖北 重庆 福建

合计成交量（吨） 8,500 9,398 2,000 99,332 0 0 107 1

较上周变动 1207.69% -75.76% - 8360.99% - - -97.75% -

合计成交额（元） 404,050 524,571 210,000 3,772,963 0 0 3,645 21

较上周变动 1266.19% -75.02% - 8079.16% - - -97.45% -

成交均价（元/吨） 47.54 56 105 38 - - 34 21

较上周变动 4.47% 3.06% - -3.33% - - 13.33% -

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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资料来源：欧洲气候交易所，国信证券经济研究所整理

（三）煤炭价格

本周港口动力煤现货市场价较上周持平。环渤海动力煤 5 月 27 日的价格为 704

元/吨，较上周持平；郑州商品交易所动力煤期货主力合约价 5月 29 日报价 961.8

元/吨。

图51：环渤海动力煤平均价格指数 图52：郑商所动煤期货主力合约收盘价(元/吨)

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

（四）天然气行业

本周国内 LNG 价格有所回落，5月 29 日液化天然气出厂价格指数为 6157 元/吨，

较上周下降 23 元/吨。

图53：全国 LNG 出厂均价（元/吨） 图54：本周国内 LNG 价格有所回落
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资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理 资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理

四、行业动态与公司公告

（一）行业动态

1、环保

（1）印尼垃圾发电第二批资审名单公布

5 月 21 日，印尼主权基金 Danantara Investment Management（DIM）正式公布了

通过第二批垃圾发电项目资格审核的企业名单，共包含 85 家企业及联合体，高能

环境、城发环境、海螺创业、光大环境、中科环保、中国天楹、三峰环境、绿色

动力、协鑫智慧能源、瀚蓝环境、侨银股份、旺能环境、武汉天源、伟明环保等

公司入选（排名不分先后）。

（2）两部门明确全国碳市场交易手续费实行政府指导价管理

国家发改委、生态环境部印发《关于碳排放权交易收费有关问题的通知》。全国

碳排放权交易市场碳排放权交易手续费实行政府指导价管理，由全国碳排放权交

易机构（以下简称交易机构）所在地省级发展改革部门商全国碳排放权注册登记

机构（以下简称注册登记机构）所在地省级发展改革部门制定上限收费标准；交

易机构在不高于上限收费标准的范围内，确定具体收费标准。碳排放权交易手续

费上限收费标准按照补偿成本的原则，综合考虑机构运营成本、经营主体承受能

力等因素合理核定，其中，运营成本主要包括注册登记机构组织开展碳排放权交

易产品登记、提供交易结算服务等工作，以及交易机构组织开展碳排放权集中统

一交易等工作过程中发生的，扣除政府补助后的合理费用支出，具体由交易机构

所在地省级发展改革部门商注册登记机构所在地省级发展改革部门开展成本调查

确定。

2、电力

（1）广东省：力争全年新增海上风电装机 400 万千瓦

5 月 26 日，广东省发展和改革委员会发布《广东省 2025 年国民经济和社会发展

计划执行情况与 2026 年计划草案的报告》。《报告》中指出，广东省大力推进海

上风电规模化开发，海上风电总装机容量 1351 万千瓦、保持全国第一。统筹推进

海上风电资源竞争性配置，推动海上风电与海洋牧场融合发展。大力发展海上风

电、分布式光伏、核电等清洁能源，加快构建新型能源体系。推动阳江三山岛等
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场址海上风电项目开工建设。力争全年新增海上风电装机 400 万千瓦。

（2）国家能源局发布“人工智能+”能源高价值场景清单和组织开展试点申报工

作

国家能源局组织开展了“人工智能+”能源高价值场景的申报和凝练工作。决定将

“电网规划方案智能生成与评估”等 51 个场景列为首批“人工智能+”能源高价

值场景。包括电网规划方案智能生成与评估、大电网智能仿真及调度运行控制辅

助决策、城市电网运行态势感知与协同调度决策、新型配电网智能诊断与智慧运

营、变电主设备检修智能决策、特高压直流设备状态感知与缺陷处置、重要输电

通道强对流灾害智能应急处置、电力市场规则评估与交易仿真模拟、虚拟电厂多

时空尺度智能协同运营、大规模车网互动智能运营优化、区域综合能源供能系统

零碳/低碳规划及运行、高耗能园区多能协同优化与智慧运营、绿电直连算电协同

智能调度运营、绿氢及绿色燃料生产过程智能寻优、储能全生命周期安全诊断管

控智能优化等场景。

（3）广东 2026 年 6 月中长期交易情况：月度集中竞价 438.32 厘/千瓦时

5 月 28 日，广东电力交易中心通报 2026 年 6 月中长期交易情况。其中，年度合

同均价 372.14 厘/千瓦时，月度双边协商成交均价 396.57 厘/千瓦时，月度集中

竞争交易成交均价 416.09 厘/千瓦时，月度分时集中竞争交易成交均价 460.05

厘/千瓦时，本月集中竞价成交电量、电价双双回落，成交电价 438.32 厘/千瓦时，

较 5 月（507.23 厘/千瓦时）环比下降 13.59%，对比去年同期（372.68 厘/千瓦

时）同比上涨 17.61%。分电源看，燃煤机组月度交易成交电量 71.79 亿千瓦时，

成交均价 399.55 厘/千瓦时；燃气机组月度交易成交电量 8.11 亿千瓦时，成交均

价 399.89 厘/千瓦时；核电机组月度交易成交电量 6.30 亿千瓦时，成交均价

385.00厘/千瓦时；新能源机组月度交易成交电量1.89亿千瓦时，成交均价387.30

厘/千瓦时。综合考虑 6月双边协商交易、月度集中竞争交易（市场用户负荷曲线）、

月度分时集中竞争交易结果，6月份月度综合价 401.34 厘/千瓦时。

（4）新疆煤电容量电价提升至 165 元/千瓦·年

5 月 22 日，新疆自治区发展改革委发布自治区发展改革委关于完善我区发电侧容

量电价机制有关事宜的通知，提出 2026 年起，煤电通过容量电价回收机组固定成

本比例提升至 50%，容量电价标准为 165 元/千瓦·年。

（5）全国首批电碳算协同撮合交易在南方电网开展

5 月 19 日至 30 日，全国首批电碳算协同撮合交易在南方电网陆续开展。来自贵

州、广东深圳、山东的高校和算力企业，首次通过电碳算协同交易的形式，实现

闲置算力资源与实际需求一键匹配、即时成交，标志着我国绿色算力服务正式迈

入“按需取用、即用即付”的新阶段。

（6）南网能源启动绿电氢能业务、高效节能热泵业务、基于节能降碳的气体业

务和电能质量治理业务

北极星电力网报道，5 月 19 日，南网能源公司召开新业务启动会，正式启动绿电

氢能业务、高效节能热泵业务、基于节能降碳的气体业务和电能质量治理业务。

（7）浙江省《“十五五”电力热力行业清洁低碳转型方案（征求意见稿）》征

求意见

方案提出，在电力热力行业中，“保”清洁低碳项目、“压”高耗高排项目，增

加先进高效设备设施的运用，减少对落后低效设备设施的依赖，通过淘汰落后低
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效设备设施腾出的能耗容量空间，科学确定先进高效设备设施的建设规模、时序

和标准，确保符合碳排放双控约束性要求。“十五五”期间电力行业碳排放增量

控制在 5000 万吨以内，热力行业碳排放实现零增量。“上大压小”关停老旧煤电

532 万千瓦、更新建设新一代煤电 398 万千瓦，国家新增我省“十五五”煤电规

模全部建设新一代煤电，积极通过生物质掺烧、绿氨掺烧、碳捕集利用与封存等

方式推进煤电低碳化改造。到 2030 年，高效超超临界机组占比超过 70%，全省统

调煤电平均供电标煤耗降至 285 克/千瓦时左右。

（8）北京地区绿色交易规模首次超过火电

1 月至 4 月，北京绿色电力市场化交易达到 188 亿千瓦时，同比增长 82.54%，交

易规模首次超过火电。绿电交易占电力市场化交易总量的比重超过 60%。其中，

99.97%的绿电来自新疆、西藏、山西等 14 个省区。前 4 个月，北京绿电交易占电

力市场化交易总量的比重达到 63.63%。

（9）1-4 月全国电力市场交易电量同比增长 25.6%

2026 年 4 月，全国完成电力市场交易电量 5883 亿千瓦时，同比增长 25.5%。从交

易范围看，省内交易电量 4730 亿千瓦时，同比增长 29.4%;跨省跨区交易电量 1153

亿千瓦时，同比增长 11.9%。从交易品种看，中长期交易电量 5223 亿千瓦时；现

货交易电量 660 亿千瓦时。绿电交易电量 297 亿千瓦时，同比增长 3.6%。

2026年 1-4月，全国累计完成电力市场交易电量24307亿千瓦时，同比增长25.6%。

从交易范围看，省内交易电量 19456 亿千瓦时，同比增长 29.4%;跨省跨区交易电

量 4851 亿千瓦时，同比增长 12.2%。从交易品种看，中长期交易电量 21180 亿千

瓦时；现货交易电量3128亿千瓦时。绿电交易电量1053亿千瓦时，同比增长 3.2%。

（10）南方电网电力负荷达 2.68 亿千瓦，创历史新高

5 月 25 日 20 时 21 分，南方电网电力负荷刷新历史最高纪录，较历史峰值增加 183

万千瓦、增幅 0.71%。本次负荷新高较往年大幅提前近一个月，打破 2020 年至 2025

年年度峰值集中在六、七月的季节规律，当晚广西、海南电网电力负荷同步刷新

纪录。26 日 20 时 26 分，南方电网电力负荷今年第二次创新高，达 2.68 亿，较

前日增加 900 万千瓦。此次负荷新高来得早，且峰值出现在晚高峰时段，呈现出

鲜明的用电结构性新特征，华南高温天气显著前置，提前激活全域制冷负荷，叠

加区域工业生产稳产满产、民生消费活力释放，多重因素共振，推动用电负荷提

前突破历史极值。

（二）公司公告

1、环保水务

【力合科技-股东增持】控股股东、实控人张广胜拟在 6 个月内增持 500-947.75

万元。

【侨银股份-项目中标】预中标山东省临沂市平邑县平邑街道城乡环卫一体化作业

项目、安徽省滁州市南谯新区（含高教城、经开区）及乌衣区域环卫保洁一体化

服务项目（三次），合计总金额 2.6 亿元。

【万德斯-合同签订】签订固镇县经济开发区工业污水资源利用化 EPC+0 项目，合

同金额 3.0 亿元。
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【万德斯-股东减持】IPO 前员工持股平台南京汇才、南京合才拟减持不超过 1%。

【倍杰特-终止收购】拟终止收购云南文冶有色金属有限公司控股权。

【倍杰特-对外投资】拟以 5434 万元通过股权转让及增资扩股形式取得广南县金

鑫冶金炉料有限公司 55%股权，主要矿种为锑矿。

【复洁科技-股东减持】3 月 2 日-5 月 22 日期间，控股股东、实控人黄文俊先生

及其一致行动人合计减持 0.83%，合计持有股份变动至 30.97%。

【复洁科技-减持完成】实控人及其一致行动人累计减持 0.84%。

【*ST 太和-退市】6 月 8 日进入退市整理期，预计最后交易日期为 6月 29 日。

【中山公用-回购注销】注销回购的 0.5%股份。

【旺能环境-转债摘牌】可转债赎回完成，共支付赎回款 119.2 万元，“旺能转债”

摘牌。

【楚环科技-权益变动】控股股东、实控人的一致行动人徐时永一致行动协议到期

后不再续签，及元一投资减持导致控股股东实控人及其一致行动人合计持股比例

由 55%降至 40.62%。

2、电力

【中广核矿业-一般性授权】拟于 2026 年股东周年大会提呈授予董事授权以配发、

发行等方式处理不超过总股本 20%的股份，及回购不超过 10%。

【豫能控股-警示函】因 2 月 11 日发布的参股投资公告信息披露不完整、风险提

示不充分，且未按规定建立并执行内幕信息知情人登记管理制度，河南证监局对

董事长余德忠、总经理李军、董秘李琳出具警示函。

【芯能科技-子项目终止】拟终止可转债募投项目“分布式光伏电站建设项目”部

分子项目，剩余募集资金 1.65 亿元永久性补充流动资金。

【电投绿能-投资建设】拟投资建设纳雍县居仁桃园 10 万千瓦风电项目，总投资

6.1 亿元；贵州毕节纳雍县水东金子 20 万千瓦风电场项目，总投资 12.4 亿元。

下属四平绿能拟采购国核院制氢装置 EPC 工程总承包服务，总价 2.05 亿元；分公

司白城热电拟采购沈阳远达环保脱硫系统运维服务，总价 628 万元。

【天壕能源-回购完成】累计通过集中竞价回购 2.03%，总金额 1亿元。

五、板块上市公司定增进展

表2：板块上市公司定增进展

公司简称 增发进度 增发价格 增发数量(万股) 增发上市日 预案公告日 股东大会公告日

博世科 发审委/上市委通过 3.69 16,016.41 2025/1/21 2025/11/3

湖南发展 证监会通过 7.76 10,719.65 2025/4/2 2025/9/11

华银电力 证监会通过 25,000.00 2025/11/18 2026/1/17

节能风电 发审委/上市委通过 193,211.41 2025/11/7 2025/12/5

南网能源 股东大会通过 113,636.36 2025/11/1 2025/11/19

豫能控股 股东大会通过 45,773.44 2025/12/6 2025/12/24
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侨银股份 股东大会通过 12,259.97 2025/6/5 2025/6/21

贵州燃气 董事会预案 5.29 2025/4/9

胜利股份 股东大会通过 3.06 52,122.58 2025/11/11 2026/5/23

建投能源 证监会通过 23,114.13 2025/8/16 2025/9/6

中环环保 股东大会通过 6.85 3,827.74 2025/12/15 2025/12/31

韶能股份 董事会预案 3.96 10,101.01 2026/5/26

广电计量 实施 24.01 5,414.41 2026/2/12 2025/7/23 2025/8/8

瀚蓝环境 董事会预案 25.38 2026/4/24

惠城环保 实施 82.22 1,033.81 2026/4/10 2025/6/30 2025/7/15

内蒙华电 实施 4.94 53,643.72 2026/2/9 2025/2/21 2025/7/26

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

六、大宗交易

表3：本周大宗交易情况

代码 名称 交易日期 成交价
折价率

(%)

当日

收盘价

成交额

(万元)
买方营业部 卖方营业部

002015.SZ 协鑫能科 2026-05-29 23.38 0.00 23.38 467.60
华泰证券股份有限公司福建分

公司
机构专用

600930.SH 华电新能 2026-05-29 5.76 -10.42 6.43 864.00
中国银河证券股份有限公司南

京中央路证券营业部

广发证券股份有限公司南京水佑岗

证券营业部

601619.SH 嘉泽新能 2026-05-28 4.88 -9.96 5.42 170.80 机构专用
中信证券股份有限公司北京亚运村

证券营业部

601619.SH 嘉泽新能 2026-05-28 4.88 -9.96 5.42 170.80
华鑫证券有限责任公司深圳分

公司

中信证券股份有限公司北京亚运村

证券营业部

601619.SH 嘉泽新能 2026-05-28 4.88 -9.96 5.42 244.00
中信建投证券股份有限公司深

圳宝安创业二路证券营业部

中信证券股份有限公司北京亚运村

证券营业部

601619.SH 嘉泽新能 2026-05-28 4.88 -9.96 5.42 292.80
中信建投证券股份有限公司宁

夏分公司

中信证券股份有限公司北京亚运村

证券营业部

601619.SH 嘉泽新能 2026-05-28 4.88 -9.96 5.42 488.00
申万宏源西部证券有限公司乌

鲁木齐北京路证券营业部

中信证券股份有限公司北京亚运村

证券营业部

601619.SH 嘉泽新能 2026-05-28 4.88 -9.96 5.42 634.40
浙商证券股份有限公司青田涌

潮街证券营业部

中信证券股份有限公司北京亚运村

证券营业部

601619.SH 嘉泽新能 2026-05-28 4.88 -9.96 5.42 634.40
浙商证券股份有限公司上海长

乐路证券营业部

中信证券股份有限公司北京亚运村

证券营业部

601619.SH 嘉泽新能 2026-05-28 4.88 -9.96 5.42 634.40
广发证券股份有限公司沧州解

放路证券营业部

中信证券股份有限公司北京亚运村

证券营业部

601619.SH 嘉泽新能 2026-05-28 4.88 -9.96 5.42 634.40
中国银河证券股份有限公司金

华八一南街证券营业部

中信证券股份有限公司北京亚运村

证券营业部

601619.SH 嘉泽新能 2026-05-27 4.87 -8.63 5.33 204.54
国投证券股份有限公司佛山北

滘证券营业部

中信证券股份有限公司北京亚运村

证券营业部

601619.SH 嘉泽新能 2026-05-27 4.87 -8.63 5.33 199.67
中信证券股份有限公司上海世

博馆路证券营业部

中信证券股份有限公司北京亚运村

证券营业部

601619.SH 嘉泽新能 2026-05-27 4.87 -8.63 5.33 243.50
中信建投证券股份有限公司深

圳宝安创业二路证券营业部

中信证券股份有限公司北京亚运村

证券营业部

601619.SH 嘉泽新能 2026-05-27 4.87 -8.63 5.33 496.74 机构专用
中信证券股份有限公司北京亚运村

证券营业部

601619.SH 嘉泽新能 2026-05-27 4.87 -8.63 5.33 599.01 机构专用
中信证券股份有限公司北京亚运村

证券营业部

600900.SH 长江电力 2026-05-27 27.14 -0.37 27.24 352.82
广发证券股份有限公司上海浦

东新区东方路证券营业部

国泰海通证券股份有限公司泰安迎

胜东路证券营业部

002893.SZ 京能热力 2026-05-27 11.00 -6.62 11.78 265.46
国盛证券股份有限公司北京分

公司

财达证券股份有限公司深圳彩田路

证券营业部

601619.SH 嘉泽新能 2026-05-27 4.87 -8.63 5.33 219.15
中信证券股份有限公司深圳分

公司

中信证券股份有限公司北京亚运村

证券营业部

002893.SZ 京能热力 2026-05-26 11.15 -6.54 11.93 557.50
财达证券股份有限公司深圳彩

田路证券营业部

财达证券股份有限公司深圳彩田路

证券营业部

000967.SZ 盈峰环境 2026-05-26 11.78 0.00 11.78 360.11 机构专用
中国中金财富证券有限公司福州五

四路证券营业部

000967.SZ 盈峰环境 2026-05-25 12.53 -3.02 12.92 4,999.47 机构专用 广发证券股份有限公司佛山顺德诚
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七、风险提示

环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。

八、公司盈利预测

附表：公司盈利预测及估值

公司 公司 投资
收盘价

EPS PE PB

代码 名称 评级 2025A 2026E 2027E 2025A 2026E 2027E 2025

600027.SH 华电国际 优于大市 5.56 0.52 0.62 0.64 9.8 8.3 8.0 1.21

600821.SH 金开新能 优于大市 8.11 0.05 0.37 0.4 170.6 23.7 22.0 1.08

600021.SH 上海电力 优于大市 22.28 0.98 1.22 1.26 18.2 14.7 14.2 2.67

001289.SZ 龙源电力 优于大市 18.74 0.54 0.58 0.66 31.7 29.6 26.0 1.67

600905.SH 三峡能源 优于大市 4.17 0.13 0.25 0.27 32.0 16.6 15.4 1.31

600483.SH 福能股份 优于大市 11.49 1.06 1.09 1.21 9.5 9.3 8.4 1.00

600163.SH 中闽能源 优于大市 6.92 0.27 0.39 0.43 23.6 16.6 15.0 1.48

600900.SH 长江电力 优于大市 27.75 1.41 1.49 1.53 19.1 18.1 17.6 3.01

601985.SH 中国核电 优于大市 9.04 0.45 0.49 0.54 20.1 18.5 16.8 1.54

003816.SZ 中国广核 优于大市 4.58 0.19 0.21 0.24 24.2 22.3 19.5 1.54

605090.SH 九丰能源 优于大市 36.33 2.10 2.95 3.25 20.6 14.7 13.3 2.88

000803.SZ 山高环能 优于大市 7.88 0.07 0.33 0.42 131.9 26.0 20.4 2.27

000685.SZ 中山公用 优于大市 11.46 1.27 1.14 1.25 9.2 10.2 9.3 0.96

300203.SZ 聚光科技 优于大市 12.45 -0.52 0.77 0.92 -27.3 18.4 15.4 2.50

688600.SH 皖仪科技 优于大市 26.66 0.41 0.76 1.01 74.0 39.8 29.9 4.44

002616.SZ 长青集团 优于大市 5.73 0.33 0.34 0.37 17.9 17.2 15.8 1.38

0363.HK 上海实业控股 优于大市 15.10 1.86 1.96 2.03 8.4 8.0 7.7 0.00

0257.HK 光大环境 优于大市 5.33 0.64 0.67 0.71 8.9 8.4 8.0 0.00

002534.SZ 西子洁能 优于大市 20.16 0.52 0.72 0.93 34.3 24.8 19.2 2.63

000875.SZ 电投绿能 优于大市 7.18 0.14 0.16 0.17 47.5 42.1 39.6 1.18

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测

德路证券营业部

601619.SH 嘉泽新能 2026-05-25 4.95 -9.01 5.44 742.50
国都证券股份有限公司江苏分

公司

中信证券股份有限公司北京亚运村

证券营业部

601619.SH 嘉泽新能 2026-05-25 4.95 -9.01 5.44 742.50
中国银河证券股份有限公司金

华八一南街证券营业部

中信证券股份有限公司北京亚运村

证券营业部

600900.SH 长江电力 2026-05-25 26.67 0.00 26.67 3,600.45
广发证券股份有限公司上海浦

东新区东方路证券营业部

国泰海通证券股份有限公司泰安迎

胜东路证券营业部

000967.SZ 盈峰环境 2026-05-25 12.53 -3.02 12.92 7,016.80
广发证券股份有限公司深圳壹

方中心证券营业部

广发证券股份有限公司佛山顺德诚

德路证券营业部

000967.SZ 盈峰环境 2026-05-25 12.53 -3.02 12.92 4,999.47 机构专用
广发证券股份有限公司佛山顺德诚

德路证券营业部

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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