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永大股份(920126.BJ)

——专注金属压力容器，煤化工、炼油及光伏等行业有望驱动增量

投资要点：

 永大股份本次发行价格 7.79 元/股，发行市盈率 13.25X，申购日为 2026 年 6 月 3

日。本次发行数量为 4652 万股，发行后总股本为 18608 万股，本次发行数量占发

行后总股本的 25%。经我们测算，公司发行后预计可流通股本比例为 26.5%，老股

占可流通股本比例为 5.68%。本次发行战略配售发行数量为 465.2 万股，占本次发

行数量的 10%。有 2家战略投资者参与公司的战略配售。公司募投项目预计投资总

额为 59100 万元，包含“重型化工装备生产基地一期建设项目”，其实施主体为公

司全资子公司永大如东，建设内容为在如东县洋口港临港工业区内新建生产基地，

项目投资总额为 59,100.00 万元，建设周期为 24 个月；项目建成达产后，公司预计

将新增压力容器 30,000 吨/年的生产能力。

 永大股份主要产品为基础化工、煤化工等领域的压力容器，2025 年归母净利润达

10938 万元（yoy+2.49%）。公司专业从事基础化工、煤化工、炼油及石油化工、

光伏与医药等领域压力容器的研发、设计、制造、销售及相关技术服务，主要产品

为固定式金属压力容器，压力容器是指在压力作用下盛装流体介质的密封容器，按

照生产工艺过程中的作用原理划分为反应压力容器、换热压力容器、分离压力容器、

储存压力容器和冻干机。公司为国家级专精特新“小巨人”企业，旗下的径向反应

器工程技术研究中心被评为江苏省省级工程技术中心。销售模式上，公司销售采取

直销模式，通过自身销售渠道向化工企业等终端用户或化工工程承包商直接销售产

品或提供服务。2025 年，公司的前五大客户分别是中国化学、合盛硅业、万华化学、

新凤鸣和卫星化学。2025 年公司营收达 7.27 亿元（yoy-11.28%），归母净利润达

10938 万元（yoy+2.49%）。

 煤化工、炼油以及光伏等行业增长叠加国际压力容器制造业向中国转移，我国压力

容器行业规模持续扩张。2002 年至 2024 年，我国压力容器保有量持续稳步上升，

从 2002 年的 126.90 万台上升至 2024 年的 571.63 万台，期间实现年均复合增长率

7.08%。根据前瞻产业研究院数据，预计 2026 年我国压力容器的市场规模将超过

2,600 亿元。近年来我国炼油产品的消费保持高速增长，成品油表观消费量从 2013

年的 26,334 万吨增长至 2024 年的 38,437 万吨，平均增速为 3.50%，拉动我国炼

油产能高速增长。公司同行业公司为科新机电、蓝科高新、兰石重装、森松国际、

锡装股份与广厦环能等。

 申购建议：永大股份是一家专注于基础化工、煤化工、炼油及石油化工、光伏与医

药等领域压力容器的国家级专精特新“小巨人”企业，主营换热压力容器等产品，

下游煤化工、炼油以及光伏等行业增长，有望带动压力容器需求提升。可比公司 PE

TTM中值为 27X，建议关注。

 风险提示：市场竞争加剧的风险、客户集中度较高的风险、原材料价格波动的风险

2026 年 06 月 02 日



源引金融活水 润泽中华大地

请务必仔细阅读正文之后的评级说明和重要声明 第 2页/ 共 16页

内容目录

1. 发行情况:发行价格 7.79 元/股，发行市盈率 13.25X................................................... 4

2. 公司：主要产品为基础化工、煤化工等领域的压力容器，2025 年归母净利润达 10938

万元 ....................................................................................................................................6

3. 行业：下游煤化工、炼油以及光伏等行业增长，有望带动压力容器需求提升 ........... 12

4. 申购建议：深耕压力容器的国家级“小巨人”，建议关注 ........................................ 15

5. 风险提示 ..................................................................................................................... 15



源引金融活水 润泽中华大地

请务必仔细阅读正文之后的评级说明和重要声明 第 3页/ 共 16页

图表目录

图表 1： 永大股份本次发行价格 7.79元/股 ......................................................................4

图表 2： 本次发行战略配售发行数量为 465.2万股 .......................................................... 4

图表 3： 永大股份募投项目预计投资总额为 59100万元 ..................................................5

图表 4： 公司实际控制人为李昌哲、顾秀红和李进（截至 2026 年 6月 2日） ...............6

图表 5： 公司反应压力容器产品包含径向 DMO反应器和轴向 DMO反应器等 ............... 6

图表 6： 公司换热压力容器产品包含氨蒸发器和稀释蒸汽发生器再沸器等 ..................... 7

图表 7： 公司分离压力容器产品包含 PTA排放气洗涤塔和 PTA高压吸收塔等 ...............7

图表 8： 公司储存压力容器产品包含 AOG分液罐和催化剂贮罐等 ................................. 8

图表 9： 公司生产的冻干机产品广泛应用于生物制药领域 ...............................................8

图表 10： 2025年压力容器基础化工营收达 34854万元 ..................................................9

图表 11： 2025年公司压力容器产品毛利率达 25.62%.................................................... 9

图表 12： 2025年，中国化学是公司最大客户，销售额占比 27.8%................................ 9

图表 13： 永大股份 2025 年营收达 7.27亿（yoy-11.28%） .........................................11

图表 14： 永大股份下游产品主要运用于煤化工行业、光伏和医药行业等 ..................... 12

图表 15： 2024年中国压力容器保有量达 571.63万台（万台） ....................................12

图表 16： 预计 2026年我国压力容器的市场规模将超过 2,600亿元 ..............................13

图表 17： 2024年中国成品油表观消费量达 38,437万吨 ...............................................13

图表 18： 行业内公司有科新机电、蓝科高新、兰石重装和森松国际等 .........................13

图表 19： 可比公司 PE TTM中值为 27X（数据截至 2026.6.1） ...................................15



源引金融活水 润泽中华大地

请务必仔细阅读正文之后的评级说明和重要声明 第 4页/ 共 16页

1.发行情况:发行价格 7.79 元/股，发行市盈率
13.25X

永大股份本次发行价格 7.79 元/股，发行市盈率 13.25X，申购日为 2026 年 6 月 3 日。

本次发行数量为 4652 万股，发行后总股本为 18608 万股，本次发行数量占发行后总股本的

25%。经我们测算，公司发行后预计可流通股本比例为 26.5%，老股占可流通股本比例为

5.68%。

图表 1：永大股份本次发行价格 7.79 元/股

基本信息

股票代码 920126.BJ 所属国民经济行业
炼油、化工生产专用设备

制造

股票简称 永大股份 发行代码 920126

定价方式 直接定价 发行价格(元/股) 7.79

募集金额(万元) 36,239 主承销商
国泰海通证券股份有限公

司

初始发行股份数量(万股) 4,652 占发行后总股本比例 25.00%

战略配售比例 10.00% 超额配售比例 0.00%

日期与申购限制
路演日 2026-06-02 申购日 2026-06-03

申购款退回日 2026-06-05 网上最高申购量(万股) 209.34

基本面信息

2025 年总营收(亿元) 7.27 2025 年归母净利润(万元) 10,938

2025 年毛利率 25.11% 2025 年加权 ROE% 15.19%

2025 年营收增速 -11.28% 2025 年归母净利润增速 2.49%

股本信息
发行前总股本(万股) 13,956 发行前限售股(万股) 13,676

发行后预计可流通比例 26.50% 老股占可流通股本比例 5.68%

价格信息 发行 PE(LYR)(倍) 13.25 发行后 2025 EPS(元) 0.59

资料来源：Wind、公司公告、华源证券研究所
注：除发行后预计可流通比例，其余均不考虑超额配售

本次发行战略配售发行数量为 465.2 万股，占本次发行数量的 10%。有 2家战略投资者

参与公司的战略配售。

图表 2：本次发行战略配售发行数量为 465.2 万股

序号 战略投资者名称
拟认购金额

（元）
获配股票限售期限

1

国泰海通君享北交所永大

股份1号战略配售集合资产

管理计划

35,239,623 12 个月

2
国泰君安证裕投资有限公

司
999,457 12 个月

合计 36,239,080 -

资料来源：公司公告、华源证券研究所

公司募投项目预计投资总额为59100万元，包含“重型化工装备生产基地一期建设项目”，

其实施主体为公司全资子公司永大如东，建设内容为在如东县洋口港临港工业区内新建生产
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基地，项目投资总额为 59,100.00 万元，建设周期为 24 个月；项目建成达产后，公司预计将

新增压力容器 30,000 吨/年的生产能力。

图表 3：永大股份募投项目预计投资总额为 59100 万元

序号 项目名称 实施主体 项目总投资（万元）
计划利用募集资金额

（万元）
项目实施周期

1 重型化工装备生产基地一期建设项目 永大如东 59100 45781.02 24个月

合计 59100 45781.02

资料来源：永大股份招股书、华源证券研究所
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2.公司：主要产品为基础化工、煤化工等领域的压力
容器，2025 年归母净利润达 10938 万元

公司创立于 2009 年，专业从事基础化工、煤化工、炼油及石油化工、光伏与医药等领域

压力容器的研发、设计、制造、销售及相关技术服务。公司的主要产品为固定式金属压力容

器，压力容器是指在压力作用下盛装流体介质的密封容器，容器结构由筒体、封头、法兰、

支座以及接管等组成。压力容器按照生产工艺过程中的作用原理划分为反应压力容器、换热

压力容器、分离压力容器、储存压力容器和冻干机。通过持续的研发投入，公司形成了自主

知识产权体系，截至 2026 年 3 月 31 日已拥有 56 项专利，其中发明专利 24 项，实用新型专

利 32 项。公司为高新技术企业、国家级专精特新“小巨人”企业、江苏省民营科技企业与江

苏省质量信用AA 级企业，径向反应器工程技术研究中心被评为江苏省省级工程技术中心。

截至 2026 年 6 月 2 日，李昌哲之子李进持有公司 1080.00 万股，占发行前公司股本总

额的 7.74%；李进配偶顾秀红持有公司 2400.00 万股，占发行前公司股本总额的 17.20%。

李昌哲、顾秀红和李进合计直接持有公司 12080.00 万股，合计直接持股比例为 86.56%，且

李昌哲、顾秀红和李进签署了《一致行动协议》与《一致行动协议之补充协议》，约定在行

使各项涉及股东权利、董事权利以及日常生产经营、管理及其他重大事项决策等诸方面保持

一致。因此，李昌哲、顾秀红和李进为公司实际控制人。

图表 4：公司实际控制人为李昌哲、顾秀红和李进（截至 2026 年 6 月 2 日）

资料来源：Wind、永大股份招股书、华源证券研究所

公司主要产品反应压力容器主要是用于完成介质的物理、化学反应，实现液液、气液、

液固、气液固等多种不同物质反应过程的装备，广泛应用于石油、化工以及冶金等领域。径

向反应器是一种合成气走径向路径的反应器，即：在合成气进行反应时，气体运动的方向与

反应器的轴线相垂直。径向反应器的壳体内设置有布气区、催化反应区、集气区，外加一套

换热系统。原料气从进气口加入到布气区，经气体分布器进入催化反应区进行合成反应，反

应结束后合成气进入集气区，最后从出口流出反应器。催化反应区装填颗粒状的固体催化剂，

并且若干换热管均匀布置于催化剂中，换热管内有冷媒流过，将化学反应产生的热量带走，

以保持反应区温度平衡，进而保证化学反应正常持续进行。

图表 5：公司反应压力容器产品包含径向 DMO 反应器和轴向 DMO 反应器等

产品名称 产品图例 产品名称 产品图例 产品名称 产品图例
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反应压力容器

径向DMO

反应器
合成反应器

乙二醇合

成塔

轴向DMO

反应器

加氢反应器

（EG反应

器）

双酚 A反

应器

资料来源：永大股份招股书、华源证券研究所

换热压力容器是指将不同温度的物料间进行热量交换的设备，用于物料的加热升温、再

沸、蒸发或冷却降温、冷凝等。主要作用是改变或维持物料的温度或相态，满足各种工艺操

作的不同要求；进行余热回收，提高能量利用率，从而节能增效。换热压力容器在化工、炼

油、冶金、动力、轻工、食品、制药、核能等领域均有广泛应用。据公司招股书，在化工厂

中，换热压力容器的费用约占设备总投资的 15%至 20%，而在炼油厂中则高达 40%，换热

压力容器的经济性与可靠性将直接影响到产品的质量和企业效益。在换热压力容器中，高温

介质对低温介质加热升温，而低温介质则对高温介质冷却降温，进行热量交换。

图表 6：公司换热压力容器产品包含氨蒸发器和稀释蒸汽发生器再沸器等

产品名称 产品图例 产品名称 产品图例 产品名称 产品图例

换热压力容器

氨蒸发器
不合格乙

烯过冷器
立式废锅

稀释蒸汽

发生器再

沸器

冷火炬过

热器

出口冷凝

器

资料来源：永大股份招股书、华源证券研究所

分离压力容器是一种用于完成介质的流体压力平衡缓冲和气体净化分离的装备，同时还

具有蒸馏、提纯、吸收和精馏等功能，广泛应用于石油、化工等行业。分离压力容器的主要

用途包括：石油开采过程中实现原油、天然气和水的分离；工业或者民用中液化石油气、汽

油以及柴油的脱硫；工业尾气净化回收等。

储存压力容器是指用于储存或盛装气体、液体和液化气体等介质的设备，又称为储罐，

主要用于存放酸、碱等腐蚀性介质及其提炼出的化学物质，用于保持介质压力的稳定，是石

油、化工、能源、轻工、环保、制药、食品、冶金以及军工等行业必不可少的设备。储罐在

盛装液化气体时，液化气体的体积会因温度的上升而膨胀，因温度的降低而收缩。当储罐装

图表 7：公司分离压力容器产品包含 PTA 排放气洗涤塔和 PTA 高压吸收塔等

产品名称 产品图例 产品名称 产品图例 产品名称 产品图例

分离压力容器

PTA排放

气洗涤塔
PTA除水塔

多晶硅粗

分塔

PTA高压

吸收塔

环氧乙烷精

制塔

双氧水氢

化塔

资料来源：永大股份招股书、华源证券研究所
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满液化气体时，如果温度升高，罐内压力也会升高，压力变化程度与液化气体的膨胀系数和

温度变化率成正比。

图表 8：公司储存压力容器产品包含 AOG 分液罐和催化剂贮罐等

产品名称 产品图例 产品名称 产品图例 产品名称 产品图例

储存压力容器

AOG分液罐

炼油低压空

气气体分液

罐

汽提塔顶回

流罐

催化剂贮罐 氮气储罐 缓冲罐

资料来源：永大股份招股书、华源证券研究所

冻干机是一种通过低温、真空条件下的冻干技术，使物质干燥并保持物质原有结构及生

物活性的设备，通常包括制冷系统、真空系统、循环系统和控制系统四个主要部分，广泛应

用于生物制药领域。冻干机在高真空状态下，利用升华原理，使预先冻结的物料中的水分，

不经过冰的融化，直接以冰态升华为水蒸汽被除去，从而达到冷冻干燥的目的。

图表 9：公司生产的冻干机产品广泛应用于生物制药领域

产品名称 产品图例

冻干机

资料来源：永大股份招股书、华源证券研究所

收入情况：2022-2025 年，公司主营业务收入为压力容器收入，占营业收入的比例一直

保持在 99%以上，2024 年度公司压力容器业务收入达 80975.35 万元，2025 年公司压力容

器业务收入达 71691.23 万元。其他业务收入主要系废料销售，占比较小。公司产品应用领域

的变化，系公司在产能不足的情况下，综合考虑每个项目的预期利润水平、应用领域发展前

景、客户关系和市场环境等因素，在技术储备和市场开发两个方向同时发力，持续优化客户

结构与下游领域分布的结果。

毛利率情况：2022-2025 年，公司主营业务毛利率分别为 28.04%、27.44%、28.82%

与 25.33%。2024 年度压力容器产品毛利率较 2023 年度上升 1.57pcts，主要原因系：“年

产 120 万吨MEG 联产 10 万吨电子级 DMC新材料项目”的毛利率为 32.23%，公司为该项

目提供的加氢反应器涉及核心技术径向反应器生产技术，产品定价相对较高；润阳悦达 5万

吨高纯多晶硅项目的毛利率为 38.72%，毛利率高且收入规模大。2025 年度压力容器产品毛

利率较 2024 年度下降 3.34pcts，主要原因系新疆东部合盛硅业有限公司年产 20 万吨高纯晶

硅项目完成安装调试验收确认收入 17,473.27 万元，且毛利率为 19.10%，毛利率相对较低且

收入占比高。
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图表 10：2025 年压力容器基础化工营收达 34854 万元 图表 11：2025 年公司压力容器产品毛利率达 25.62%

资料来源：永大股份招股书、华源证券研究所 资料来源：永大股份招股书、华源证券研究所

公司销售采取直销模式，通过自身销售渠道向化工企业等终端用户或化工工程承包商直

接销售产品或提供服务。2023-2025 年，公司对前五大客户的销售额分别为 47682 万元、

54265 万元和 52565 万元，占当期营业收入的比例分别为 67.32%、66.47%和 72.91%，公

司客户相对集中的主要原因是：（1）公司下游行业为基础化工、煤化工、炼油及石油化工、

光伏与医药等领域，在这些行业中，行业龙头企业通常占有较高的市场份额，公司凭借技术

研发及项目经验优势，进入该等龙头企业的供应商体系，因而客户相对较为集中；（2）公司

产能利用率一直处于较高水平，选择实施有限产能向标杆项目集中的策略，优先保证标杆项

目的产能需求；（3）中国化学为投资控股型企业，具体业务由其各子公司负责经营，本部主

要行使管理职能。公司将受中国化学控制的客户合并计算销售额，导致对中国化学的销售收

入比重较高。2025 年公司的前五大客户分别是：中国化学、合盛硅业、万华化学、新凤鸣和

卫星化学。

图表 12：2025 年，中国化学是公司最大客户，销售额占比 27.8%

序号 集团客户名称 客户名称 销售收入（万元） 占主营业务收入比重

2025

1 中国化学

中国成达工程有限公司 16,704.42 23.17%

东华工程科技股份有限公司 3,340.70 4.63%

小计 20,045.12 27.80%

2 合盛硅业 新疆东部合盛硅业有限公司 17,473.27 24.24%

3 万华化学 万华化学集团物资有限公司 6,687.28 9.28%

4 新凤鸣 浙江独山能源有限公司 4,646.02 6.44%

5 卫星化学

卫星化学股份有限公司 1,725.92 2.39%

江苏嘉宏新材料有限公司 1,047.36 1.45%

浙江卫星能源有限公司 621.71 0.86%

平湖石化有限责任公司 318.58 0.44%

小计 3,713.57 5.15%

合计 52,565.27 72.91%

2024

1 中国化学

中国成达工程有限公司 11,719.34 14.36%

东华工程科技股份有限公司 2,330.43 2.85%

华陆工程科技有限责任公司 1,794.42 2.20%

贵州东华工程股份有限公司 890.27 1.09%

赛鼎工程有限公司 598.23 0.73%

小计 17,332.69 21.23%

2 盛虹集团

江苏虹威化工有限公司 11,307.46 13.85%

江苏虹港石化有限公司 2,371.68 2.91%

盛虹炼化（连云港）有限公司 682.3 0.84%

江苏斯尔邦石化有限公司 282.62 0.35%



源引金融活水 润泽中华大地

请务必仔细阅读正文之后的评级说明和重要声明 第 10页/ 共 16页

江苏虹景新材料有限公司 274.34 0.34%

小计 14,918.40 18.27%

3 中石化

中国石化仪征化纤有限责任公司 6,580.53 8.06%

中石化宁波工程有限公司 3,187.89 3.90%

中国石油化工股份有限公司洛阳分

公司
37.17 0.05%

小计 9,805.59 12.01%

4 润阳股份
内蒙古润阳悦达新能源科技有限公

司
6,863.54 8.41%

5 协鑫科技 内蒙古鑫华半导体科技有限公司 5,344.53 6.55%

合计 54,264.74 66.47%

2023

1 榆能集团 陕西榆能化学材料有限公司 18,586.71 26.24%

2 恒力石化

恒力石化（惠州）有限公司 5,795.16 8.18%

恒力石化（大连）新材料科技有限

公司
3,714.16 5.24%

小计 9,509.32 13.43%

3 盛虹集团 江苏斯尔邦石化有限公司 6,814.42 9.62%

盛虹炼化（连云港）有限公司 1,389.76 1.96%

小计 8,204.18 11.58%

4 万华化学 万华化学集团物资有限公司 5,805.63 8.20%

5 华鲁集团

华鲁恒升（荆州）有限公司 3,883.72 5.48%

山东华鲁恒升化工股份有限公司 1,692.26 2.39%

小计 5,575.98 7.87%

合计 47,681.82 67.32%

资料来源：永大股份招股书、华源证券研究所

营收方面：公司营收规模在 2022-2024 年间持续增长，从 6.96 亿元增至 8.19 亿元。2025

年增长势头有所回落，全年实现营收 7.27 亿元（yoy-11.28%）。

利润方面：2023 年归母净利润为 13070.11 万元，2024 年下滑至 10671.93 万元，2025

年小幅回升至 10938.05 万元（yoy+2.49%）。

盈利能力方面：2022 至 2025 年，公司毛利率从 27.91%波动调整至 25.11%，净利率由

16.16%波动调整至 15.05%，其中 2023 年净利率最高达 18.35%。

成本管控方面：2022 至 2025 年，期间费用率整体呈上升趋势，从 5.66%升至 7.00%。

各项费用率中，销售、管理、研发费用率均有不同程度提升，研发费用率始终维持在 3%以上，

财务费用率长期维持在 0附近。
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图表 13：永大股份 2025 年营收达 7.27 亿（yoy-11.28%）

资料来源：Wind、永大股份招股书、华源证券研究所
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3.行业：下游煤化工、炼油以及光伏等行业增长，有
望带动压力容器需求提升

公司产品上游主要为不锈钢、碳钢板、复合板、不锈钢管、碳钢管和锻件等钢材，下游

为煤化工行业、炼油及石油化工行业、基础化工行业、光伏行业和医药行业。

图表 14：永大股份下游产品主要运用于煤化工行业、光伏和医药行业等

资料来源：永大股份招股书、华源证券研究所绘制

由于国内压力容器制造企业在人力成本、原材料采购成本等方面的优势，国际压力容器

的制造向我国转移，提升了我国压力容器行业的企业数量、产品产量与产值规模，我国已经

成为世界上最大的压力容器生产国。据Wind 数据，2002 年至 2024 年，我国压力容器保有

量持续稳步上升，从 2002 年的 126.90 万台上升至 2024 年的 571.63 万台，期间实现年均复

合增长率 7.08%，与国民经济的发展总体上呈现比较明显的正相关。

图表 15：2024 年中国压力容器保有量达 571.63 万台（万台）

资料来源：Wind、永大股份招股书、华源证券研究所 注：GDP 为右轴

据前瞻产业研究院数据，我国压力容器的市场规模由 2016 年的 1,444 亿元增长至 2023

年的 2,311 亿元，期间实现年均复合增长率 6.95%，2026 年预计将超过 2,600 亿元，压力容

器行业市场发展潜力较大。
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图表 16：预计 2026 年我国压力容器的市场规模将超过 2,600 亿元

资料来源：前瞻产业研究院、永大股份招股书、华源证券研究所

近年来我国炼油产品需求稳步提升，拉动炼油产能高速增长。据国家发改委、Wind 数据，

随着国民经济的发展，我国炼油产品的消费保持高速增长，成品油表观消费量从 2013 年的

26,334 万吨增长至 2024 年的 38,437 万吨，年化平均增速为 3.50%。

图表 17：2024 年中国成品油表观消费量达 38,437 万吨

资料来源：国家发改委、Wind、永大股份招股书、华源证券研究所

公司主营业务为基础化工、煤化工、炼油及石油化工、光伏与医药等领域压力容器的研

发、设计、制造、销售及相关技术服务，科新机电、蓝科高新、兰石重装、森松国际、锡装

股份与广厦环能为同行业公司。科新机电主要产品有尿素高压设备四大件、核电运输容器等，

也包含大型反应器类设备等。蓝科高新主要产品是换热器、空冷器、原油生产分离处理设备

等。兰石重装主要产品有传统能源装备、新能源装备、金属新材料、工业智能装备等产品和

服务。森松国际主要业务为设计、制造、安装以及运维业务。锡装股份以换热压力容器为主

要产品，包含少量反应压力容器等。广厦环能主要产品以换热压力容器为主，具体可分为高

通量换热器等。

图表 18：行业内公司有科新机电、蓝科高新、兰石重装和森松国际等

公司简称 经营情况 市场份额 技术实力
衡量核心竞争力的关键业务数

据、指标

科新机电

2023 年度、2024 年度与 2025 年度高端

过程装备制造业的营业收入分别为

145,685.35 万元、120,378.34 万元与

114,092.39 万元

0.45%

2023 年度、2024 年度与

2025 年度研发投入占营

业收入的比例分别为

3.10% 、3.43%与 3.35%

2023 年度、2024 年度与 2025

年度高端过程装备制造业的毛

利率分别为 22.76%、27.66%与

24.59%

蓝科高新
2023 年度、2024 年度热交换技术产品、

球罐及容器技术产品与分离技术产品营业
0.35%

2023 年度、2024 年度与

2025 年度研发投入占营

2023 年度、2024 年度热交换技

术产品、球罐及容器技术产品与
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收入合计分别为 105,523.62 万元、

59,899.08 万元；2025 年度压力容器产品

营业收入为 89,517.40 万元（2025 年年度

报告主营业务未区分热交换技术产品、球

罐及容器技术产品与分离技术产品）

业收入的比例分别为

5.18% 、7.53%与 6.05%

分离技术产品的毛利率分别为

11.98%、10.06%；2025 年度压

力容器产品的毛利率为 23.97%

兰石重装

2023 年度、2024 年度与 2025 年度机械

制造的营业收入分别为 446,321.27 万元、

421,950.19 万元与 396,979.27 万元

1.56%

2023 年度、2024 年度与

2025 年度研发投入占营

业收入的比例分别为

4.39% 、4.96%与 4.46%

2023 年度、2024 年度与 2025

年度机械制造的毛利率分别为

14.11%、15.46%与 11.52%

森松国际

2023 年度、2024 年度与 2025 年度压力

容器产品的营业收入分别为 736,026.20

万元、694,835.40 万元与 695,493.20 万

元

2.73%

2023 年度、2024 年度与

2025 年度研发投入占营

业收入的比例分别为

5.68% 、5.75%与 4.46%

2023 年度、2024 年度与 2025

年度毛利率分别为 27.93%、

29.50%与 26.12%

锡装股份

2023 年度、2024 年度与 2025 年度金属

压力容器设备的营业收入分别为

123,120.24 万元、151,454.91 万元与

116,561.97 万元

0.46%

2023 年度、2024 年度与

2025 年度研发投入占营

业收入的比例分别为

3.47% 、3.37%与 4.65%

2023 年度、2024 年度与 2025

年度毛利率分别为 23.20%、

32.39%与 36.91%

广厦环能

2023 年度、2024 年度与 2025 年度主营

业务收入分别为 52,437.72 万元、

54,097.57 万元与 36,836.13 万元

0.14%

2023 年度、2024 年度与

2025 年度研发投入占营

业收入的比例分别为

4.55% 、5.36%与 7.16%

2023 年度、2024 年度与 2025

年度主营业务毛利率分别为

42.43%、43.85%与 42.52%

永大股份

2023 年度、2024 年度与 2025 年度压力

容器设备的营业收入分别为 70,685.12 万

元、80,975.35 万元与 71,691.23 万元

0.28%

2023 年度、2024 年度与

2025 年度研发投入占营

业收入的比例分别为

3.43%、3.13%与 3.52%

2023 年度、2024 年度与 2025

年度主营业务毛利率分别为

27.44%、28.82%与 25.33%

资料来源：永大股份招股书、华源证券研究所 注：1）截至公司招股说明书签署日（2026.6.2），尚未有 2025 年中国压力容器销
售规模的权威统计数据，市场地位根据前瞻产业研究院披露的 2025 年估计市场规模 2,548 亿元计算；2）上表市场地位、经营情况
与技术实力使用可比公司最新数据。
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4.申购建议：深耕压力容器的国家级“小巨人”，建议关注

永大股份是一家专注于基础化工、煤化工、炼油及石油化工、光伏与医药等领域压力容

器的国家级专精特新“小巨人”企业，主营换热压力容器等产品，下游煤化工、炼油以及光

伏等行业增长，有望带动压力容器需求提升。可比公司 PE TTM中值为 27X，建议关注。

图表 19：可比公司 PE TTM 中值为 27X（数据截至 2026.6.1）

公司名称 股票代码 市值/亿元 PE TTM
2025 年营

收/亿元

2025 年归母

净利润/万元

2025 年

毛利率/%

2025 年净

利率/%

2025年研发

费用率/%

科新机电 300092.SZ 38.60 93.5 11.48 6,402 24.91 5.57 3.35

锡装股份 001332.SZ 74.23 27.3 11.81 22,730 36.46 19.25 4.65

广厦环能 920703.BJ 15.77 20.3 3.68 9,062 42.56 24.60 7.16

均值 42.87 47.0

中值 38.60 27.3

永大股份 920126.BJ - - 7.27 10,938 25.11 15.05 3.52

资料来源：Wind、华源证券研究所

5.风险提示

市场竞争加剧的风险：我国压力容器行业企业数量众多，市场集中度较低。如果未来竞

争对手资金或技术实力不断增强，会造成市场竞争加剧，公司面临因为产品价格下降或市场

份额降低而导致业绩下滑的风险。

客户集中度较高的风险：2022-2025 年，按同一控制下合并口径统计，公司向前五名客

户的销售收入占主营业务收入的比重分别为 85.36%、67.32%、66.47%与 72.91%。公司客

户的集中度较高，主要系下游行业单个项目的投资金额较高与公司的客户主要为大型企业集

团所致。如果主要客户的经营情况、资信状况或主要客户与公司之间的合作关系出现不利变

化，可能导致公司订单承接量萎缩或应收账款不能及时收回，将会对公司的持续经营能力和

盈利能力产生一定的负面影响。

原材料价格波动的风险：公司生产的压力容器系列产品所需的主要原材料为不锈钢板、

碳钢板、复合板、不锈钢管、碳钢管、锻件等钢材。钢材属于大宗商品，市场供应充足，但

价格容易受到宏观经济周期、货币政策、市场需求和汇率波动等因素的影响，价格波动幅度

较大。未来若主要原材料的价格大幅波动，将给公司的生产经营带来不利影响。
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