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 压力容器专精特新“小巨人”，2024-2026Q1净利率持续回升 

永大股份专业从事基础化工、煤化工、炼油及石油化工、光伏与医药等领域压力

容器的研发、设计、制造、销售及相关技术服务。压力容器营收中换热压力容器

在 2025年占比 44.40%，达到 31,830.17万元。反应压力容器营收则达到 18,930.84

万元占比 26.41%；分离压力容器 11,927.21万元占比 16.64%。2025年基础化工

方向收入分别为 34,853.51万元，占比分别为 48.62%。2023-2026Q1永大股份实

现营收 7.12/8.19/7.27/1.92 亿元，2025 对应归母净利润 10,938.05 万元。

2024-2026Q1永大股份净利率分别为 13.03%/15.05%/18.55%持续回升。 

 乙二醇核心反应器领军 2025末在手订单 11.61亿元，募投扩产 30,000吨/年 

基于永大股份核心技术制造的产品已应用于煤化工、炼油及石油化工、基础化工

与光伏领域的多个行业标杆项目中，截至 2025年末，永大股份在手订单规模合

计 11.61亿元。在手订单前十大项目的客户订单合计 5.45亿元，公司是国内最早

从事煤制乙二醇核心反应器研发、设计和制造的厂商之一，创新性研制出径向反

应器和多程径向反应器，已获得 5项专利。径向反应器将合成气传统的轴向流动

方式改为径向流动方式，使得床层压力降低至轴向流动时的 10%，实现产能提升

1.35 倍、节约 75.56%电能的效果。永大股份参与了全球首个万吨级“煤制乙二

醇”工业化示范项目“内蒙古通辽金煤化工公司煤制乙二醇项目一期工程、年产

20 万吨煤制乙二醇项目”的建设。公司在反应压力容器核心技术的基础上，形

成了以“塔板水平度精确调节技术”、“层流重力沉降分离技术”、“塔器进料自动

调节技术”为主要内容的分离压力容器生产技术，以“EVA反应器排放罐技术”

为主要内容的储存压力容器生产技术，以“紊流高效换热技术”、“等厚成膜结晶

技术”为主要内容的换热压力容器生产技术。本次募投项目为“重型化工装备生

产基地一期建设项目”。项目建成达产后，预计将新增压力容器 30,000吨/年的生

产能力。 

 永大股份位于第二梯队，可比公司平均 PE TTM达到 48.21X 

根据前瞻产业研究院数据，我国压力容器的市场规模 2026年预计有望超过 2,600

亿元。观研天下预计 2032年，反应压力容器、换热压力容器、分离压力容器、

储存压力容器市场规模分别将达到 1,171.84 亿元、859.35 亿元、507.80 亿元、

1,367.15亿元。煤化工项目投资中设备占比约 55%，其中压力容器占设备比重的 

40%，主要包括气化炉、乙二醇合成塔等设备。当前国内压力容器行业第一梯队

是以森松国际等为代表的营收规模领先的行业龙头企业；第二梯队以营收规模较

大的上市公司为主，在国内具有较高知名度、产品种类丰富且质量稳定或在特定

产品领域拥有较强竞争力；第三梯队是其余数量众多的中小企业。公司按前瞻产

业研究院预计的 2025 年我国压力容器市场规模 2,548 亿元计算，市场占有率为

0.28%，位于国内压力容器行业的第二梯队。科新机电、蓝科高新、兰石重装、

锡装股份与广厦环能为可比公司，可比公司平均 PE TTM达到 48.21X。 

 风险提示：下游行业波动风险、客户集中度较高风险、市场竞争加剧风险。     

相关研究报告 

北交所研究团队 
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1、 压力容器“小巨人”，2024-2026Q1净利率持续回升 

永大股份专业从事基础化工、煤化工、炼油及石油化工、光伏与医药等领域压

力容器的研发、设计、制造、销售及相关技术服务，形成以反应压力容器、换热压

力容器、分离压力容器、储存压力容器为主的非标压力容器产品体系。公司在煤化

工及石油炼化等领域为煤制甲醇、煤制乙二醇、煤制烯烃、乙烯、PDH、环氧乙烷、

苯酚丙酮、双酚 A、苯乙烯、环己酮、己内酰胺、PTA、BDO、EVA、双氧水等装置

领域提供了大量的优质产品和服务。公司拥有中华人民共和国特种设备 A1级压力容

器生产许可证，具有美国机械工程师协会颁发的 ASME制造许可证（U钢印）及欧

盟 PED、俄罗斯等五国联盟 EAC、巴西 NR13认证资格，具有较强的装备制造水平

和完整的生产体系。 

截至 2026年 4月 20日，公司为中石化、中石油、中海油、中核集团的一级供

应商网络成员，并与赛鼎工程、东华科技、中国五环、华陆工程、中国成达、盛虹

集团、荣盛石化、恒力石化、桐昆集团、协鑫科技、卫星化学、新疆天业、榆能集

团、华鲁集团、晋南钢铁等设计院、工程公司、知名化工企业建立良好的、稳固的

销售和服务关系。公司被江苏盛虹石化产业集团有限公司、陕煤集团榆林化学有限

责任公司、江苏虹港石化有限公司、赛鼎工程有限公司、中国石化仪征化纤有限责

任公司、中石化宁波工程有限公司与中国寰球工程有限公司评为优秀供应商。 

公司为高新技术企业、国家级专精特新“小巨人”企业、江苏省民营科技企业

与江苏省质量信用 AA 级企业，径向反应器工程技术研究中心被评为江苏省省级工

程技术中心，高效节能化工机械工程技术研究中心被评为南通市工程技术研究中心，

技术中心被评为江苏省省级企业技术中心，与常州大学、华东理工大学建立了产学

研合作关系。公司重视产品研发与技术进步，目前已拥有 56项专利，其中发明专利

24项，实用新型专利 32项。 

 

截至 2026年 4月 20日，李昌哲持有公司 8,600.00万股，占发行前公司股本总

额的 61.62%，为公司控股股东。李昌哲之子李进持有 1,080.00万股，占发行前公司

股本总额的 7.74%；配偶顾秀红持有公司 2,400.00 万股，占发行前公司股本总额的

17.20%。李昌哲、顾秀红和李进签署了《一致行动协议》与《一致行动协议之补充

协议》，为公司实际控制人。 
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图1：李昌哲、顾秀红和李进为公司实际控制人 

 

资料来源：永大股份招股说明书（注：数据截至 2026年 4月 20日） 

 

现阶段永大股份共有高级管理人员 5人。 

表1：现有高级管理人员 5人行业经验较为丰富 

姓名 职务 简介 

李进 总经理 

男，1971年 9月，中国，硕士，1993年 7月至 1997年 9月，担任江南造船厂张家港市分厂技术员；1997年 10

月至 2007年 3月，历任张家港化工机械股份有限公司技术员，项目经理，生产副总经理；2008年 6月至 2016

年 12月，担任张家港市永大石化装备有限公司总经理；2009年 8月进入永大有限以来，担任董事长，总经理；

2022年 7月至今，担任永大股份董事长，总经理。 

陈立新 副总经理 

男，1970年 7月，中国，高中，1987年 6月至 2017年 9月，历任张家港化工机械股份有限公司车间主任，生

产部长，生产总监；2017年 9月进入永大有限以来，担任生产副总经理；2022年 7月至今，担任永大股份生产

副总经理。 

薛国庆 副总经理 

男，1985年 10月，中国，本科，2007年 7月至 2008年 2月，担任北京瑞齐宁生物科技有限公司销售员；2008

年 3月至 2011年 12月，担任中国一重苏州重工有限公司工艺工程师；2012年 1月进入永大有限以来，历任商

务部副部长，销售副总经理；2022年 7月至今，担任永大股份销售副总经理。 

张剑峰 
财务总监，

董事会秘书 

男，1978年 12月，中国，本科，2000年 8月至 2010年 7月，历任江苏大生集团有限公司财务审计部部长助理，

副部长，部长；2010年 8月至 2019年 3月，历任南通锻压设备股份有限公司董事，财务总监，董事会秘书；

2017年 11月至 2019年 3月，担任江苏天南电力器材有限公司财务总监，董事会秘书；2016年 12月至今担任

江苏通德国际教育发展有限公司董事；2017年 7月至今担任宁波弘腾投资管理有限公司执行董事，经理；2019

年 7月至 2021年 8月担任天津中慧腾飞（集团）有限公司董事；2019年 4月至 2021年 8月担任南通华新环保

科技股份有限公司财务总监；2021年 9月进入永大有限以来，担任财务总监；2022年 7月至今，担任永大股份

董事，董事会秘书，财务总监。 

钱坤 
常务副总经

理 

男，1974年 9月，中国，专科，1992年 10月至 1994年 12月，担任南通大伦化工有限公司职工；1995年 1月

至 2004年 4月，担任张家港市华菱化工机械有限公司班组长；2004年 5月至 2007年 4月担任张家港化工机械

股份有限公司车间副主任；2008年 3月至 2009年 12月，担任张家港永大石化装备有限公司生产部长；2010年
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姓名 职务 简介 

1月进入江苏永大化工机械有限公司以来，历任生产副总经理，常务副总经理；2022年 7月至今，担任永大股

份董事，常务副总经理。 

资料来源：Wind、开源证券研究所 

 

1.1、 换热压力容器 2025占压力容器营收 44.40%，基础化工为主要下游 

公司的主要产品为固定式金属压力容器。压力容器是指在压力作用下盛装流体

介质的密封容器，其容器结构由筒体、封头、法兰、支座以及接管等组成，压力容

器按照在生产工艺过程中的作用原理划分为反应压力容器、换热压力容器、分离压

力容器、储存压力容器和冻干机。 

 

永大股份的反应压力容器主要包括径向 DMO反应器、轴向 DMO反应器、合成

反应器、加氢反应器（EG反应器）、乙二醇合成塔、双酚 A反应器等类型。 

作为公司的主要产品，径向反应器是一种合成气走径向路径的反应器，即：在

合成气进行反应时，气体运动的方向与反应器的轴线相垂直。相对于轴向反应器，

径向反应器具有压降小、效率高的优点。径向反应器的壳体内设置有布气区、催化

反应区、集气区，外加一套换热系统。原料气从进气口加入到布气区，经气体分布

器进入催化反应区进行合成反应，反应结束后合成气进入集气区，最后从出口流出

反应器。催化反应区装填颗粒状的固体催化剂，并且若干换热管均匀布置于催化剂

中，换热管内有冷媒流过，将化学反应产生的热量带走，以保持反应区温度平衡，

进而保证化学反应正常持续进行。 

图2：径向反应器工作原理示意 

 

资料来源：永大股份招股说明书 

换热压力容器是指将不同温度的物料间进行热量交换的设备，用于物料的加热

升温、再沸、蒸发或冷却降温、冷凝等。主要作用是改变或维持物料的温度或相态，

满足各种工艺操作的不同要求；进行余热回收，提高能量利用率，从而节能增效。

换热压力容器在化工、炼油、冶金、动力、轻工、食品、制药、核能等领域均有广

泛应用。在化工厂中，换热压力容器的费用约占设备总投资的 15%至 20%，而在炼
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油厂中则高达 40%，公司换热压力容器主要代表产品包括氨蒸发器、稀释蒸汽发生

器再沸器、不合格乙烯过冷器、冷火炬过热器、立式废锅、出口冷凝器。 

图3：永大股份换热压力容器主要代表产品包括氨蒸发器、稀释蒸汽发生器再沸器等 

 

资料来源：永大股份招股说明书 

 

分离压力容器是一种用于完成介质的流体压力平衡缓冲和气体净化分离的装备，

同时还具有蒸馏、提纯、吸收和精馏等功能，广泛应用于石油、化工等行业。分离

压力容器的主要用途包括：石油开采过程中实现原油、天然气和水的分离；工业或

者民用中液化石油气、汽油以及柴油的脱硫；工业尾气净化回收等。公司分离压力

容器主要代表产品主要包括 PTA排放气洗涤塔、PTA高压吸收塔、PTA除水塔、环

氧乙烷精制塔、多晶硅粗分塔、双氧水氢化塔等。 
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图4：部分永大股份分离压力容器主要代表产品 

 

资料来源：永大股份招股说明书 

储存压力容器是指用于储存或盛装气体、液体和液化气体等介质的设备，又称

为储罐。主要用于存放酸、碱等腐蚀性介质及其提炼出的化学物质，用于保持介质

压力的稳定，是石油、化工、能源、轻工、环保、制药、食品、冶金以及军工等行

业必不可少的设备。永大股份储存压力容器主要代表产品包括 AOG分液罐、催化剂

贮罐、炼油低压空气气体分液罐、氮气储罐、汽提塔顶回流罐、缓冲罐等。 

冻干机是一种通过低温、真空条件下的冻干技术，使物质干燥并保持物质原有

结构及生物活性的设备，通常包括制冷系统、真空系统、循环系统和控制系统四个

主要部分，广泛应用于生物制药领域。冻干机在高真空状态下，利用升华原理，使

预先冻结的物料中的水分，不经过冰的融化，直接以冰态升华为水蒸汽被除去，从

而达到冷冻干燥的目的。 
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从营收分类看，2023-2025 年压力容器始终为永大股份最主要的营收来源产品，

主营占比均在 99%以上。从具体的产品类型看，压力容器整体营收中换热压力容器

在 2025年占比 44.40%，达到 31,830.17万元。反应压力容器则达到 18,930.84万元占

比 26.41%；分离压力容器 11,927.21万元占比 16.64%。 

 

图5：压力容器主营占比均在 99%以上  图6：换热压力容器 2025年占压力容器营收达到 44.40% 

 

 

 

数据来源：永大股份招股说明书、开源证券研究所  数据来源：永大股份招股说明书、开源证券研究所 

 

 

从下游应用行业来看，基础化工为主要下游。2023-2025年基础化工方向收入分

别为 46,357.36/46,604.99/34,853.51万元，占比分别为 65.58%、57.55%、48.62%。煤

化工占比则分别为 26.96%、18.16%、22.95%。 

 

图7：2023-2025年基础化工方向收入占比分别为 65.58%、57.55%、48.62% 

 

数据来源：永大股份招股说明书、开源证券研究所 

从毛利率来看，压力容器在 2023-2025 年分别为 27.39%、28.96%、25.62%，

主要由于各类压力容器为定制化的非标准产品，每一个订单产品的毛利率存在差异。

如果参考 2025 年内压力容器产品前十大项目毛利率情况，则可见毛利率在
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7.04%~39.76%范围内。 

表2：2025年内压力容器产品前十大项目毛利率在 7.04%~39.76%范围内 

项目名称 收入/万元 毛利率 

新疆东部合盛硅业有限公司年产 20万吨高纯晶硅项目 17,473.27 19.10% 

四川正达凯新材料有限公司宜汉县先进智造产业园项目（年产 120万吨MEG联产 10万吨电子级 DMC

新材料项目） 
15,692.04 29.83% 

浙江独山能源有限公司三期项目 PTA-4项目 4,646.02 39.76% 

10万吨/年艾斯安项目 2,388.50 38.15% 

万华化学(蓬莱)有限公司高性新一体化项目丙烷脱装置 1,889.72 32.00% 

卫星化学股份有限公司嘉兴基地 9万吨丙烯酸项目 1,725.92 7.04% 

荆门源晗电池材料有限公司电解液前驱体项目 1,725.66 26.95% 

新疆中昆新材料 2*60万吨/年天然气制乙二醇项目（一期） 1,614.16 33.22% 

广西华谊能源化工有限公司甲醇制烯烃及下游深加工一体化项目 1,474.82 25.18% 

酰胺原料优化升级项目 1,460.62 16.01% 

数据来源：永大股份招股说明书、开源证券研究所 

 

压力容器设备为定制化的非标准产品，不同订单对设备的种类、材质、规格、

结构复杂程度、生产工艺和加工精度等方面的要求差异较大，因此公司根据生产场

地面积、员工人数、机器设备加工能力，设计年产能为 25,000吨，同时具有一定的

弹性。2023-2025年对应的产能利用率达到 106.64%、83.83%、99.80%。 

表3：2023-2025年压力容器对应的产能利用率达到 106.64%、83.83%、99.80% 

期间 产能/吨 产量/吨 产能利用率 

2025年度 25,000.00 24,948.76 99.80% 

2024年度 25,000.00 20,956.89 83.83% 

2023年度 25,000.00 26,659.08 106.64% 

数据来源：永大股份招股说明书、开源证券研究所 

 

2023-2025年永大股份前五名客户占比分别达到 67.32%、66.47%与 72.91%，永

大股份下游行业为基础化工、煤化工、炼油及石油化工、光伏与医药等领域，在这

些行业中，行业龙头企业通常占有较高的市场份额，永大股份凭借技术研发及项目

经验优势，进入该等龙头企业的供应商体系，客户相对较为集中。 
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表4：2024-2025年永大股份前五名客户占比分别达到 66.47%与 72.91% 

年度 序号 
集团客户

名称 
客户名称 

销售收入

/万元 

占主营业务收

入比重 

2025年度 

1 中国化学 

中国成达工程有限公司 16,704.42 23.17% 

东华工程科技股份有限公司 3,340.70 4.63% 

小计 20,045.12 27.80% 

2 合盛硅业 新疆东部合盛硅业有限公司 17,473.27 24.24% 

3 万华化学 万华化学集团物资有限公司 6,687.28 9.28% 

4 新凤鸣 浙江独山能源有限公司 4,646.02 6.44% 

5 卫星化学 

卫星化学股份有限公司 1,725.92 2.39% 

江苏嘉宏新材料有限公司 1,047.36 1.45% 

浙江卫星能源有限公司 621.71 0.86% 

平湖石化有限责任公司 318.58 0.44% 

小计 3,713.57 5.15% 

合计 52,565.27 72.91% 

2024年度 

1 中国化学 

中国成达工程有限公司 11,719.34 14.36% 

东华工程科技股份有限公司 2,330.43 2.85% 

华陆工程科技有限责任公司 1,794.42 2.20% 

贵州东华工程股份有限公司 890.27 1.09% 

赛鼎工程有限公司 598.23 0.73% 

小计 17,332.69 21.23% 

2 盛虹集团 

江苏虹威化工有限公司 11,307.46 13.85% 

江苏虹港石化有限公司 2,371.68 2.91% 

盛虹炼化（连云港）有限公司 682.30 0.84% 

江苏斯尔邦石化有限公司 282.62 0.35% 

江苏虹景新材料有限公司 274.34 0.34% 

小计 14,918.40 18.27% 

3 中石化 

中国石化仪征化纤有限责任公司 6,580.53 8.06% 

中石化宁波工程有限公司 3,187.89 3.90% 

中国石油化工股份有限公司洛阳分公司 37.17 0.05% 

小计 9,805.59 12.01% 

4 润阳股份 内蒙古润阳悦达新能源科技有限公司 6,863.54 8.41% 

5 内蒙古鑫华半导体科技有限公司 5,344.53 6.55% 

合计 54,264.74 66.47% 

数据来源：永大股份招股说明书、开源证券研究所 
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1.2、 2025实现归母净利润 10,938.05万元，2024-2026Q1净利率持续回升 

2023-2026Q1 永大股份实现营收 7.12/8.19/7.27/1.92 亿元，对应归母净利润

13,070.11/10,671.93/10,938.05/3,554.01万元。 

图8：2023-2026Q1实现营收 7.12/8.19/7.27/1.92亿元  图9：2025全年实现归母净利润 10,938.05万元 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

2023-2026Q1 永大股份毛利率分别为 27.31%/28.73%/25.11%/24.79%，对应净利

率分别为 18.35%/13.03%/15.05%/18.55%，2024-2026Q1净利率持续回升。 

 

图10：2024-2026Q1净利率持续回升 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

2023-2026Q1 永大股份期间费用率分别为 6.10%/5.99%/7.00%/4.66%。研发费用

分别为 2,439.99万元、2,566.13万元、2,556.09万元、347.90万元，2023-2025研发

费用率较为稳定。 
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图11：2025期间费用率 7.00%  图12：2023-2025研发费用率较为稳定 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

2022-2025全年均实现经营经现金流正流入，2025全年达到 10,080.94万元。 

图13：2022-2025全年均实现经营经现金流正流入 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

截至 2026Q1永大股份资产负债率 45.19%。 

图14：截至 2026Q1永大股份资产负债率 45.19% 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 
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2、 煤化工产能持续扩张，推动压力容器市场规模稳步提升 

2.1、 我国压力容器的市场规模 2026年预计有望超过 2,600亿元 

随着煤化工与炼油及石油化工产业的高速发展，特别是我国“十三五”期间有

序推进的七大炼化一体化石化产业基地的建设与现代煤化工行业的高质量发展，给

我国压力容器产业的发展提供了机遇，促进了我国压力容器行业的市场规模持续扩

大。2002年至 2024年，我国压力容器保有量持续稳步上升，从 2002年的 126.90万

台上升至 2024年的 571.63万台，期间实现年均复合增长率 7.08%，与国民经济的发

展总体上呈现比较明显的正相关。近年来，我国压力容器行业规模呈现稳步增长的

趋势。根据前瞻产业研究院数据，我国压力容器的市场规模由 2016年的 1,444亿元

增长至 2023年的 2,311亿元，期间实现年均复合增长率 6.95%，2026年预计有望超

过 2,600亿元。 

图15：我国压力容器的市场规模 2026年预计超过 2,600亿元 

 

数据来源：前瞻产业研究院、永大股份招股说明书、开源证券研究所 

 

根据《固定式压力容器安全技术监察规程》（TSG21-2016），以在生产工艺过程

中的作用原理为划分依据，压力容器可划分为反应压力容器、换热压力容器、分离

压力容器、储存压力容器，2016年以来各类压力容器市场规模持续增长，2024年分

别达到 692.21亿元、507.62亿元、299.96亿元、807.58亿元。 

压力容器核心需求来自现代煤化工、炼化及石油化工、基础化工、光伏、医药

等领域的生产装置建造及升级改造，随着新材料、新技术、新能源的发展及下游行

业向业务一体化、节能高效化、高端化等方向转型升级，压力容器下游应用领域将

逐渐拓展，在国民经济中的重要性持续增强，各类压力容器的市场规模有望稳步增

长。预计 2032年，反应压力容器、换热压力容器、分离压力容器、储存压力容器市

场规模分别将达到 1,171.84亿元、859.35亿元、507.80亿元、1,367.15亿元。 
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图16：各类型压力容器市场规模预计持续增长（亿元） 

 

数据来源：观研天下、永大股份问询函回复、开源证券研究所 

煤化工行业的发展对于缓解我国石油、天然气等优质能源供求矛盾，促进钢铁、

化工、轻工和农业的发展，起到了重要的补充作用。压力容器广泛应用于煤化工领

域。煤化工项目投资中设备占比约 55%，其中压力容器占设备比重的 40%，主要包

括气化炉、乙二醇合成塔等设备。 

根据中国煤炭工业协会发布的《煤炭工业“十四五”高质量发展指导意见》，在

“十四五”期间，我国将充分发挥煤炭的工业原料功能，有效替代油气资源，保障

国家能源安全，着力打通煤油气、化工和新材料产业链，拓展煤炭全产业链发展空

间。到“十四五”末，煤炭行业的建设目标为建成煤制气产能 150 亿立方米、煤制

油产能 1,200万吨、煤制烯烃产能 1,500万吨、煤制乙二醇产能 800万吨，完成百万

吨级煤制芳烃、煤制乙醇、百万吨级煤焦油深加工、千万吨级低阶煤分质分级利用

示范，建成 3,000万吨长焰煤热解分质分级清洁利用产能规模，转化煤量达到 2亿吨

标煤左右。 

图17：我国现代煤化工产能持续扩张 

 

数据来源：iFind、永大股份招股说明书、开源证券研究所 

 

在国家政策的持续引导下，我国炼油及石油化工行业飞速发展，产业规模不断

扩大，综合实力稳步提升，由石化大国向石化强国迈进。炼油及石油化工行业是对
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压力容器需求最大的行业，主要需要大量的反应压力容器、换热压力容器与储存压

力容器等，如炼油、乙烯等生产装置中的反应器、塔器等。近年来，随着国民经济

的发展，我国炼油产品的消费保持高速增长，成品油表观消费量从 2013年的 26,334

万吨增长至 2024年的 38,437万吨，平均增速为 3.50%。 

图18：我国成品油表观消费量 2013年至 2024年平均增速为 3.50% 

 

数据来源：国家发改委、Wind、永大股份招股说明书、开源证券研究所 

在消费需求的拉动下，我国炼油能力在近年来均呈现高速增长。我国炼油能力

由 2015年的 7.91亿吨增长至 2025年的 9.39亿吨，平均增速为 1.73%。2022年度，

我国炼油能力超过美国成为世界上最大的炼油国，我国石化产业高质量发展实现了

新跨越，并于 2023 年度持续保持炼油能力世界第一。我国的原油产量从 2017 年的

19,151万吨增长至 2025年的 21,605万吨，平均增速为 1.52%。我国原油加工量从 2017

年的 56,777万吨增长至 2025年的 73,759万吨，平均增速为 3.32%。 

随着我国大型炼化项目的不断建设投产，炼油及石油化工行业逐步向规模化、

大型化发展，促使行业投资稳步增长。中石油、中石化炼厂平均规模分别达到 765

万吨/年和 844万吨/年，已超过 759万吨/年的世界平均水平；我国新建成或改扩建的

炼油项目基本都在千万吨级以上，乙烯项目在百万吨左右，使得炼油及石油化工行

业配套使用的压力容器向大型化、高参数化的方向发展，行业内千吨级的加氢反应

器和上万立方米的天然气球罐等大型压力容器已经开始投入使用。 

图19：我国原油加工量从 2017年的 56,777万吨增长至 2025年的 73,759万吨 

 

数据来源：中国石油和化学工业联合会、永大股份招股说明书、开源证券研究所 
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2.2、 认证标准构成准入门槛，永大股份位于国内压力容器行业第二梯队 

压力容器属于特种设备，进入该行业必须申领由国家市场监督管理总局颁发的

《特种设备生产许可证》方可进行设计和生产。压力容器制造单位在取得特种设备

（压力容器）生产许可证后，才能承接相应级别范围的生产任务。压力容器生产许

可划分为 A、B、C、D四个等级，持证企业根据许可范围生产相应的压力容器，不

得超出制造许可证批准的产品范围。取得相关特殊资质和许可使得进入行业的门槛

较高。 

为保障压力容器产品质量标准的一致性以及降低该产品市场的信息不对称性，

全球各主要市场的权威机构对压力容器产品建立了质量认证体系。取得这些权威机

构的质量认证是压力容器产品进行销售的重要条件。质量认证机构会从质量管理体

系、产品设计标准、生产和检验设备配套以及专业人员配备等方面对压力容器生产

企业进行全面考察和评估，对压力容器生产企业设置了较高的认证标准，存在较高

的准入门槛。 

表5：行业内主要的国外认证 

国外认证名称  内容 

ASME 认证 

美国机械工程师协会（American Society of Mechanical Engineers，即 ASME）是世界上最大的技术出版机构之

一，拥有工业和制造行业的 600 项标准和编码，其认证为通行的压力容器国际质量认证。《锅炉及压力容器规

范》是由 ASME 和美国国家标准协会（ANSI）联合颁布的锅炉及压力容器综合性的技术规范，是世界上出现

最早、具有权威性的锅炉及压力容器规范。 

PED 认证 

欧盟各国强制执行承压设备法令（简称 PED）对压力容器的基本安全做出了规定，与 PED 配套的协调标准共

有 700 余件，内容涉及压力容器的材料、部件、设计、制造、安装、使用与检验等诸多方面。其中， EN13445 

系列标准是压力容器方面的基础标准，由总则、材料、设计、制造、检测和检验、铸铁压力容器和压力容器部

件设计与生产要求、合格评定程序使用指南等 7 部分组成。 

EAC 认证 

EAC 认证为一种海关联盟技术法规符合性声明证书，是证明产品已经符合海关联盟（俄罗斯、白俄罗斯、哈萨

克斯坦、亚美尼亚、吉尔吉斯斯坦）五国政府规定的产品技术法规的要求，是五国政府对产品安全性的强制性

认证。 

NR13 认证 

NR（Brazilian Regulatory Standards）为规范和提供与职业安全与健康有关的强制性程序的指导，巴西劳动就业

部先后颁布 37 部与作业场所相关的法规，其中 NR13 是专门针对锅炉和压力容器的安全法规， NR13 规定

了压力容器在安装、检查、操作和维护方面的最低要求 

资料来源：永大股份招股说明书、开源证券研究所 
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压力容器行业内主要企业包括科新机电、蓝科高新、兰石重装、森松国际、锡

装股份与广厦环能等。 

表6：压力容器行业内主要企业 

公司简称 证券代码 公司简介 主要产品 

科新机电 300092.SZ 
科新机电成立于 1997年，主营业务是压力容器及成套装置研究、开发、

制造，主要服务于石油、化工、电力、清洁能源、生物制药等行业。 

锻焊设备、大型反应器、热交换器、

塔器、LNG低温储罐、常规电站以及

核电核化工等设备。 

蓝科高新 601798.SH 

蓝科高新成立于 2001年，主营业务是从事石油、石化专用设备的研发、

设计、生产、安装、技术服务以及石油、石化设备的质量性能检验检

测服务等，产品主要应用于石化设备、石油钻采设备、海洋石油工程、

石化传热节能降耗技术等领域。 

换热器、空冷器、分离技术设备、球

罐及容器技术设备和石油钻采技术

设备等。 

兰石重装 603169.SH 

兰石重装成立于 2001年，主营业务是炼油、化工、煤化工、核电、生

物医药等能源行业高端压力容器、快速锻压机组、板式换热器等装备

的研发、设计、制造及产品检测、维检修服务以及项目的工程总承包。 

炼油及煤化工高端压力容器装备、锻

压机组装备、换热设备和核电及新能

源装备。 

森松国际 2155.HK 

作为上市主体的森松国际成立于 2019年，其业务可追溯至 1990年成

立的上海森松压力容器有限公司，主营业务是提供传统压力设备、模

块化压力设备及与压力设备相关的增值服务。 

传统压力设备：反应器、换热器、容

器、塔器；模块化压力设备以及其他

压力设备。 

锡装股份 001332.SZ 

锡装股份成立于 1990年，主营业务是从事压力容器的研发、设计、制

造、销售及相关技术服务，产品主要应用于炼油及石油化工、基础化

工、核电及太阳能发电、高技术船舶及海洋工程等领域。 

换热压力容器、反应压力容器、储存

压力容器、分离压力容器和海洋油气

装置模块。 

广厦环能 873703.BJ 

广厦环能成立于 2001年，主要从事高效换热器的研发、设计、制造、

销售及服务，主要应用于炼油及石油化工、现代煤化工、化工新材料

等领域。 

高通量换热器、高冷凝换热器、波纹

管换热器及降膜蒸发器等高效换热

器。 

资料来源：永大股份招股说明书、开源证券研究所 

根据 ASME 官网的统计数据，截至 2025 年 12 月，国内有效的 ASME压力

容器证书共计超过 1,000 份。 根据前瞻产业研究院发布的报告，我国压力容器行业 

CR5低于 15%。当前国内压力容器行业基本形成了三个梯队的行业竞争格局：第一

梯队是以森松国际、兰石重装、中圣科技为代表的营收规模领先的行业龙头企业；

第二梯队以营收规模较大的上市公司为主，该等企业在国内具有较高知名度、产品

种类丰富且质量稳定或在特定产品领域拥有较强竞争力，包括科新机电、宝色股份、

锡装股份、蓝科高新、广厦环能、无锡鼎邦等；第三梯队是其余数量众多的中小企

业，规模相对较小，技术实力有限，整体竞争力相对较弱，一般服务于特定客户或

者特定区域。 

表7：当前国内压力容器行业基本形成了三个梯队的行业竞争格局 

竞争梯队  代表企业  相关情况 

第一梯队  森松国际、兰石重装、中圣科技  该类企业营收规模领先，是行业龙头企业 

第二梯队 
科新机电、宝色股份、锡装股份、

蓝科高新、广厦环能、无锡鼎邦等 

该等企业在国内具有较高知名度、产品种类丰富

且质量稳定或在特定产品领域拥有较强竞争力 

第三梯队  中小企业 

该等企业数量众多，规模相对较小，技术实力有

限，整体竞争力相对较弱，一般服务于特定客户

或者特定区域 

资料来源：观研天下、永大股份招股说明书、开源证券研究所 
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公司 2024 年实现压力容器营业收入 80,975.35 万元，按前瞻产业研究院预计的

2024年我国压力容器市场规模 2,427亿元计算，市场占有率为 0.33%。公司 2025年

实现压力容器营业收入 71,691.23 万元，按前瞻产业研究院预计的 2025 年我国压力

容器市场规模 2,548亿元计算，市场占有率为 0.28%。根据与同行业可比公司的比较

情况，永大股份位于国内压力容器行业的第二梯队。 

 

 

3、 乙二醇核心反应器领军，至 2025年末在手订单 11.61亿元 

3.1、 产品应用于多个行业标杆项目，截至 2025年末在手订单 11.61亿元 

公司凭借优秀的研发设计能力和丰富的制造经验，持续为客户提供规格齐全、

质量稳定、性能优异的产品与优质的服务，基于核心技术制造的产品已应用于煤化

工、炼油及石油化工、基础化工与光伏领域的多个行业标杆项目中，形成了“参与

行业标杆项目——巩固项目经验优势——再参与行业标杆项目”的良性循环，持续

实现科技成果转化。 

表8：基于核心技术制造的产品已应用于煤化工、炼油及石油化工、基础化工与光伏领域的多个行业标杆项目中 

应用领域 项目名称 项目情况 提供产品 

煤化工 

陕煤集团榆林化学有限责

任公司煤炭分质利用制化

工新材料示范项目一期

180万吨/年乙二醇工程 

该项目是当时全球在建最大的煤化工项目，计划总投资约 1,250亿元，年转

化煤炭约 2,400万吨，是当时煤炭加工能力最强、产业融合度最高、技术集

成度最复杂、产业链最贴近终端市场的煤炭转化示范项目，代表了我国煤

化工产业的最高水平。 

DMO反应器、

DMO气体脱除塔

冷凝器 

煤化工 

陕西榆林能源集团有限公

司煤制 120万吨/年乙二醇

一期 40万吨/年乙二醇启

动项目 

该项目是榆能集团在榆神工业区清水工业园煤制清洁燃料基地和高端化学

品材料基地的启动项目，规划总占地面积为 1,711亩，项目预计投资 62.43

亿元，是陕北高端能源化工基地重点项目之一，也是榆能集团自主建设的

第一个大型煤化工项目。 

加氢反应器、偶联

反应器与循环酯化

塔 

煤化工 
哈密广汇荒煤气综合利用

年产 40万吨乙二醇项目 

该项目是国内首套利用荒煤气资源生产乙二醇的能源综合利用项目，实现

了对荒煤气资源的最大化利用，最终可将复杂的荒煤气资源转变为有效的

合成气资源。 

合成反应器、加氢

反应器进出口换热

器 

炼油及石

油化工 

浙石化 4,000万吨/年炼化

一体化项目 

该项目规划总面积 41平方公里，总投资 1,730亿元，是目前世界上投资最

大单体产业项目，浙石化实现综合平衡炼油-乙烯-芳烃 3条产业链。 

热低压分离器、高

温冷凝液罐、CCR

一段PSA1与PSA2

吸附塔 

炼油及石

油化工 

盛虹炼化 1,600万吨炼化

一体化项目 

该项目总投资约 677亿元，年加工原油能力 1,600万吨，系国家《石化产业

规划布局方案》重点推进项目。 

分馏塔、EO精制

塔、中压乙烯产品

冷却器 

基础化工 

恒力石化（惠州）有限公

司之 2×250万吨/年PTA项

目 

该项目总投资 114.95亿元，为上市公司恒力石化的重点项目。该项目建成

后强化了恒力石化在聚酯化纤产业链上游 PTA行业的技术、规模与成本竞

争优势，并优化其全产业链结构。 

第三 CTA结晶器、

对二甲苯萃取塔 

基础化工 
斯尔邦二期项目丙烯腈联

合装置 

该项目总投资 75.80亿元，系盛虹集团加快新能源新材料战略转型、不断完

善高端产业链的重点关键项目，采用国际领先的丙烷脱氢工艺，投产后，

斯尔邦丙烯腈整体产能由 52万吨/年提升至 78万吨/年，跃居国内第一。 

回收塔再沸器、急

冷后冷却器与氨蒸

发器 
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应用领域 项目名称 项目情况 提供产品 

基础化工 
中石化仪征化纤年产 300

万吨 PTA 

该项目是中石化首套年产 300万吨 PTA项目，是中石化做强芳烃产业链、

拓展高端新材料、加快构建“一基两翼三新”产业格局的重要一步。该项目是

仪征化纤“十四五”转型升级、高质量发展的龙头项目，被列入中石化董事会

的监管项目和中石化重点工程。项目符合江苏省政府关于产业链优链强链

补链的要求，被列入 2021年江苏省重大项目清单。项目建成后，不仅将增

加公司 PTA产能，而且每年比现有的 100万吨生产装置减少 8万吨标油的

消耗，项目建设符合国家对“双高”项目的限制和“双碳”的承诺要求。 

溶剂中间加热器、

高压吸收塔与排气

洗涤塔 

光伏 
乐山协鑫新能源新建10万

吨/年颗粒硅项目 

该项目是全球首个完全采用“体系化、标准化、数字化、集成化、智能化、

模块化”设计思路，全新建设、完全具有自主知识产权的 10万吨级颗粒硅单

体项目，该项目顺利投产代表颗粒硅产能正式进入规模化扩张阶段，将有

力推动全球能源“碳中和”目标实现。 

硅烷反应塔冷凝

器、氟利昂蒸发器 

光伏 
内蒙古鑫元 10万吨/年颗

粒硅项目 

内蒙古鑫元年产 30万吨颗粒硅项目总占地面积 5,000亩，投资 300亿元。

项目共分三期建设，其中一期 10万吨/年颗粒硅项目、15万吨/年纳米硅项

目占地面积 1,498亩，总投资 89亿元。全部项目建成投产后，可实现年产

值 250亿元，年创税收 25亿元。 

粗分 A塔、粗分 B

塔与反应器出口三

级换热器 

资料来源：永大股份问询函回复、开源证券研究所 

 

截至 2025年末，永大股份在手订单规模合计 11.61亿元。 

表9：截至 2025年末，永大股份在手订单规模合计 11.61亿元（万元） 

期间 期末在手订单 2025年实现销售 2024年实现销售 2023年实现销售 

2025年 12月 31日 116,073.60 - - - 

2024年 12月 31日 115,806.69 74,454.64 - - 

2023年 12月 31日 139,293.87 52,562.59 79,442.31 - 

2022年 12月 31日 122,915.30 7,203.62 37,715.04 76,827.58 

数据来源：永大股份问询函回复、开源证券研究所 

 

截至 2025 年末，在手订单前十大项目的客户订单合计 5.45 亿元，占公司全部

在手订单比例为 46.95%。 

表10：截至 2025年末，在手订单前十大项目的客户订单合计 5.45亿元 

序号 客户名称 项目名称 
合同金额（万

元） 
签订日期 执行进度 

1 中海壳牌石油化工有限公司 中海壳牌惠州三期乙烯项目 11,480.00 2024/9/25-2025/2/28 
共 51台，其中 9台已发

货，剩余 42台尚未发货 

2 南京安立格有限公司 福州中景丁辛醇项目 7,400.00 2025/12/29 尚未投产 

3 东华工程科技股份有限公司 陕煤榆林换热器 1-净化装置 6,520.00 2025/11/26 生产中 

4 

中国寰球工程有限公司 

福建中沙石化有限公司乙烯

及附属装置全装置 

2,340.00 2024/9/27 已发货 

中国天辰工程有限公司 1,830.87 2024/6/19-2025/1/16- 已发货 

中石化上海工程有限公司 794.77 2024/7/30 已发货 

京鼎工程建设有限公司 319 2024/6/19-2024/11/7- 已发货 

5 
中石化宁波工程有限公司 北方华锦联合石化有限公司

精细化化工原料工程项目 

3,693.04 2024/5/13-2024/6/3 已发货 

中石化上海工程有限公司 1,566.67 2024/7/22 已发货 
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6 中海壳牌石油化工有限公司 中海壳牌惠州聚碳项目 4,194.00 2025/4/3-2025/4/27 
共 24台，其中 2台已发

货，剩余 22台尚未发货 

7 华陆工程科技有限责任公司 

陕西榆能精细化工材料有限

公司 100万吨/年高端化学品

新材料项目 20万吨/年环氧

乙烷联合装置 

3,747.00 2025/6/3-2025/6/10 

共 73台，其中 58台已

发货，剩余 15台尚未发

货 

8 

中石化广州工程有限公司 
中煤陕西能源化工集团有限

公司中煤榆林煤炭深加工基

地项目 

2,852.00 2025/3/21-2025/4/3 已发货 

中石化宁波工程有限公司 368 2025/1/6-2025/1/8 已发货 

中国天辰工程有限公司 320 2025/8/1 已发货 

华陆工程科技有限责任公司 187 2024/9/21-2025/6/6 已发货 

9 
浙江东江绿色石化技术创新

中心有限公司 
浙石化择型歧化装置 3,690.00 2025/12/31 尚未投产 

10 
中国化学赛鼎宁波工程有限

公司 
榆能丙烯酸项目 3,189.60 2025/11/25 生产中 

资料来源：永大股份问询函回复、开源证券研究所 

 

3.2、 参与首个万吨级煤制乙二醇示范项目，创新性研制出径向反应器 

公司长期致力于产品的理论研究和研发升级，建设了一支长期稳定、拥有相当

技术水平的人才团队。经过长期的自我积累、技术升级和新产品研发，形成了较为

明显的技术优势。公司于 2024年 9月参与了全国锅炉压力容器标准化技术委员会组

织的《承压设备焊后热处理规程》（GB/T30583）的修订工作。永大股份主要产品的

技术指标已优于国家标准。 

表11：永大股份主要产品的技术指标已优于国家标准 

产品名称 主要技术指标 执行的国家标准 
公司技术

指标 

压力容器（包括反应压力容器、换

热压力容器、分离压力容器与储存

压力容器） 

壳体最大最小直径

差 

GB/T150压

力容器 

≤1%Di且

≤25mm 

≤0.8%Di且

≤20mm 

换热管对口错边量 
GB/T151热

交换器 
≤15%δ ≤10%δ 

资料来源：永大股份招股说明书、开源证券研究所（注：Di为压力容器内径，δ为换热管壁厚） 

 

公司是国内最早从事煤制乙二醇核心反应器研发、设计和制造的厂商之一，创

新性研制出径向反应器和多程径向反应器，已获得 5 项专利。径向反应器将合成气

传统的轴向流动方式改为径向流动方式，使得床层压力降低至轴向流动时的 10%，

实现产能提升 1.35倍、节约 75.56%电能的效果。 

  



北交所新股申购报告 

请务必参阅正文后面的信息披露和法律声明 22 / 28 

 

表12：径向反应器在产能提升、节能方面效果较好 

比较内容 轴向反应器（老式反应器） 径向反应器（新型反应器） 

壳体外形 等直径 不等径 

换热管形式 直管 弯管 

管间距保持方法 折流板 专用保持件 

催化剂效率 6T/h·m3 9.4T/h·m3 

催化剂装量 12m3 18m3 

DMO产能 7.2T/h 16.92T/h 

催化床压降 0.05MPa 0.005MPa 

输送泵电机 90kw 22kw 

数据来源：永大股份招股说明书、开源证券研究所 

永大股份成立初期，依据煤制乙二醇反应器面临的高温、高压、腐蚀等极端工

况和所需达到的流体控制效果，提供并实现了偶联反应器和加氢反应器的结构设计

（如承压结构、内件与工艺集成等）与材料加工（如成型、焊接、热处理与表面处

理等）的解决方案，并参与了全球首个万吨级“煤制乙二醇”工业化示范项目“内

蒙古通辽金煤化工公司煤制乙二醇项目一期工程、年产 20万吨煤制乙二醇项目”的

建设。基于生产工艺经验的积累和对材料力学、流体力学、反应动力学、传热学等

专业知识的理解，公司对上述反应压力容器的内部结构进行优化和改进，有效解决

了煤制乙二醇装置大型化时反应压力容器难以避免的放大效应，即直径＞4米、且催

化剂床层温差要求≤2.5℃时存在的偏流、湍流问题，以及因羰基合成放热反应剧烈

时的有效迅捷移热，从而提高了大型煤制乙二醇反应压力容器的气体分布均匀度和

催化剂床层温差控制效果，有效降低了催化床层压降，增强催化剂的转化率并大幅

提高了反应器的操作弹性，形成了煤制乙二醇生产用合成反应器、径向反应器、新

型径向反应器等在内的相关核心技术，并获得专利授权。 

在公司所提供的核心设备支持下，相关生产装置所生产的乙二醇的纯度和透光

率高于聚酯级乙二醇的国家标准（GB/T4649-2018）及行业水平，并且生产装置的能

耗低于国家标准（GB29436-2023）中的 1级能耗限额和行业领先水平。 
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表13：在永大股份所提供的核心设备支持下，生产的乙二醇纯度、能耗均优于国标 

指标名称 指标释义 国家标准 行业水平 公司水平 

纯度（ω/%）（≥） 
指乙二醇在最终产物中的占比，直接影响

乙二醇的化学性能和应用效果 
99.9 99.96 99.98 

紫外透光率（%） 指乙二醇在特定紫外波长（通常为

220nm、275nm、350nm）下对紫外线的

透过能力，是衡量乙二醇中微量有机杂质

含量 

- - - 

220nm（≥） 75 86.3 92.3 

275nm（≥） 92 97.2 99.7 

350nm（≥） 

的关键指标，影响乙二醇的保质期、性能

稳定性以及合成的聚酯的色泽、热稳定性

效果 

99 100 100 

亚硝酸甲酯转化率 

衡量在一个连续的、循环的化工生产过程

中，反应物料亚硝酸甲酯每次通过核心反

应器时的转化效率 

- 80% 85% 

能耗（标准煤/吨）（≤） 

包括草酸二甲酯的合成、草酸二甲酯加

氢、乙二醇精制及储存等工序的能耗，各

种能源按低位发热量折算为标准煤 

850 775.73 767.64 

数据来源：永大股份问询函回复、开源证券研究所 

 

经过多年的积累，公司在前述反应压力容器核心技术的基础上，形成了以“塔

板水平度精确调节技术”、“层流重力沉降分离技术”、“塔器进料自动调节技术”为

主要内容的分离压力容器生产技术，以“EVA 反应器排放罐技术”为主要内容的储

存压力容器生产技术，以“紊流高效换热技术”、“等厚成膜结晶技术”为主要内容

的换热压力容器生产技术。 

公司在掌握产品生产技术的基础上，针对不同类型压力容器的极端工况和所需

实现的功能，通过创新的结构设计、加工工艺，从而实现压力容器产品泄压能力、

传热效率、操作弹性、分离效率、液面分布率、蒸发效率等指标的优化，从而助力

下游生产装置向大型化、高端化、高效节能化等方向发展。以实现换热功能的“紊

流高效换热技术”为例，公司在换热管内安装扰流器，使换热管内的流体呈现紊流

状态，从而实现了技术指标的提升。 

 

表14：“紊流高效换热技术”实现了技术指标的提升 

指标名称 指标释义 行业水平 公司水平 

管内对流传系数 

总传热系数 K的近似公式为

(1/K)=(1/α1)+(1/λ)+(1/α2)，其中 α1是管

内对流传热系数。α1增大可使K值增大，

即换热效率提高。 

800-4000W/(m²

·K) 

6000-12000W/(m

²·K) 

设备使用寿命 

指设备在满足特定技术和经济要求的前

提下，能够安全、有效地提供服务或生

产产品的总时间长度。 

10年 12年以上 

数据来源：永大股份问询函回复、开源证券研究所 
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3.3、 募投达产后预计将新增压力容器 30,000吨/年的生产能力 

本次募投项目为“重型化工装备生产基地一期建设项目”。本项目实施主体为公

司全资子公司永大如东，建设内容为在如东县洋口港临港工业区内新建生产基地。

项目投资总额为 59,100.00 万元，建设周期为 24 个月；项目建成达产后，预计将新

增压力容器 30,000吨/年的生产能力。重型化工装备生产基地一期建设项目预计完全

达产后将新增年营业收入 70,500.00万元，年税后净利润 11,228.03万元。 

表15：募投项目为“重型化工装备生产基地一期建设项目” 

序 号 项目名称  实施主体  
项目总投资

（万元） 

计划利用募集

资金额（万元）  

项目实施

周期 

1 
重型化工装备生产基地一期建

设项目  
永大如东  59,100.00 45,781.02 24 个月 

合计  59,100.00 45,781.02 
 

数据来源：永大股份招股说明书、开源证券研究所 
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4、 同行业可比公司平均 PE TTM达到 48.21X 

考虑到永大股份主要产品为煤化工、基础化工等方向应用的压力容器，我们选

择科新机电、蓝科高新、兰石重装、锡装股份与广厦环能作为同行业可比公司。 

表16：选择科新机电、蓝科高新、兰石重装、锡装股份与广厦环能作为同行业可比公司 

公司名称 股票代码 公司简介 

科新机电 300092.SZ 

公司是致力于压力容器及成套装置研究、开发、制造的高新技术企业,主要服务于石油、化工、电力、清洁能

源、生物制药等行业，是国内极少数几家核级压力容器设备制造商之一。公司拥有国内一、二、三类(A1、A2、

A3)压力容器设计、制造许可证，美国机械工程师学会颁发的 ASME证书(U、U2)和授权钢印，能够自主设计、

制造高合金及特种材料、工艺技术复杂的大型成套设备。公司组织机构健全，质量体系完善，通过了 ISO9001：

2008质量管理体系认证，ASME U、U2产品设计制造资质，核级一类放射性物品运输容器制造许可证。 

蓝科高新 601798.SH 

公司发源自 1958年成立的兰州石油机械研究所，于 2011年登陆上交所主板，是中国最早专业从事石油化工领

域装备科技研发的国有科研院所。长期以来，公司坚持以科技创新为引领，以市场需求为导向，以精益制造为

支撑，聚焦“传热、传质、分离”专业技术，现已成为专注于石油石化能源装备与新能源装备领域的科技型企业，

面向客户提供集“产品、工程、服务”于一体的系统解决方案。 

兰石重装 603169.SH 

公司在中国同行业中率先通过了 ISO9001质量体系认证，在中国首家取得一、二、三类压力容器设计和制造

许可证及美国机械工程师学会颁发的 ASME压力容器 U和 U2制造证书，取得欧盟 BV(必维国际检验集团)颁

发的 PED认证证书。拥有化工工程、石油及化工产品储运、炼油工程三个专业的甲级设计资质、石油化工工

程总承包贰级资质、环保工程专业承包壹级资质、石化、化工行业工程咨询资质。 

锡装股份 001332.SZ 

公司自成立以来，主要从事金属压力容器的研发、设计、制造、销售及相关技术服务，目前已形成以换热压力

容器、反应压力容器、储存压力容器、分离压力容器为主的非标压力容器产品系列，产品主要应用于炼油及石

油化工、基础化工、核电及太阳能发电、高技术船舶及海洋工程等领域。 

广厦环能 920703.BJ 

公司自成立至今，专注于强化传热技术的研发及推广应用，形成了以高通量管换热器、高效冷凝管换热器等为

核心传热设备的多项技术，产品广泛应用于炼油及石油化工、煤化工、基础化工和热力等多个领域。公司长期

致力于强化传热技术的研究，通过自主创新、技术攻关和应用推广，部分产品实现了进口替代，帮助下游客户

节能降耗、降低工程投资及运营成本。 

资料来源：Wind、开源证券研究所 

 

同行业可比公司平均 PE TTM达到 48.21X。 

表17：同行业可比公司平均 PE TTM达到 48.21X 

公司名称 股票代码 PE TTM 市值/亿元 
2025年归母净

利润/百万元 

2025营业

收入/亿元 
2025PE 2025毛利率 2025净利率 

科新机电 300092.SZ 93.47 38.60 64.02 11.48 60.29 24.91 5.57 

蓝科高新 601798.SH 51.82 28.22 -88.40 6.75 58.02 13.33 -12.93 

广厦环能 920703.BJ 20.29 15.77 154.17 5.41 17.40 43.85 28.50 

锡装股份 001332.SZ 27.27 74.23 255.16 15.34 32.66 32.19 16.64 

兰石重装 603169.SH -17.27 104.50 156.18 57.91 -17.53 14.86 2.88 

 均值 48.21    42.09 25.83 8.13 

 中值 39.55    45.34 24.91 5.57 

永大股份 920126.BJ - - 106.72 8.19 - 28.73 13.03 

数据来源：Wind、开源证券研究所（注：数据截至 2026年 6月 1日，市盈率结算剔除负值） 
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5、 风险提示 

下游行业波动风险、客户集中度较高风险、市场竞争加剧风险。 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已正式实施。根据上述

规定，开源证券评定此研报的风险等级为R4（中高风险），因此通过公共平台推送的研报其适用的投资者类别仅限

定为专业投资者及风险承受能力为C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风险承受能力为C4、C5的普通投

资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师声明  
本研究报告的署名人员具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态

度，独立、客观地出具本报告，并对内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了署名人员的研究观点，所包含的分

析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型均有其局限性，估

值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。本报告署名人员保证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会

与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。  

股票投资评级说明 

 评级 说明 

证券评级 

买入（Buy） 预计相对强于市场表现 20%以上； 

增持（outperform） 预计相对强于市场表现 5%～20%； 

中性（Neutral） 预计相对市场表现在－5%～＋5%之间波动； 

减持（underperform） 预计相对弱于市场表现 5%以下。 

行业评级 

看好（overweight） 预计行业超越整体市场表现； 

中性（Neutral） 预计行业与整体市场表现基本持平； 

看淡（underperform） 预计行业弱于整体市场表现。 

备注：评级标准为以报告日后的 6~12个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅表现，其中 A股基准指数为沪

深 300指数（北交所基准指数为北证 50 指数）、港股基准指数为恒生指数、新三板基准指数为三板成指（针对协

议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）、美股基准指数为标普 500或纳斯达克综合指数。我们在此提

醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建

议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投

资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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法律声明  

开源证券股份有限公司是经中国证监会批准设立的证券经营机构，已具备证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供开源证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为

客户。本报告是发送给开源证券客户的，属于商业秘密材料，只有开源证券客户才能参考或使用。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、工

具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他金融工具的邀请或向人做出邀

请。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、

价值及投资收入可能会波动，过往的业绩表现不应作为其日后表现的预示。在不同时期，本公司可发出与本报告所

载资料、意见及推测不一致的报告。客户应当考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突，不应视本

报告为做出投资决策的唯一因素。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本

公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意

见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的

意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损

失负任何责任。若本报告的接收人非本公司的客户，应在基于本报告做出任何投资决定或就本报告要求任何解释前

咨询独立投资顾问。投资者应自主作出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券

投资损失的书面或口头承诺均为无效。 

开源证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供

或争取提供包括投资银行业务在内的服务或业务支持。开源证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无

需事先或在获得业务关系后通知客户。 

本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得

以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方

式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 
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