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电力设备新能源行业点评
国产风机海外订单饱满，2027 年有望迎来业绩丰收期

 行业研究·行业快评  电力设备  投资评级：优于大市（维持）

证券分析师： 王蔚祺 010-88005313 wangweiqi2@guosen.com.cn 执证编码：S0980520080003

事项：每日风电数据显示，2026 年 1-5 月国内风电整机企业新增海外订单 6.8GW，其中远景能源、三一重

能分别新增海外订单 2.6GW、2.0GW。

国信电新观点：1）2025 年以来风机行业面向海外的订单新增 40GW 以上，预计在 2027-2028 年各家企业国

际业务迎来显著的利润贡献期。2）2026 年 3 月以来,由于原油价格上涨带动叶片主要原材料之一环氧树脂

价格显著上涨，短期内影响产业盈利。同时今年以来招投标价格持续同比增长，2027 年有望顺利传导原材

料成本。3）2027 年之后在资产端电价、消纳及转让等维度有望全面修复。综上，我们预计 2027-2028 年

风机行业盈利实现同比大幅增长。

风险提示：海外市场拓展不及预期；国内风电装机需求不及预期；市场竞争加剧。

评论：

每日风电数据显示，2026 年 1-5 月国内风电整机企业新增海外订单 6.8GW，其中远景能源、三一重能分别

新增海外订单 2.6GW、2.0GW。

图1：2026 年 1-5 月风电整机商部分新增海外订单 图2：月度风机中标价格及同比（元/kW，陆风风机，不含塔筒）

资料来源：每日风电，国信证券经济研究所整理 资料来源：每日风电，国信证券经济研究所整理
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图3：环氧树脂价格走势（万元/吨）

资料来源：SMM，国信证券经济研究所整理

 投资观点

2025 年以来风机行业面向海外的订单新增 40GW 以上，预计在 2027-2028 年各家企业国际业务迎来显著的

利润贡献期。2026 年 3 月以来,由于原油价格上涨带动叶片主要原材料之一环氧树脂价格显著上涨，短期

内影响产业盈利。同时今年以来招投标价格持续同比增长，2027 年有望顺利传导原材料成本。2027 年之

后在资产端电价、消纳及转让等维度有望全面修复。综上，我们预计 2027-2028 年风机行业盈利实现同比

大幅增长。

 风险提示

海外市场拓展不及预期；国内风电装机需求不及预期；市场竞争加剧。

相关研究报告：

《电力设备新能源 2026 年 5 月投资策略-锂电产业链排产持续高增，CIBF 展会临近催化新技术方向》 —

—2026-05-11

《电力设备新能源 2026 年 4 月投资策略-全球锂电需求持续增长，政策推动固态变压器产业化提速》 —

—2026-04-11

《人工智能研究专题：人工智能为国内工业升级带来的机遇》 ——2026-03-27

《人工智能研究专题：人工智能为国内工业升级带来的机遇》 ——2026-03-25

《电力设备新能源行业点评-四部门发文加快大容量固态变压器应用，产业化进程有望提速》 ——

2026-03-20
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