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新型电网建设提速 电网设备景气主线延

续 
——电力设备行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：新型电网建设提速 电网设备景气主线延续 

近期国家发展改革委及主流官媒密集发声，新型电网建设的战略地位与投资总量

得到进一步明确： 

 投资总额上总量超预期：新华社报道，“十五五”时期我国新型电网投资预计将

突破 5 万亿元。电网投资规模中枢显著上移，为产业链相关企业打开了中长

期成长空间。 

 跨区输送规模定下硬指标：人民日报报道，“十五五”时期将推动“西电东送”规

模达到 4.2 亿千瓦以上，以保障 13.5 万亿千瓦时的用电需求。 

 投资定性发生根本转变：整体看，电网建设已由过去的“单一电网资产扩张”，

正式定调为“服务新能源消纳、保障能源安全、支撑电力需求增长和系统智能

化升级”的综合基础设施主线。 

核心驱动力：核心矛盾由“装机”转向“消纳”，投资具备刚性 

理解本轮电网投资的底层逻辑，在于供需两侧结构性矛盾的倒逼： 

 供给侧痛点（新能源高比例接入）：目前我国新能源并网规模已超 18 亿千瓦。

随着风光装机持续高增，新能源出力的波动性、区域资源与负荷的逆向分布、

局部电网承载力不足等矛盾已到达临界点。 

 电网侧蜕变（传统向新型升级）：传统电网以“集中送电、单向传输、被动适

应”为主，无法承载高比例新能源。新型电力系统迫切需要电网具备更强的跨

区输送、局部消纳和灵活调节能力。 

 投资本质（刚性需求释放）：电网投资是新能源从“装得上（制造端）”向“发

得出、消得掉、用得好（应用端）”过渡的必要充要条件。这种由系统安全和

消纳刚需驱动的投资，具备极高的确定性。 

结构化路径：预计资本开支的落地将呈现结构化特征，主网、配网、智能化三大

环节将迎来全方位、多层次的共振。 

投资建议：在“十五五”新型电网投资预期深化的背景下，建议紧扣三条主线进行

战略布局： 

 主线一：主网架及特高压核心重型设备。重点关注在跨区输电、换流、高压保

护控制领域具备高市占率和系统集成能力的头部企业。 

 主线二：配网自动化与高能效终端。重点关注受益于城市/县域配网改造、智能

电表迭代以及台区治理的细分龙头。 

 主线三：电力信息化与源网荷储协同软件。重点关注在电力调度控制、功率预

测、虚拟电厂及电力交易系统等核心软件环节具备核心壁垒的技术服务商。 

风险提示： 

价格竞争超预期；原材料价格波动超预期；新能源消纳和电力市场化改革推进不

及预期等。 
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1. 每周一谈：新型电网建设提速 电网设备景气主线延续 

近期国家发展改革委及主流官媒密集发声，新型电网建设的战略地位与投资总量得

到进一步明确： 

 投资总额上总量超预期：新华社报道，“十五五”时期我国新型电网投资预计将突

破 5 万亿元。电网投资规模中枢显著上移，为产业链相关企业打开了中长期成长

空间。 

 跨区输送规模定下硬指标：人民日报报道，“十五五”时期将推动“西电东送”规模达

到 4.2 亿千瓦以上，以保障 13.5 万亿千瓦时的用电需求。 

 投资定性发生根本转变：整体看，电网建设已由过去的“单一电网资产扩张”，正

式定调为“服务新能源消纳、保障能源安全、支撑电力需求增长和系统智能化升级”

的综合基础设施主线。 

核心驱动力：核心矛盾由“装机”转向“消纳”，投资具备刚性 

理解本轮电网投资的底层逻辑，在于供需两侧结构性矛盾的倒逼： 

 供给侧痛点（新能源高比例接入）：目前我国新能源并网规模已超 18 亿千瓦。随

着风光装机持续高增，新能源出力的波动性、区域资源与负荷的逆向分布、局部

电网承载力不足等矛盾已到达临界点。 

 电网侧蜕变（传统向新型升级）：传统电网以“集中送电、单向传输、被动适应”为

主，无法承载高比例新能源。新型电力系统迫切需要电网具备更强的跨区输送、

局部消纳和灵活调节能力。 

 投资本质（刚性需求释放）：电网投资是新能源从“装得上（制造端）”向“发得出、

消得掉、用得好（应用端）”过渡的必要充要条件。这种由系统安全和消纳刚需驱

动的投资，具备极高的确定性。 

结构化路径：主网、配网、智能化“三维一体”协调推进 

预计资本开支的落地将呈现结构化特征，主网、配网、智能化三大环节将迎来全方

位、多层次的共振： 

1. 主网及特高压（解决“送得出”与“跨区互济”问题） 

建设重点：规划建设一批输电通道和省间电力互济工程，分层分区优化特高压、超

高压交流网络。 

核心受益环节：特高压设备、换流阀、变压器、电抗器、组合电器（GIS）、继电保

护及二次设备。 

2. 配电网升级（解决“接得住”与“终端多元负荷”问题） 

建设重点：实施城市配电网提质更新、薄弱县域电网改造、农网频繁停电治理。 
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核心受益环节：应对分布式光伏、充电桩、工商业储能高比例接入的配电自动化、

智能开关、智能电表、台区治理及配网数字化平台。 

3. 电网智能化（解决“调得动”与“用得稳”问题） 

建设重点：推动电网投资结构从传统“一次设备（硬件）”向“数字化、软件化及系统

集成”扩展。 

核心受益环节：新能源出力预测、负荷预测、调度控制、虚拟电厂、源网荷储协同

和电力交易系统。 

投资建议：在“十五五”新型电网投资预期深化的背景下，建议紧扣三条主线进行战

略布局： 

 主线一：主网架及特高压核心重型设备。重点关注在跨区输电、换流、高压保护

控制领域具备高市占率和系统集成能力的头部企业。 

 主线二：配网自动化与高能效终端。重点关注受益于城市/县域配网改造、智能电

表迭代以及台区治理的细分龙头。 

 主线三：电力信息化与源网荷储协同软件。重点关注在电力调度控制、功率预测、

虚拟电厂及电力交易系统等核心软件环节具备核心壁垒的技术服务商。 

2. 行情回顾 

电力设备行业本周涨跌幅为-2.39%，在申万 31 个一级行业中，排在第 14 位。 

电力设备行业本周跑输沪深 300。本周上证指数、沪深 300、深证成指、创业板指的

涨跌幅分别为-1.08%、0.97%、-0.14%、2.53%。 

在细分行业中，电机 II、其他电源设备 II、光伏设备、风电设备、电池和电网设备

涨跌幅分别为-8.95%、-2.04%、-3.90%、-5.98%、-1.03%、-2.16%。 

电力设备行业周涨幅前五个股分别为：诺德股份、铜冠铜箔、横店东磁、通合科技、

信德新材。 

电力设备行业周跌幅前五个股分别为：双良节能、奕帆传动、天际股份、钧达股份、

威腾电气。 
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图1：各行业周涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

 

图2：重点指数周涨跌幅  图3：电力设备子板块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

 

图4：电力设备板块周涨幅前五个股  图5：电力设备板块周跌幅前五个股 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 
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3. 锂离子电池及关键材料价格变化 

图6：碳酸锂价格（元/吨） 

 

资料来源：iFinD，上海有色，申港证券研究所 

 

 

图7：电池价格（元/Wh）  图8：正极材料价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

 

 

图9：隔膜价格（元/平方米）  图10：电解液价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 
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4. 风险提示 

价格竞争超预期、原材料价格波动超预期、新能源消纳和电力市场化改革推进不及

预期等。 
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分析师承诺   
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构

和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者在决

定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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减持 报告日后的 6个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

（基准指数说明：A股市场基准为沪深 300 指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数。） 

申港证券公司评级体系：买入、增持、中性、减持 

买入 报告日后的 6个月内，相对强于市场基准指数收益率 15％以上 

增持 报告日后的 6个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间 

中性 报告日后的 6个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

（基准指数说明：A股市场基准为沪深 300 指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数。） 


