
美伊冲突再现升级

行情综述：

美伊局势潜在谈判迟迟未能落地，近一周特朗普强调浓缩铀问题，

伊朗则强调核问题不在谈判之中，双方对核心问题上仍存分歧，美伊

小规模摩擦增多，上周两次袭击加周末美再对伊朗进行小规模袭击，

同时霍尔木兹海峡继续维持封锁状态，对潜在谈判谨慎对待不宜过度

乐观。山东地炼出现停产检修，国内炼厂原料压力持续增大，后续民

营炼厂或出现更多停产检修。今日凌晨美伊冲突再现近期第四次小规

模冲突，局势继续升温。

山西留神峪煤矿重大事故继续发酵，作为 2007 年来国内最大煤

矿安全生产事故，国务院成立调查组，周一事故再上人民日报，影响

不言而喻。煤炭行业迎来“打非治违”，超采煤炭迎来强监管与严厉

打击，行业整顿停产检查量下短期难恢复，国内煤炭供应面临缩量，

煤化工出现成本端新驱动。目前煤制甲醇与尿素占比约 80%，PVC 约

70%，乙二醇约 40%,PP、塑料约 20%,纯苯约 10%。品种选择上 PP五

年同期最低库存水平加近 2000 元/15%的历史性基差水平在煤制供应

端新增扰动下有上涨的强驱动逻辑，另外甲醇本身 4、5、6月进口缺

失下库存连续快速去库下国内煤制开工若进一步降负与提高成本，同

样有继续上涨的强驱动。目前对美伊局势前景依然不乐观，加之突发

煤矿事故驱动，回调下方空间有限维持看涨思路，化工多头思路目前

首选 PP与甲醇。



（一）原油：

逻辑：美伊局势潜在谈判迟迟未能落地，近一周特朗普强调浓缩

铀问题，伊朗则强调核问题不在谈判之中，双方对核心问题上仍存分

歧，美伊小规模摩擦增多，上周两次袭击加周末美再对伊朗进行小规

模袭击，同时霍尔木兹海峡继续维持封锁状态，对潜在谈判谨慎对待

不宜过度乐观。

日度技术追踪：原油日线级别中期上涨结构，小时级别短期震荡

结构，今日减仓长阳，下方区间下沿支撑 600 一线。策略上小时周期

低多思路。

图 1.1：原油日线图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

图 1.2：原油 2607 小时图



数据来源：天富期货研询部、文华财经

（二）合成橡胶：

逻辑：顺丁橡胶利润快速修复已至同期中值，产量快速回复后丁

二烯负反馈压力不在，目前内外价差依然倒挂，出口增量等待兑现，

丁二烯价格仍有走强驱动，美伊局势潜在谈判迟迟未能落地，近一周

特朗普强调浓缩铀问题，伊朗则强调核问题不在谈判之中，双方对核

心问题上仍存分歧，美伊小规模摩擦增多，上周两次袭击加周末美再

对伊朗进行小规模袭击，同时霍尔木兹海峡继续维持封锁状态，对潜

在谈判谨慎对待不宜过度乐观。

日度技术面分析：合成胶日线级别中期上涨结构，小时级别短期

下跌结构。今日日内震荡，上方短期压力 15000 一线。策略上小时周

期观望。

图 2.1：BR 加权日线图



数据来源：天富期货研询部、文华财经

图 2.2：BR2607 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（三）天然橡胶：

逻辑：厄尔尼诺炒作迎来数据检验，目前东南亚主产区雨水正常，

关注开割放量情况。

日度技术面分析：天然橡胶日线级别中期上涨结构，小时级别短

期上涨结构。今日日内震荡，下方短期支撑 17220 一线。策略上小时

周期暂观望。

图 3.1：RU2609 日线图



数据来源：天富期货研询部、文华财经

图 3.2：RU2609 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（四）纯苯：

逻辑：纯苯周开工与周产量维持年内环同比双低位，国内供应进

一步收缩，同时海外东亚缺油降负与调油分流下，4-5月纯苯进口低

位，下游利润尚可开工维持高位提供刚需支撑，纯苯港口延续快速去

库，基本面驱动依然偏强。供应缩量+对美伊冲突持重新升级背景下

继续偏强对待。地缘方面美伊局势潜在谈判迟迟未能落地，近一周特

朗普强调浓缩铀问题，伊朗则强调核问题不在谈判之中，双方对核心

问题上仍存分歧，美伊小规模摩擦增多，上周两次袭击加周末美再对

伊朗进行小规模袭击，同时霍尔木兹海峡继续维持封锁状态，对潜在



谈判谨慎对待不宜过度乐观。延续多头思路。

日度技术面分析：纯苯小时级别短期下跌结构或改一段落，今日

长阳站上上方短期压力 7730 一线，短期结构或转多，下方短期支撑

7400 一线。策略上小时周期关注多单回补机会。

图 4：纯苯 2607 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（五）苯乙烯：

逻辑：苯乙烯港口延续去库，自身利润同期新低后供应端出现集

中检修，向上驱动弱于纯苯，但整体仍跟随纯苯与原油波动。地缘方

面美伊局势潜在谈判迟迟未能落地，近一周特朗普强调浓缩铀问题，

伊朗则强调核问题不在谈判之中，双方对核心问题上仍存分歧，美伊

小规模摩擦增多，上周两次袭击加周末美再对伊朗进行小规模袭击，

同时霍尔木兹海峡继续维持封锁状态，对潜在谈判谨慎对待不宜过度

乐观。延续多头思路。

日度技术面分析：苯乙烯日线级别中期上涨结构，小时级别短期

下跌结构或告一段落。今日增仓上行，上方短期压力 9000 一线。策



略上小时周期暂观望等待突破转多后多单回补机会。

图 5：EB2607 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（六）PX：

逻辑：PX自身供需两弱，国内 PX开工仍是年内低位，亚洲开工

有所修复后仍是同期低位，亚洲尤其东亚受原料紧缺影响严重，国内

开工持续回落加进口缩量预期，需求端 PTA负荷持续回落，供需均出

现收缩预期，去库有所放缓，自身矛盾不大主要关注美伊地缘动向带

来的成本驱动。地缘方面美伊局势潜在谈判迟迟未能落地，近一周特

朗普强调浓缩铀问题，伊朗则强调核问题不在谈判之中，双方对核心

问题上仍存分歧，美伊小规模摩擦增多，上周两次袭击加周末美再对

伊朗进行小规模袭击，同时霍尔木兹海峡继续维持封锁状态，对潜在

谈判谨慎对待不宜过度乐观。延续多头思路。

日度技术面追踪：PX日线级别中期上涨结构、小时级别短期下

跌结构或告一段落。今日减仓上行站上上方短期压力 8870 一线，短

期结构转多，下方短期支撑 8690 一线。策略上小时周期多头思路。

图 6：PX2607 小时图



数据来源：天富期货研询部、文华财经

（七）PTA：

逻辑：PTA 同样供需两弱，自身符合快速回落，下游聚酯负荷同

比低位，库存延续加速去库但同比尚未偏离太多，跟随成本逻辑为主。

日度技术面追踪：PTA 日线级别中期上涨结构、小时级别短期震

荡结构。今日增仓上，区间下沿支撑 6060 一线。策略上小时周期多

单持有，止损参考 6060 一线。

图 7：PTA2609 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（八）甲醇:



逻辑：甲醇自身供需两弱，关注进口大幅缺失的主要矛盾能否在

美伊谈判失败第二轮热冲突重启下继续放大，同时成本端煤炭影响持

续发酵下维持偏多思路：美伊局势潜在谈判迟迟未能落地，近一周特

朗普强调浓缩铀问题，伊朗则强调核问题不在谈判之中，双方对核心

问题上仍存分歧，美伊小规模摩擦增多，霍尔木兹海峡继续维持封锁

状态，进口继续维持大幅缺失预期。成本端山西重大煤矿事故后国务

院成立 5.22 特别重大事故调查组，煤炭行业迎来“打非治违”，超

采煤炭迎来强监管，行业整顿停产检查量下短期难恢复，国内煤炭供

应面临缩量，海外印尼出口管制延续进口煤成本偏高，成本端煤炭带

来偏强驱动。国内港口与社库延续加速去库，到港量维持低位下港口

延续近几周每周近 10万吨的快速去库水平，伊朗装置部分复工后又

有部分停产，海峡封锁下发运依然寥寥。国内煤制开工在检修装置重

启下开工回升但基本达峰，煤炭“打非治违”进一步推升成本。需求

端月底多套 MTO 装置停车，MTO 亏损增大下需求出现负反馈。

日度技术面分析：甲醇短期上涨结构。今日增仓上行，下方短期

支撑 2830 一线。策略上小时周期多单持有，止损参考 2830 一线

图 8：甲醇 2609 小时图



数据来源：天富期货研询部、文华财经

（九）PP：

逻辑：美伊局势潜在谈判迟迟未能落地，近一周特朗普强调浓缩

铀问题，伊朗则强调核问题不在谈判之中，双方对核心问题上仍存分

歧，美伊小规模摩擦增多，霍尔木兹海峡继续维持封锁状态，对潜在

谈判谨慎对待不宜过度乐观；留神峪特大煤矿事故持续发酵，煤炭行

业迎来“打非治违”，超采煤炭迎来强监管，行业整顿停产检查量下

短期难恢复，国内煤炭供应面临缩量，影响 PP、塑料中煤制占比约

20%,目前PP五年同期最低库存水平加近2000元/15%的历史性基差水

平在煤制供应端新增扰动下有上涨的强驱动逻辑，维持多头思路。

日度技术面追踪：PP 小时级别短期上涨结构。今日增仓上行，

下方短期支撑8560一线。策略上小时周期有多单持有，止盈参考8560

一线。

图 9：PP2609 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经



（十）塑料：

逻辑：聚烯烃供需格局维持偏紧，国内 PE 开工维持低位，进口

同样维持低位，供应继续紧缺，社库持续去库供需偏紧，突发特大煤

矿事故进一步影响未来供应预期，在美伊冲突仍会持续判断背景下维

持低多思路。

日度技术面分析：塑料小时级别短期下跌结构或告一段落, 今日

增仓上行，下方短期支撑 7750 一线。策略上小时周期多单有进场机

会，止损参考 7900 一线。

图 10：L2609 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（十一）纯碱：

逻辑：纯碱自身供需两弱，供应端在装置检修增下开工有所回落，

支撑增强，需求端玻璃日熔继续下降，自身供需矛盾有所减弱，目前

短期主要驱动在留神峪煤矿事故持续发酵带来的煤价走强的成本驱

动。



日度技术面分析：纯碱小时级别结构短期上涨结构,今日日内震

荡，下方短期支撑 1180 一线。策略上小时周期多单持有，止损参考

1190一线。

图 11：SA09 小时图

数据来源：天富期货研询部、文华财经

（十二）PVC：

基本面逻辑：山西重大煤矿事故后国务院成立 5.22 特别重大事

故调查组，煤炭行业迎来“打非治违”，成本端意外迎来支撑带来新

变量。PVC 持续过剩格局在供应端乙烯法供应大幅压缩，电石法亏损

增多同样迎来降负后出现改善，配合成本驱动，新增变量后出现短期

上涨动力。

日度技术面分析：PVC 日线级别中期下跌结构，小时级别短期上

涨结构。今日日内震荡，下方短期支撑 4900 一线，策略上小时周期

多单持有，止盈参考 4900 一线。

图 12：PVC2609 小时图



数据来源：天富期货研询部、文华财经
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