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看好 

 本周风电设备（申万）指数表现 

本周（2026/05/25-2026/05/29）沪深 300指数+0.97%，申万 31个行
业指数 6个上涨，电力设备（申万）指数本周-2.39%，排在第 14位，
跑输指数-3.36pct。电力设备二级行业指数普跌，风电设备行业指数-

5.98%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、
光伏设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别-1.03%、-2.16%、-2.04%、-

3.90%、-8.95%。从公司表现看，本周风电设备行业（申万）公司普
跌，跌幅居前的公司是湘电股份、海力风电、宏德股份、电气风电、
威力传动。 

 本周原材料价格小幅波动 

本周铁矿石期货收盘价 783.5 元/吨，环比-8.5 元/吨；铸造生铁价格
3080元/吨，环比+20元/吨；中厚板价格 3528元/吨，环比-10元/吨；
铜、铝现货价格分别为 13615、3769.5 美元/吨，单价分别+70、
+63.5 美元/吨，环比+0.5%、+1.7%。环氧树脂价格为 15300 元/吨，
环比-933.33元/吨。 

 投资建议  

风电行业盈利修复与格局优化共振，短期风机价格企稳回升、陆上风
电装机加速及海上风电政策催化，长期受益于深远海技术突破与全球
化出海增量。建议关注盈利修复弹性最大的整机龙头企业及海风产业
链核心标的，中长期布局深远海与海外订单弹性标的。 

 风险提示  

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易冲突加剧等 
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一、风电板块一周行情回顾 

本周（2026/05/25-2026/05/29）沪深 300指数+0.97%，申万 31个行业指数 6

个上涨，电力设备（申万）指数本周-2.39%，排在第 14位，跑输指数-3.36pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周-2.39%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数普跌，风电设备行业指数-5.98%，电池（申万）、

电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、光伏设备（申万）、电机Ⅱ（申万）

分别-1.03%、-2.16%、-2.04%、-3.90%、-8.95%。 

图表 2：本周风电设备（申万）-5.98%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周风电设备行业（申万）公司普跌，跌幅居前的公司是湘电

股份、海力风电、宏德股份、电气风电、威力传动。 

图表 3：明阳智能本周跌幅较少（%） 
 

图表 4：威力传动本周跌幅靠前（%） 

 

 

 

数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、招标和主要原材料价格情况 

2025年一季度国内公开招标风电机组容量为 28.6GW，同比+22.7%。25Q3，

3MW风机公开投标均价为 1610元/KW，同比+9.2%。 

图表 5：季度风电招标容量 
 

图表 6：3MW风机招标价格 

 

 

 

数据来源：金风科技，国新证券整理  数据来源：金风科技，国新证券整理 
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本周铁矿石期货收盘价 783.5 元/吨，环比-8.5 元/吨；铸造生铁价格 3080 元/

吨，环比+20元/吨；中厚板价格 3528元/吨，环比-10元/吨；铜、铝现货价格分别

为 13615、3769.5 美元/吨，单价分别+70、+63.5 美元/吨，环比+0.5%、+1.7%。

环氧树脂价格为 15300元/吨，环比-933.33元/吨。 

图表 7：铁矿石期货价格 
 

图表 8：中厚板价格 

 

 

 

数据来源：大连商品交易所，国新证券整理  数据来源：WIND，国新证券整理 

 

 

 

 

图表 9：铸造生铁价格 
 

图表 10：螺纹钢价格 

 

 

 

数据来源：WIND，国新证券整理  数据来源：钢之家，国新证券整理 
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图表 11：铜现货价格 
 

图表 12：铝现货价格 

 

 

 

数据来源：LME，国新证券整理  数据来源：LME，国新证券整理 

 

图表 13：环氧树脂价格 
 

图表 14：玻璃纤维价格 

 

 

 

数据来源：生意社，国新证券整理  数据来源：百川盈孚，国新证券整理 

三、公司及行业事件 

1、山西下达 4.5GW 风、光项目：国家电投、三一、中广核等领衔 

5月 29日，山西省能源局发布《关于下达山西省 2026年第一批风电、光伏发
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电保障性并网年度建设计划的通知》。通知显示，共 35 个项目，规模合计 449.5 万

千瓦。其中，风电项目 23 个，规模合计 268.5 万千瓦；光伏项目 9 个，规模合计

146万千瓦；风电+光伏 3个，规模合计 35万千瓦。业主方面，国家电投获取指标

规模最多，为 60万千瓦；三一集团获取 50万千瓦新能源规模，排名第二；中广核

共获取了 35 万千瓦风光指标，位居第三。通知明确，各市能源局要指导各县（区）

按照“开工一批、储备一批、谋划一批”的思路，结合本区域资源禀赋，按照《工

作方案》有关要求，科学谋划项目布局，做实做细项目前期工作，提升项目成熟度，

做好新能源“标准地”储备工作，为山西省能源转型提供有力支撑。此前，5 月 13

日，山西省能源局先行公布关于山西省 2026 年第一批竞争性配置风电、光伏发电

项目评审结果的公示。 

2、广东省：力争全年新增海上风电装机 400 万千瓦 

5月 26日，广东省发展和改革委员会发布《广东省 2025年国民经济和社会发

展计划执行情况与 2026 年计划草案的报告》。《报告》中指出，广东省大力推进海

上风电规模化开发，海上风电总装机容量 1351 万千瓦、保持全国第一。统筹推进

海上风电资源竞争性配置，推动海上风电与海洋牧场融合发展。大力发展海上风电、

分布式光伏、核电等清洁能源，加快构建新型能源体系。推动阳江三山岛等场址海

上风电项目开工建设。力争全年新增海上风电装机 400万千瓦。 

3、河北海事局：征求《河北海事局海上风电通航安全管理规定（2026 征求意

见稿）》意见 

5月 26日，河北海事局发布关于征求《河北海事局海上风电通航安全管理规定

（2026 征求意见稿）》意见的通知。内容指出，在河北海事局管辖海域内的海上风

电选址、建设、运维、弃置等与海上通航安全相关的作业和活动适用本规定。海上

风电项目影响海上交通功能区使用时，业主单位应采取新设、扩容等方式予以保障，

并确保在海上风电项目建设前投入使用。海缆路由选划应符合有关标准和技术规范，

合理确定海缆路由、埋深，必要时设置专用航标。海上风电项目应合理设置专用航

标、通信导航、态势感知、应急救援及污染防治等设备设施。施工船舶、运维船舶

不得超乘客定额，超抗风、浪等级航行，能见度小于 1000 米时禁止航行。除处置

突发事件、应急抢修等特殊情形外，运维船舶夜间不得在风电场区域内航行和作业。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易冲突加剧等。  
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