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市场研究部 （宏观经济周报） 2026年 5月 26日

短期经济增长

05.18-05.24日所在一周，上游钢铁、焦化行业景气小幅上升，建材、

炼化行业景气小幅下降。全国 247家钢厂高炉开工率为 84.16%，比上

周上升 0.62个百分点，产能利用率为 90.30%，比上周上升 0.56个百分

点，日均铁水产量为 240.86万吨，比上周增加 1.47万吨。

短期通胀

根据农业农村部的数据，根据农业农村部的数据，5月前 26天，农产

品批发价格 200指数平均为 114.42，比 4月平均价格下跌 2.07%；菜篮

子批发价格 200指数平均为 114.60，比 4月平均价格下跌 2.43%。

短期资金利率

5月 18-22日，上海银行间 SHIBOR隔夜拆借利率的 1天期、7天期质

押回购利率均小幅上涨，1个月期质押回购利率小幅下跌。

5月 18-22日，银行间 1天质押回购利率平均为 1.3209%，比上周平均

利率上涨 0.0347个百分点。

重要政策

国务院常务会议研究推进全国统一大市场建设有关工作。会议指出，

要纵深推进相关制度建设，进一步完善产权保护、市场准入、公平竞

争、社会信用、市场退出等制度，做到有章可循、有法可依。

国务院印发《关于推行常住地提供基本公共服务的实施意见》。

《稳岗扩容提质行动方案》发布，18项具体举措促进高校毕业生、农

民工等重点群体就业创业。

中国人民银行发布《中国人民银行管理领域严重失信主体名单管理办

法（征求意见稿）》，严格规定严重失信主体名单列入条件。

中国证监会等八部门联合印发《综合整治非法跨境证券期货基金经营

活动实施方案》，明确严禁境外机构以任何形式在境内非法提供开户

和交易服务，并设置 2年集中整治期。

工信部印发钢铁行业产能置换实施办法的通知。

金融监管总局印发《关于做好 2026年小微企业金融服务工作的通知》。

风险提示

地缘政治恶化超预期；欧美经济衰退超预期等。
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05.18-05.24日所在一周，上游钢铁、焦化行业景气小幅上升，建材、炼化行业

景气小幅下降。5月前 26天，农产品和菜篮子批发平均价格小幅下跌，5月第三周，

短期资金利率小幅上涨。

一、短期经济增长

05.18-05.24日所在一周，上游钢铁、焦化行业景气小幅上升，建材、炼化行业

景气小幅下降。

（一）上游生产

05.18-05.24日所在一周，上游钢铁、焦化行业景气小幅上升，建材、炼化行业

景气小幅下降。

1、钢铁行业

05.18-05.24日所在一周，全国 247家钢厂高炉开工率为 84.16%，比上周上升

0.62个百分点。

05.18-05.24日所在一周，全国 247家钢厂产能利用率为 90.30%，比上周上升

0.56个百分点。

05.18-05.24日所在一周，全国 247家钢厂日均铁水产量为 240.86万吨，比上周

增加 1.47万吨。

图表 1：钢厂高炉开工率和炼铁产能利用率

数据来源：Wind，国新证券整理。
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图表 2：钢厂日均铁水产量

数据来源：Wind，国新证券整理。

2、建材行业

05.18-05.24 日所在一周，全国水泥熟料产能利用率为 55.57%，比上周下降

4.04个百分点。

图表 3：水泥熟料产能利用率

数据来源：Wind，国新证券整理。

05.18-05.24日所在一周，水泥发运率为 41.49%，比上周提高 4.52个百分点。

磨机运转率为 42.18%，比上周上升 2.17个百分点。
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图表 4：水泥发运率和磨机运转率

数据来源：Wind，国新证券整理。

3、成品油冶炼

05.18-05.24日一周，全国成品油主营炼厂产能利用率为 66.90%，比上周下降

0.01个百分点。

图表 5：主营炼厂产能利用率

数据来源：Wind，国新证券整理。
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05.18-05.24日一周，全国成品油独立炼厂产能利用率为 51.91%，比上周下降

1.24个百分点。

图表 6：独立炼厂产能利用率

数据来源：Wind，国新证券整理。

4月，全国成品油炼厂综合产能利用率为 63.43%，比 3月下降 5.29个百分点。

图表 7：炼厂综合产能利用率

数据来源：Wind，国新证券整理。

4、焦化企业

05.18-05.24日所在一周，全国产能小于 100万吨的焦化企业开工率为 45.73%，

比上周下降 0.14个百分点。
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图表 8：焦化企业开工率

数据来源：Wind，国新证券整理。

05.18-05.24日所在一周，全国产能大于 100万吨小于 200万吨的焦化企业开工

率为 71.11%，比上周提高 0.72个百分点。

05.18-05.24日所在一周，全国产能大于 200万吨的焦化企业开工率为 81.26%，

比上周提高 1.28个百分点。

（二）商品房销售

05.18-05.24日所在一周，30大中城市商品房销售 193.70万平方米，比上周增

长 4.0%。

图表 9：30大中城市商品房成交面积

数据来源：Wind，国新证券整理。
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05.18-05.24日所在一周，一线城市商品房成交面积为 67.70万平方米，比上周

增长 2.2%。

图表 10：一线城市商品房成交面积

数据来源：Wind，国新证券整理。

05.18-05.24日所在一周，二线城市商品房成交面积为 84.90万平方米，比上周

增长 3.3%。

图表 11：二线城市商品房成交面积

数据来源：Wind，国新证券整理。

05.18-05.24日所在一周，三线城市商品房成交面积为 41.09万平方米，比上周

增长 8.3%。
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图表 12：三线城市商品房成交面积

数据来源：Wind，国新证券整理。

二、短期通胀情况

5月前 26天，农产品和蔬菜批发平均价格比 4月小幅下跌。

（一）消费价格

根据农业农村部的数据，5月前 26天，农产品批发价格 200指数平均为 114.42，

比 4月平均价格下跌 2.07%；菜篮子批发价格 200指数平均为 114.60，比 4月平均

价格下跌 2.43%。

5月前 26天，粮油产品批发价格平均为 113.36，比 4月平均价格上涨 0.17%。

图表 13：农产品批发价格 图表 14：粮油产品批发价格

数据来源：Wind，国新证券整理。 数据来源：Wind，国新证券整理。
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根据商务部的监测，5月 15日当周，食用农产品价格指数为 100.33，比上周下

降 0.30%。其中，蔬菜价格下降 2.3%，猪肉价格下降 0.1%。

图表 15：食用农产品价格指数 图表 16：食用农产品价格指数环比

数据来源：Wind，国新证券整理。 数据来源：Wind，国新证券整理。

（二）生产资料价格

据对全国流通领域 9大类 50种重要生产资料市场价格的监测显示，2026年 5

月中旬与 5月上旬相比，20种产品价格上涨，23种下降，7种持平。其中，煤炭产

品价格全部上涨，化工、油气、钢铁、建材产品价格涨跌参半，农业生产资料产品

价格大多数下跌，有色金属产品价格大多数上涨。

图表 17：工业品出厂价格

产品名称 单位 本期价格(元) 比上期价格涨跌(元) 涨跌幅(%)

一、黑色金属

螺纹钢（Φ20mm，HRB400E） 吨 3317.4 -2.5 -0.1

线材（Φ8-10mm，HPB300） 吨 3467.1 6.1 0.2

普通中板（20mm，Q235） 吨 3587 20.3 0.6

热轧普通板卷（4.75-11.5mm，Q235） 吨 3443.3 -9.7 -0.3

无缝钢管（219*6，20#） 吨 4050.6 1.8 0

角钢（5#） 吨 3584.7 23.2 0.7

二、有色金属

电解铜（1#） 吨 105508.1 2793.1 2.7

铝锭（A00） 吨 24351.3 84.6 0.3

铅锭（1#） 吨 16346.9 -253.1 -1.5

锌锭（0#） 吨 24532.5 405.8 1.7

三、化工产品
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硫酸（98%） 吨 1867.5 32.7 1.8

烧碱（液碱，32%） 吨 681.8 12.1 1.8

甲醇（优等品） 吨 2923.8 -31.5 -1.1

纯苯（石油苯，工业级） 吨 8304.6 -263.4 -3.1

苯乙烯（一级品） 吨 5664 -55.8 -1

聚乙烯（LLDPE，熔融指数 2薄膜料） 吨 8911.7 -81.2 -0.9

聚丙烯（拉丝料） 吨 9645.4 187.9 2

聚氯乙烯（SG5） 吨 2970 -160.8 -5.1

顺丁胶（BR9000） 吨 15435.4 -327.1 -2.1

涤纶长丝（POY150D/48F） 吨 8615.6 -159.4 -1.8

四、石油天然气 62386.1 -481.3 -0.8

液化天然气（LNG） 吨

液化石油气（LPG） 吨 6207.1 -121 -1.9

汽油（95#国 VI） 吨 6623 81.7 1.2

汽油（92#国 VI） 吨 9111 -0.7 0

柴油（0#国 VI） 吨 7880.2 13.3 0.2

石蜡（58#半） 吨 7980.3 -167.2 -2.1

五、煤炭

无烟煤（洗中块） 吨 984.3 28.8 3

普通混煤（4500大卡） 吨 835 12 1.5

山西大混（5000大卡） 吨 1557.5 5 0.3

山西优混（5500大卡） 吨 1496.4 50 3.5

大同混煤（5800大卡） 吨

焦煤（主焦煤） 吨 257.1 -2.5 -1

焦炭（准一级冶金焦） 吨 1150.3 0.9 0.1

六、非金属建材 35 0 0

普通硅酸盐水泥（P.O 42.5袋装） 吨

普通硅酸盐水泥（P.O 42.5散装） 吨 4011.5 -1.5 0

浮法平板玻璃（4.8/5mm） 吨 2521.9 -24.9 -1

七、农产品（主要用于加工） 2314.3 -7.4 -0.3

稻米（粳稻米） 吨 17242.5 -170 -1

小麦（国标三等） 吨 9.5 -0.1 -1

玉米（黄玉米二等） 吨 4478.5 17.3 0.4

棉花（皮棉，白棉三级） 吨 2948.8 -0.2 0

生猪（外三元） 千克 7438.5 -3.2 0

大豆（黄豆） 吨 5420.6 39.3 0.7

豆粕（粗蛋白含量≥43%） 吨

花生（油料花生米） 吨 1861.3 -28.1 -1.5

八、农业生产资料 4191.4 -2.4 -0.1

尿素（中小颗粒） 吨 3257.5 6.9 0.2

复合肥（硫酸钾复合肥，氮磷钾含量 45%） 吨 3613.3 -27.5 -0.8

农药（草甘膦，95%原药） 吨 32968.8 -1531.2 -4.4

数据来源：Wind，国新证券整理。注：本期为 5月中旬，上期为 5月上旬。
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三、短期资金利率

5月 18-22日，上海银行间 SHIBOR隔夜拆借利率的 1天期、7天期质押回购利

率均小幅上涨，1个月期质押回购利率小幅下跌。

5月 18-22日，上海银行间 SHIBOR隔夜加权利率平均为 1.2858%，比上周平

均利率上涨 0.0308个百分点。

5月 18-22日，银行间 1天质押回购利率平均为 1.3209%，比上周平均利率上涨

0.0347个百分点。

图表 18：银行间隔夜同业拆借加权利率 图表 19：银行间 1天质押回购加权利率

数据来源：Wind、国新证券 数据来源：Wind、国新证券

5月 18-22日，银行间 7天质押回购利率平均为 1.3648%，比上周平均利率上涨

0.0114个百分点。

5月 18-22日，银行间 1个月期天质押回购利率平均为 1.3561%，比上周平均利

率下跌 0.0107个百分点。

图表 20：银行间 7天质押回购加权利率 图表 21：银行间 1个月质押回购加权利率

数据来源：Wind、国新证券 数据来源：Wind、国新证券
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四、重要政策

国务院常务会议研究推进全国统一大市场建设有关工作。会议指出，要纵深推

进相关制度建设，进一步完善产权保护、市场准入、公平竞争、社会信用、市场退

出等制度，做到有章可循、有法可依。

国务院印发《关于推行常住地提供基本公共服务的实施意见》。意见强调，由

常住地提供基本公共服务，促进未落户常住人口与户籍人口同等享有基本公共服务。

意见提出，要加强随迁子女教育保障，推动更多城市将稳定就业居住的未落户常住

人口家庭纳入公租房保障范围，全面取消在就业地参加职工社会保险的户籍限制。

《稳岗扩容提质行动方案》发布，18项具体举措促进高校毕业生、农民工等重

点群体就业创业。在挖掘各渠道各领域就业潜力方面，《方案》明确，聚焦消费领

域，打造中国消费名品方阵，开展服务业促就业行动；聚焦项目建设，加力推进交

通、水利等工程建设，加大以工代赈实施力度；聚焦新质生产力发展，实施“人工

智能 ”行动，加快战略性新兴产业集群发展，加快释放就业潜力。

中国人民银行发布《中国人民银行管理领域严重失信主体名单管理办法（征求

意见稿）》，严格规定严重失信主体名单列入条件，加强对失信行为的约束和惩戒。

征求意见稿提出，中国人民银行管理的票据、支付、人民币流通、征信等领域中，

机构及个人发生法律法规中明令禁止、严重破坏金融市场秩序、侵害人民群众合法

权益的行为，且情节特别严重、影响特别恶劣的，要列入严重失信主体名单。

中国证监会等八部门联合印发《综合整治非法跨境证券期货基金经营活动实施

方案》，明确严禁境外机构以任何形式在境内非法提供开户和交易服务，并设置 2
年集中整治期。

工信部印发钢铁行业产能置换实施办法的通知。修订的主要内容包括：提高置

换比例，全国炼铁、炼钢产能置换比例均不低于 1.5:1，兼并重组置换比例提高至

不低于 1.25:1；逐步取消不同企业间产能置换，对不同企业间实施产能置换设置 2
年过渡期；过渡期后，仅可通过实质性兼并重组实现产能转移；设置有效期，明确

方案有效期为 24个月。

金融监管总局印发《关于做好 2026年小微企业金融服务工作的通知》指出，

2026年要推动小微企业金融服务“稳投放、优结构、提质量、可持续”，提升民营

企业金融服务水平，助力经济持续稳中向好，激发高质量发展的动力活力。

国家发改委印发“法治护航民营经济”行动方案，要求扎实开展市场准入壁垒，

清理整治、招标投标领域突出问题系统整治，保障民营经济组织公平参与市场竞争。

农业农村部召开视频会，部署落实新修订的生猪产能综合调控实施方案。会议

强调，各地要严格落实产能去化措施，推动生猪价格合理回升，促进产业稳定健康

发展。
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国家医保局、财政部发布《关于进一步加强定点零售药店职工基本医疗保险个

人账户使用监督管理的通知》，明确建立定点零售药店职工医保个人账户支付白名

单制度。通知指出，保健品、日常生活用品等非医疗用品，牙膏牙刷牙线、面膜化

妆品、隐形眼镜、按摩设备、智能通讯计时设备以及用于体育健身、养生保健等生

活功能为主、医疗附加值较低的器械耗材，不得纳入白名单。

市场监管总局印发《市场监管部门促进民营经济发展壮大 2026年工作要点》，

提出 34项重点工作任务，坚持监管规范与促进发展并重，推动民营经济高质量发

展。在维护公平竞争市场秩序方面，坚决破除壁垒，纵深推进全国统一大市场建设，

强化反垄断合规宣传和指导，深入整治“内卷式”竞争，护航公平发展。

国家发改委与国家能源局发布多用户绿电直连政策，明确多用户绿电直连项目

须按“以荷定源”原则规划新能源装机规模，要求年自发自用电量占总可用发电量

比例不低于 60%，占总用电量比例不低于 30%（2030年前提升至不低于 35%），

并优先支持算力设施、绿色氢氨醇等新兴产业和未来产业开展绿电直连。

金融监管总局明确对保险资管公司的监管导向和监管重点。一位保险资管业人

士称，主要围绕“四个支柱、四项目标、16项核心要素”提出监管要求。多位业内

人士表示，四个支柱的监管内容涉及受托责任和投资者保护、系统性风险防范、市

场效率与稳定性、金融稳定与宏观审慎。

市场监管总局发布基础电信企业网上营业厅服务国家标准，对网站和手机 App
形式的电信服务网上营业厅全流程进行规范。标准要求明示业务退订方式、限制性

条件等重点事项，不使用“0元”“免费”“不限量”“永久”等易引发用户误解

的表述，不通过折叠、隐蔽、模糊等形式隐瞒或淡化限制性条件。

五、风险提示

1、地缘政治恶化超预期；

2、欧美经济衰退超预期。
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