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比亚迪发布智能化新战略 重构高阶智驾

责任边界与成本门槛 
——汽车行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：比亚迪发布智能化新战略 重构高阶智驾责任边界与成本门槛 

2026 年 5 月 28 日，比亚迪召开“敢为”智能化战略发布会，正式发布中国首款 4nm

制程智驾芯片“璇玑 A3”，并推出全系车型可搭载的 12000 元天神之眼 B+辅助驾

驶激光版选装包。 

我们认为，比亚迪此次智能化战略升级的核心增量在于两点：一是通过“安全双兜

底”机制重新定义了 L2+级智能驾驶的责任边界，首次由车企直接承担城市领航

（City NOA）功能在合规使用下的事故直接经济损失，此举有望解决高阶智驾在

消费端的信任瓶颈。二是通过低成本软硬件组合将高阶智驾门槛进一步下沉，加

速“全民智驾”由高速/泊车向城市密集路况渗透。行业竞争正由早期的“功能参数竞

赛”向“安全兑现能力与规模化成本控制”的综合维度演进。 

智能化战略升级，明确智能化下半场的三大长期战略目标：实现“零交通事故”，

让辅助驾驶成为“超级司机”，让 AI 成为“超级秘书”。比亚迪将持续投入超 1000

亿的研发资金，解决交通安全问题。作为头部车企，在智能驾驶算法从“规则驱动”

转向“数据驱动”的背景下，海量的真实路况数据亦将成为其算法模型快速迭代的

核心护城河。 

技术与产品解析：自研芯片补齐硬核拼图，“安全兜底”提振信任红利。 

1. 底层硬件：自研 4nm 璇玑 A3 芯片，提升供应链自主可控度 

本次发布会的一大技术亮点是国内首款 4nm 车规级高阶智驾芯片——“璇玑 A3”。

璇玑 A3 已开启规模化量产，支持 L3、L4 自动驾驶，通过三颗芯片的高效协同，

实现超 2100TOPS 的总算力，同时兼顾功耗控制与算力利用率。作为中国首款自

研 4nm 智驾芯片，它代表中国智驾芯片的最高水平：车规级 4nm，不仅制程最先

进，行业第一；而且单位算力功耗最低，较同级产品低 20%。璇玑 A3 可结合比

亚迪自研算法，深度优化，算力利用率提升 100%，让辅助驾驶的反应更快，处理

复杂问题的能力更强，安全上限更高。 

2. 商业模式创新：免费推行城市领航“安全兜底” 

在消费心理层面，智驾系统“用户不敢用、不好用”是阻碍渗透率提升的核心痛点。

比亚迪此次率先承诺为城市领航提供为期 1 年的安全兜底：即日起，天神之眼 A、

天神之眼 B+的新购车用户及升级至 5.0 版本的老用户，在合规使用城市领航功能

时，若发生有责任交通事故，由本车承担的直接经济损失（含车辆维修、第三方

财产及人身伤害损失）将由车企进行免费兜底赔付。 

投资策略： 

建议关注两条投资主线： 

 整车端： 持续看好具备全栈自研能力、规模效应显著、且在智能化下半场率先

建立成本与安全红利壁垒的头部自主品牌车企。 

 供应链端： 建议关注在高阶智驾平权趋势下，受益于硬件规模化放量的核心感

知元器件（如低成本激光雷达、高像素摄像头）优质供应商，以及在舱驾一体、

多合一中央大脑等架构升级中具备技术先发优势的头部零部件标的。 

风险提示：销量不及预期；市场竞争加剧；原材料成本上升；智能化技术迭代及

大模型训练效果不及预期；智能驾驶相关政策及法律法规落地进展滞后等。 

 

评级 增持（维持） 

2026 年 06 月 02 日 

   
刘宁 分析师 

SAC 执业证书编号：S1660524090001 
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1. 每周一谈：比亚迪发布智能化新战略 重构高阶智驾责任边

界与成本门槛 

2026 年 5 月 28 日，比亚迪召开“敢为”智能化战略发布会，正式发布中国首款 4nm

制程智驾芯片“璇玑 A3”，并推出全系车型可搭载的 12000 元天神之眼 B+辅助驾驶

激光版选装包。 

我们认为，比亚迪此次智能化战略升级的核心增量在于两点：一是通过“安全双兜

底”机制重新定义了 L2+级智能驾驶的责任边界，首次由车企直接承担城市领航

（City NOA）功能在合规使用下的事故直接经济损失，此举有望解决高阶智驾在消

费端的信任瓶颈。二是通过低成本软硬件组合将高阶智驾门槛进一步下沉，加速“全

民智驾”由高速/泊车向城市密集路况渗透。行业竞争正由早期的“功能参数竞赛”向

“安全兑现能力与规模化成本控制”的综合维度演进。 

智能化战略升级，明确智能化下半场的三大长期战略目标：实现“零交通事故”，

让辅助驾驶成为“超级司机”，让 AI成为“超级秘书”。比亚迪将持续投入超 1000

亿的研发资金，解决交通安全问题。作为头部车企，在智能驾驶算法从“规则驱动”

转向“数据驱动”的背景下，海量的真实路况数据亦将成为其算法模型快速迭代的核

心护城河。 

技术与产品解析：自研芯片补齐硬核拼图，“安全兜底”提振信任红利。 

1. 底层硬件：自研 4nm 璇玑 A3 芯片，提升供应链自主可控度 

本次发布会的一大技术亮点是国内首款 4nm 车规级高阶智驾芯片——“璇玑 A3”。

璇玑 A3 已开启规模化量产，支持 L3、L4 自动驾驶，通过三颗芯片的高效协同，实

现超 2100TOPS 的总算力，同时兼顾功耗控制与算力利用率。作为中国首款自研

4nm 智驾芯片，它代表中国智驾芯片的最高水平：车规级 4nm，不仅制程最先进，

行业第一；而且单位算力功耗最低，较同级产品低 20%。璇玑 A3 可结合比亚迪自

研算法，深度优化，算力利用率提升 100%，让辅助驾驶的反应更快，处理复杂问

题的能力更强，安全上限更高。 

2. 商业模式创新：免费推行城市领航“安全兜底” 

在消费心理层面，智驾系统“用户不敢用、不好用”是阻碍渗透率提升的核心痛点。

比亚迪此次率先承诺为城市领航提供为期 1 年的安全兜底：即日起，天神之眼 A、

天神之眼 B+的新购车用户及升级至 5.0 版本的老用户，在合规使用城市领航功能

时，若发生有责任交通事故，由本车承担的直接经济损失（含车辆维修、第三方财

产及人身伤害损失）将由车企进行免费兜底赔付。该政策具备三大差异化特征： 

 完全免费：用户无需承担额外的保费支出。 

 无赔付上限：直接对标事故实际损失。 

 不影响次年保费：成本、风险由车企承担。 

我们预计，城市领航的“兜底”机制将有效消除消费者对 L2+级导航辅助驾驶的安
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全顾虑，加速用户习惯的培养。 

2. 投资策略 

比亚迪智能化战略的产业意义在于推动高阶智驾由“高端配置”向“主流配置”转变。

短期看，有助于提升市场对自主品牌智能化能力的关注；中期看，智能驾驶配置下

探将带动车端硬件、计算平台和软件生态加速渗透；长期看，具备规模数据、整车

集成和成本控制能力的车企更有望形成综合优势。 

建议关注两条投资主线： 

 整车端：持续看好具备全栈自研能力、规模效应显著、且在智能化下半场率先建

立成本与安全红利壁垒的头部自主品牌车企。 

 供应链端：建议关注在高阶智驾平权趋势下，受益于硬件规模化放量的核心感知

元器件（如低成本激光雷达、高像素摄像头）优质供应商，以及在舱驾一体、多

合一中央大脑等架构升级中具备技术先发优势的头部零部件标的。 

3. 市场回顾 

汽车板块本周涨跌幅为-5.79%，在申万 31个板块中位列第 27位。 

汽车行业本周跑输沪深 300。本周上证指数、沪深 300、深证成指、创业板指的涨跌

幅分别为-1.08%、0.97%、-0.14%、2.53%。 

在细分行业中，汽车服务、汽车零部件、乘用车、商用车、摩托车及其他的周涨跌

幅分别为-3.32%、-7.05%、-0.09%、-7.98%、-8.19%。 

汽车行业周涨幅前五个股分别为：鑫宏业、美湖股份、瑞玛精密、华锋股份、艾可

蓝。 

汽车行业周跌幅前五个股分别为：中马传动、恒勃股份、日盈电子、隆盛科技、溯

联股份。 
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图1：各板块周涨跌幅对比 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

 

 

图2：重点指数周涨跌幅  图3：汽车子板块周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

 

图4：汽车板块周涨幅前五个股  图5：汽车板块周跌幅前五个股 

 

 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所  资料来源：iFinD，申港证券研究所 
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4. 汽车主要相关材料/组件价格 

图6：车用动力电池价格（元/Wh） 

 

资料来源：iFinD，申港证券研究所 

 

 

 

图7：热轧卷板价格（元/吨）  图8：铝价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海期货交易所，申港证券研究所  资料来源：iFinD，上海期货交易所，申港证券研究所 

 

 

图9：铜价格（元/吨）  图10：橡胶价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，上海期货交易所，申港证券研究所  资料来源：iFinD，上海期货交易所，申港证券研究所 
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5. 风险提示 

销量不及预期；市场竞争加剧；原材料成本上升；智能化技术迭代及大模型训练效

果不及预期；智能驾驶相关政策及法律法规落地进展滞后等。 
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分析师承诺 
 
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 

本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机

构和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者

在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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行业评级体系 

申港证券行业评级体系：增持、中性、减持 

增持 报告日后的 6个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％以上 

中性 报告日后的 6个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

（基准指数说明：A股市场基准为沪深 300 指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数。） 

申港证券公司评级体系：买入、增持、中性、减持 

买入 报告日后的 6个月内，相对强于市场基准指数收益率 15％以上 

增持 报告日后的 6个月内，相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间 

中性 报告日后的 6个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

（基准指数说明：A股市场基准为沪深 300 指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数。） 


