
证
券
研
究
报
告

行
业
周
报

合作创新+收购扩容，关注 AI+医药板块机遇

——医药生物行业周报（20260525-0529）

[Table_Rating]增持（维持）
[Table_Summary] 主要观点

晶泰科技收到 DoveTree 第二笔付款，首个肿瘤项目取得进展。近日，

晶泰科技与创新生物制药公司 DoveTree 的战略合作取得重要进展，并
收到第二笔付款。自去年 6 月双方达成总价值最高可达 59.9 亿美元

的合作协议以来，双方协作持续取得显著进展。此前 5100 万美元首

付款所涉管线的相关专利已全部转让至 DoveTree。其中一个临床前候
选分子（PCC）已率先推进至临床申请前准备（IND-enabling）研究阶
段。根据协议，晶泰科技已收到第二笔 1900 万美元付款。此次合作

结合 DoveTree 在靶点生物学与转化医学方面的专业能力，以及晶泰科
技在计算与自动化赋能药物发现方面的平台能力。双方未来将围绕既

定重点方向进一步深化药物发现合作，并持续加速项目从早期发现向
临床开发的转化。

英矽智能与奕拓医药进一步合作推进皮肤抗衰药物开发。近期，英矽

智能与无锡奕拓医药科技签署扩大战略合作协议。双方将在已有针对
肿瘤靶点的蛋白降解小分子候选药物研发合作阶段性交付的基础上，

进一步拓展合作适应症，聚焦 AI 赋能皮肤管理与皮肤抗衰老领域创新
药物开发。当前，全球皮肤管理及抗衰老市场正经历快速增长。根据

Fortune Business Insights，2025 年全球护肤市场规模达 1221.1 亿
美元，预计到 2034 年将突破 2271.3 亿美元。市场快速扩张的繁荣之

下，未满足的临床需求仍十分突出：目前市售产品大多停留在成分复
配与表层修护层面，能够从细胞与分子层面干预衰老过程、兼具高活

性与高安全性的创新药物仍存在巨大缺口。英矽智能与奕拓医药本次
合作将融合双方前沿技术优势，打造“AI 赋能的生物学 + LLPS 小分
子药物发现平台”协同创新的研发新模式。其中，英矽智能将运用

PandaOmics 识别和筛选皮肤衰老相关的新型靶点和生物标志物，并通
过 Precious GPT 系列的跨物种、多模态和多组学的虚拟数据生成能

力，赋能衰老进程研究；奕拓医药则凭借自主搭建的 LLPS 药物发现平

台，以及深耕药物研发的多年经验，将应用完善的靶点验证、药理实
验、药效评价及临床前开发全链条能力，协同全力推进皮肤抗衰药物
的设计、筛选与开发。

医渡科技拟以 4 亿元收购在线医生平台公司。6月 1日 AI 医疗头部企

业医渡科技发布自愿性公告，拟以约人民币 4 亿元收购一家在线医生
平台公司 100%股权。据了解，该平台已积累约 350 万名执业医生用

户。双方已于 5 月 29 日签署不具法律约束力的谅解备忘录，交易对手
为独立第三方。最终交易对价约 4 亿元，尚需尽职调查后以最终文件

为准。若收购完成，目标公司将纳入医渡科技合并报表。

 投资建议

我们认为，“十五五规划”中“人工智能+”行动被明确列入政策框

架。AI+医药企业持续合作创新，推进管线扩容及赛道布局，关注项目
进度及整合情况等相关节点带来机遇。建议关注：晶泰控股、英矽智
能、医渡科技等。
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[Table_QuotePic]最近一年行业指数与沪深 300比较

[Table_ReportInfo]相关报告：

《ASCO 大会临近，国产创新药精准治疗
多维突破》

——2026年 05月 27日

《新版药品管理法实施条例施行，市场独
占期与数据保护制度落地》

——2026年 05月 19日

《八部门新政助力儿童用药研发提速；国
产 1类 MASH新药 IIb期试验结果积极》

——2026年 05月 14日
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 风险提示

药品/耗材降价风险；行业政策变动风险等；市场竞争加剧风险等。
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